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Ужесточение денежно-кредитной политики и ограничение финансирования в рамках 
государственных программ в 2012 году отразилось на темпах обновления и увеличения 
организациями Беларуси своих основных фондов, то есть фактически на темпах 
модернизации экономики. В то ж е время произошла оптимизация капитальных вложений 
в соответствие с реальными возможностями экономики, поскольку в предыдущие годы в 
стимулировании инвестиционного спроса значительную роль играли эмиссионные средсті 

ОСНОВНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 
По данным Белстата, в 2012 

году организации Беларуси 
освоили 151,9 трлн. Вг инвести-
ций в основной капитал, или 
109,9% от запланированного 
на год объема (136,8-138,2 трлн. 
Вг). Однако в сопоставимых це-
нах размер вложенных средств 
сократился по сравнению с 2011 
годом на 13,8% при прогнозируе-
мом на 2012 год снижении на 4%. 

Значительное сокращение ка-
питальных расходов наблюда-
лось в первой половине года, 
хотя следует учитывать высо-
кую базу того периода. Так, в ян-
варе - марте они были ниже на 
15,9% соответствующего перио-
да 2011 года, в первом полуго-
дии - на 18,2%, в январе - сен-
тябре - на 11,2%. При этом пер-
воначально снижение по итогам 
9 месяцев составляло 12,8%. Но 
впоследствии Белстат подкор-
ректировал данные за этот пе-
риод в результате пересчета 
ВВП, что привело к повышению 
показателя. 

Среди регионов прогноз по 
инвестициям в основной капи-
тал удалось выполнить лишь 
Минску (см. таблицу 1). Обла-

сти же существенно отстали от 
заданных параметров. Так, в 
Брестской области объем капи-
тальных вложений по итогам 
девяти месяцев сократился на 
27,1% от уровня 2011 года (при 
плане минус 3-4%), Минской об-
ласти - на 20,4%. 

Следует отметить доволь-
но ощутимое снижение за ми-
нувший год доли инвестиций 
в основной капитал в валовом 
внутреннем продукте страны -
с 33,2% до 28,8%. Это стало од-
ним из факторов низких тем-
пов роста ВВП в минувшем году 
(1,5%). В частности, вниз их тя-
нула строительная сфера, при-
рост которой по итогам года 
сложился отрицательным в раз-
мере 0,6%. 

Специалисты Нацбанка выде-
ляют следующие тенденции, ха-
рактерные для сферы капиталь-
ных расходов в 2012 году: 

- ускоренный рост цен по 
сравнению с ростом цен в эко-
номике (в отличие от противо-
положной ситуации в 2011 году, 
сложившейся на фоне сдержи-
вания роста цен на строительно-
монтажные работы в строитель-
ной отрасли); 

- сокращение реальных о( 
емов строительно-монтажн 
работ и расходов на приоб 
тение активной части основи 
средств; 

- высокая стоимость кред 
ных ресурсов - одного из осн 
ных инвестиционных источ 
ков; оптимизация инвестици 
ных расходов за счет сред 
бюджета; сокращение реалы-
объемов капиталовложений 
счет собственных средств 
ганизаций и населения; нез 
чительное поступление сред 
иностранных инвесторов 
основной капитал; 

- сокращение реального о 
ема и снижение доли капу 
ловложений в жилищное стр 
тельство в общем объеме ИІ-
стиций в основной капитал. 

Несмотря на ограничеі 
в финансировании жилищ 
го строительства и строите 
ства объектов инженер 
транспортной инфраструкту 
годовой прогнозный парам 
по вводу жилья по итогам 
нувшего года превышен на 6 
(при этом по итогам январ 
ноября отставание от плана 
ставляло 7,2%). Следует от 
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