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Резервы роста белорусской экономики 
Владимир АМАРИН, 

первыtl заместите.ль министра финансов 

Важную роль в повышении экономического потенциала Сiраны, привлечении 
внешних и внутренних инвеС'Пiций играет финансовый рынок, соответствующий 

потребностям времени. 

Ценные бумаги 

Для гrривлечения ресурсов в отечествен

ную экономику посредством выпуска акций и 

облигаций созданы основные условия: 

1) сформированы законодательство и ин
фраструк<ура; 

2) сокращено количество и упрощены ад
м11нr1страпrnные процедуры, связанные с вы

пуском и обращением ценных бумаг; 

3) снижена налоговая нагрузка на участни
ков рынка; 

4) ул.учше11 инвеСПiционный климат. 

По состоянию на 1 января 2012 года объ
ем эf\.1иссии акций действующих эмитентов 

по сравнению с прошлым годом увеличился 

на 50°/о и составил. около 89 трлн. Br, ил.и 
32,4°А1 к ВВП (за 2010 ~·од - 36,2°/о). Объеr..1 

эмиссии корпоративных облигаций, находя

щихся в обра1цениr1, составил 65,5 трлн. Br, 
или 23,9(Vo к ВВП (за 2010 год- 8,4°/о). Объ

ем сделок на втор11чном рынке акций и об

лигаций юрr1дических ,\иц по отношению 

к ВВП в 2011 году приблизился к 15о/о (в 

2010 - 5%). 
Однако уровень конкурентоспособно

сти отечественного рынка ценных бумаг в цe

Лt)J\J остается достаточно низЮiм. Основные 

пр11чи1-rы, сдерживающие ег{) развИПiе: 

- недостаточное предложение це111-1ых бу

маг и ограниче1-1ное количество эмитентов; 

- отсутствие института ко.\лекпmных ин

весторов в форме инвестиционных фондов. 

Предприяп1я по-прежнему неактивно 

используют акции и облигации для само

стоятельного прив,\ечен1-1я ресурсов. Это обу

словлено: 

- низкими темпами продажи пакетов ак

ций, J1ринадлежащих государству; 
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- отсутствием заинтересованн<)а·и органи

заций в самостоятельном привлечении инве

стиций с использованием инструментов рынка 

ценных бумаг в си,\у сложившейся практики 

оказания государственной поддержки; 

незаинтересованностью руководства 

компаний в выпуске акций из-за опасения, что 

моrут изr..1енrпъся требования к у11ран.\е1-1ию. 

в 2011 го.л,у основным ИСТОЧНJIКОМ форм11-
рования уставных фондов белорусских пред

приятий были средсrва государсrва - 64,2°/о, а 

до1V1 инвесторов составила лишь 6, 1 u;o. 
На решение обозначенных rт ряда других 

проблем нацелена пporpal\.11\.ta развиrnя рынка 

ценных бумаг на 2011 - 2015 годы, принятая 
ПравительсrвоJ1.1 Республики Беларусь и На

циональным банком. План по ее реа~шзации 

вк.uочает 30 мероприятий. Основные 11з 1111х -
активизация приваrnзационных и обеспече

ние интеграционных процесс<>в, создание 11н

сnпутов КО1\Лектrmных 11нвестиций, снижение 

налоговой нагрузки на рынке ценных бумаг. 

Принимаются меры, направленные на созда

ни:е условий для дальнейшего развrn·ия 11 эф

фективного функциоШiрования рынка. 

В це,\ЯХ КОJ\mле..:сного реl)'Лr~рова11ия пра

воотношений, сблюкения белорусского зако

нодательства с международ.IП>ПIШ стандартаIIШ 

практически завершена работа над 11роектом 

Закона «:0 рынке ценных бумап>, который будет 
внесен в ПравительСI"Во в и1оне текущего года. 

Положения законопроекта предусматривают: 

- внедрение современных механизмов 

контро1\Я и надзора на рынке ценных бумаг, н 

том числе создание систе!\.1ы пруденц~tальноrо 

надзора за деяте.\Ьностью професси<)нальных 

учасгнrIК()В, которая аналогична действующей 

в бань:овскоil: сфере; 


