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Пояснительная записка. 

Данный курс предполагает изучение магистрантами принципов и 

форм валютной интеграции, в первую очередь для стран с 

развивающимися рынками. 

Основные цели курса - формирование у магистрантов комплексного 

представления о функционировании Единого экономического 

пространства как целостной, органичной системы в рамках мирового 

сообщества, а также получение теоретических знаний и приобретение 

практических исследовательских навыков, связанных с решением проблем 

валютной гармонизации в условиях Единого экономического 

пространства. 

Главные задачи курса - отражение роли Республики Беларусь в 

разработке и проведении денежно-кредитной и валютной политики, 

организации денежного обращения и расчетов, осуществлении 

регулирования и надзора за деятельностью кредитных организаций и т.д. в 

условиях ЕЭП. 

Предметом 

гармонизации, 

изучения курса являются 

определяющие направления 

повышения надежности системы. 

Программа курса включает 14 разделов. 

основы валютной 

совершенствования и 

В ходе изучения !-ого раздела магистранты рассматривают сущность 

и теоретические основы валютной интеграции и валютной гармонизации. 

В последующих темах рассматриваются следующие вопросы: 

В разделе 2 магистранты изучают сущность и виды валютных систем, 
их элементы, а также знакомятся с процессом развития мировой валютной 

системы 

Изучение раздела 3 формирует у магистрантов понятие о валютном 
регулировании, его сущности, значении, факторах, тенденциях. 

При изучении 4 раздела магистранты приобретают теоретические 
знания о правовых основ функционирования Единого экономического 

пространства, его организационной и функциональной структуре, 

принципах взаимодействия и разделения полномочий участников и т.д. 

Изучая разделы 5 и 6 магистранты получают знания о проблемах 
внешней торговли и внешнего долга стран-членов Единого 

экономического пространства. 

В разделе 7 изучаются вопросы формирования и управления 

международными резервными активами стран-членов ЕЭП. 

В разделе 8 изучаются платежные балансы Беларуси, России и 

Казахстана, анализируется их структура, рассматривается динамика 

сальдо торгового баланса. 
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Изучая темы разделов 8 и 9, магистранты знакомятся с вопросами 
курсообразования, изучают режимы и показатели валютного курса, 

рассматривают проблему взаимных котировок валют в условиях ЕЭП. 

Изучая раздел 11, магистранты получают представление о видах 
валютных ограничений и их использовании странами ЕЭП. 

При рассмотрении вопросов в разделах 12,13,14 у магистрантов 

формируются знания о биржевых системах стран ЕЭП, возможностях 

развития единого биржевого пространства, роли центральных банков в 

валютной гармонизации и перспективах создания единого валютного 

пространства. 

Преподавание данного курса предполагает тесную связь с другими 

дисциплинами специального цикла, что обеспечивает комплексность 

подготовки специалистов. 

Особое внимание уделяется изучению нормативных документов 

Национального банка, что гарантирует более полное усвоение материала и 

прививает навыки самостоятельной работы с деловой банковской 

до.кументацией. Методы изуч.ения курса предполагают деталъное 

ознакомление с банковским законодательством, нормативной 

документацией, с отечественной и иностранной литературой. 

Всего часов по дисциплине 60, из них всего часов аудиторных -30, в 
том числе 16 часов лекции, 14 часов - практические занятия. 
Рекомендуемая форма контроля - зачет. 

4 



Примерный тематический план 

Лекции Практuческ 1 Самостоятел1 
пе занЯТJ.ш ная работа 

Раздел 1. Ватотная интеграция и валютная -
гармо1шзац11я 

2 2 
1.1. Сущность валютной интеграции , валютная 

гармонизащ1я. 

1.2. Принципы ваmотной ~rнтеграции 
1.3. Формы и модели валютной интеграuии 
1.4. Предпосьшки валютной интеграции стран 

снг 

1.5.Валютный пул 

РаздсJ1 2. Валютные системы 4 
2. 1 . Сущность и виды вал10тных систем 
2.2.Элеме11ты валютных систем 

2.3.Развитие валютных систем 

2.4.Конвертируемость валюты 

Раздел 3. Валютное регулирование: сущность, 2 2 
значение, факторы , тсндс1щпи 

3.1.Сущность валютного регулирования 

3.2.Инстоvменты валютного регулирования 

3.3 .Политика валютного управления (валютный 

совет). 

3.4. Современные тенденщш и факторы развития 
международ1юго ватотного регулирования 

3.5.Валютнос регулирование и платежный 

баланс 

Раздел 4.Еднное экономическое пространство 2 2 
(ЕЭП) как новая форма репюналыюii 

валютной интеграции 

4.1 . Создание ЕЭП . Страны-участники. 

4.2. Соглашения ЕЭП 

4.3.Принципы и условия экономической 

1штеграции в условиях ЕЭП 

4.4.Валтотная гармонизация в условиях ЕЭП 

Раздел 5. Проблемы взаимной торговли стран 2 4 
ЕЭП, основные торговые партнеры. 

5. 1 .Эксnорт стран ЕЭП 

5.2.Импорт стран ЕЭП 

5.3.Перспективы развития внешней торговл.и 

стран ЕЭП 

Раздел 6.Внеmн11й долг стран ЕЭП. 6 
6. 1.Внешниi1 долг Республики Беларусь 

6.2. Управление внешним долгом в Ресттубл:ике 
Казахстан 

6.3.Проблемы внешнего долга в России 
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Раздел 7. Междv11арод11ые резервные активы. 2 
7. 1. Сущ~-юсть и структура международных 

резервных активов 

7.2. Методики расчета международных 

резервных актнвов 

7.3. Управление международными резервными 
активами в странах ЕЭП 

Раздел 8.Платеж11ые балансы стран ЕЭП. 4 
8. 1. Платежный баланс Ресnублики Беларусь 
8.2. Платежный баланс России 
8.3. Платежный баланс Республики Казахстан 
Раздел 9. Валютпый курс 2 
9.1. Сущность и виды валютного курса 
9 .2. Режимы курсообразован и я 
9.3 .Показатеш1 валютного курса 

Раздел 1 О. Курсообразова•ше в условиях ЕЭП 2 2 2 
1 0.1.Гармоннзация режимов валютного курса 

1 0.2.Система взаимных платежей стран ЕЭП 

1 0.3.Взаимные котировки валют 

Раздел J 1 .Валютные огрюшчепия 2 
1 1.1. Виды валютных ограничений 
11 .2. Ограниt1ения по текущим операциям 
11 .3. Ограничения по капитальным операциям 
11.4. Использование валютных ограничений в 

страна,'< ЕЭП 

Раздел 12.Развитие ф1111 а11совых рынков в 2 6 
условиях ЕЭП 

12. 1. Биржевая система Беларуси 
12.2. Биржевая система России 
12.3. Биржевая система Казахстана 
12.4. Перспективы создания единого биржевого 
пространства 

Разде11 13. Роль центральных банков в 2 2 
валютноli гармошrзащш 

13. 1 Функции центральных банков страr1-

участниц ЕЭП 

1 3 .2.Перспекп~вы созданпя единого 

центрального банка ЕЭП, его функции 

Раздел 14. Перспективы созда1111я единого 2 2 
ВUЛIОТНОГО 11ростра 11ства 

1 4. 1 .Этапы создания единого валют1юго 

пространства 

14.2 Общее платежное средство 
1 4.3.Единая валюта 

Всего: 16 14 30 
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СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА 

Раздел 1. Валютная интеграция и валютная 

гармонизация 

1.1. Сущность валютной интеграции, валютная гармонизация. 

Глобализация и региональная экономическая интеграция. 

Добровольное включение в процесс интеграции. Примерно равный 

уровень экономического развития интегрирующихся стран. 

Географическая близость стран-участниц. Политическая воля руководства 

интегрирующихся стран. Создание наднациональных структур, которым 

страны должны делегировать отдельные полномочия, предоставлять 

инструменты для их осуществления. Региональная валютная интеграция. 

Валютная гармонизация. 

1.2. Принципы валютной интеграции. 
Основные модели регионального взаимодействия в валютной сфере. 

Единое валютное пространство. Единая валюта. Европейская модель. 

Африканская модель. Латиноамериканская модель. Другие модели. 

1.3. Формы и модели валютной интеграции. Теоретические основы 
региональной валютной интеграции. Теория оптимальных валютных зон 

Роберта Манделла. Условия формирования валютных зон. Стабильность 

экономики и цен. Полная занятость. Мобильность труда и капитала 

(внутри и межрегиональная). Открытость экономики; высокая доля 

взаимной торговли. Региональная диверсифицированность производства 

для приспособления к асимметричным шокам. Высокая степень 

интеграции в финансовой сфере. Выравнивание темпов инфляции. 

Сходство механизмов налогообложения и государственных трансфертов. 

Гибкость бюджетно-налоговой системы и социального обеспечения. 

Однородные преференции. Маастрихтские критерии интеграции. 

1.4. Предпосылки валютной интеграции стран СНГ. 
Разработка механизма координации валютной политики стран СНГ. 

Преодоление долларизации внутреннего платежного оборота. 

Обеспечение взаимной конвертируемости национальных валют по 

текущим и капитальным операциям платежного баланса .Формирование 

правовой базы регулирования взаимных расчетов, устранение 

законодательных барьеров на пути интегрирования валютных и 

финансовых рынков. Переход на унифицированные стандарты 

деятельности национальных валютных и финансовых рынков . Адаптация 
функций Межгосударственного банка СНГ к решению задач валютно­

финансовой интеграции. Многостороннее балансирование расчетов в 

национальных валютах в рамках единого платежного союза. Союз 

Беларуси и России. 

. 7 



1.5. Валютный пул. 
Пул как временное объединение для достижения определенных 

целей. Мировая практика использования валютных пулов. Валютный пул 

Беларуси и России, возможности создания. 

Раздел 2. Валютнъ1е системы 

2.1. Сущность и в11ды валютных систем. 
Понятие валютной системы. Виды валютных систем. Национальная 

валютная система. Мировая валютная система. Региональная валютная 

система. Единая валюта. 

2.2. Элементь1 валютных систем. 
Национальная валютная система, сущность, элементы. Мировая 

валютная система, сущность, элементы. Взаимосвязь национальной и 

мировой валютной системы. 

2.3. Развитие валютных систем. 
Парижская валютная система. Генуэзская валютная система. Бреттон~ 

Вудская валютная система. Ямайская валютная система. Принципы 

функционирования. СДР. 

2.4. Конвертируемость валюты. 
Сущность и принципы конвертируемости. Виды конвертируемости. 

Твердая валюта. Свободно-конвертируемая валюта. 

Раздел 3. Валютное реrулирование: сущность, значение, 

факторы, тенденции. 

3.1. Сущность валютного регулирования. 
Комплекс законодательных, административных и экономических мер 

в сфере валютных отношений. Степень воздействия валютного 

регулирования на участников валютного рынка. Рыночное регулирование. 

Прямое и косвенное валютное регу~ирование. 

· 3.2. Инструменты валютного регулирования. 
Инструменты прямого валютного регулирования. Девальвация. 

Ревальвация. Валютные ограничения. Валютный контроль. Формы 

косвенного валютного регулирования. Дисконтная политика. Девизная 

политика. Операции открытого рынка. 

3.3. Политика валютного управления (валютный совет). 

Необходимость политики валютного совета. Наличие значительных 

золотовалютных резервов. Принципы увеличение объема денежной 

массы. Ограничение регулирующих функций центрального банка по 

применению косвенных инструментов (операции на открытом рынке, 

изменение учетной ставки). Отсутствие дефицита государственного 

бюджета. 
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3.4. Современные тенденции н факторы развития 

международного валютного регулирования. Соглашения, принятые 

странами в рамках международных экономических организаций (МВФ, 

ВТО). Либерализация валютной сферы. Координация валютной политики 

стран-участниц, коллективное устранение барьеров, препятствующих 

движению товаров, капиталов. 

3.5. Валютное регулирование и платежный баланс. 
Состояние торгового баланса. Сальдо движения капиталов. Рост 

внешней задолженности государства и возникновение тенденции к 

снижению обменного курса национальной денежной единицы. Активное 

сальдо торгового баланса страны. Увеличение спроса со стороны 

иностранных должников на национальную валюту и, рост ее обменного 

курса. 

Раздел 4. Единое экономическое пространство (ЕЭП) как новая 
форма региональной валютной интеграции 

4.1. Создание ЕЭП. Страны-участники. 
Создание Таможенного союза, основы его функционирования. 

Участники Таможенного союза. Формирование Единого экономического 

пространства. 

4.2. Соглашения ЕЭП. 
Подписание 17 документов по созданию ЕЭП главами государств­

участников ТС. Соглашения стран членов о согласованной 

макроэкономической политике, о создании условий на финансовых 

рынках для обеспечения свободного движения капитала, развития 

финансовых рынков, о торговле услугами и инвестициях и др. 

Соглашение о Согласованных принципах валютной политики стран 

Единого экономического пространства. Координация курсовой политиК:и 
для обеспечения расширения использования национальных валют во 

взаимных расчетах. Обеспечение конвертируемости национальных валют 

по текущим и капитальным операциям платежного баланса, что 

предполагает отсутствие каких-либо ограничений по валютным 

операциям для резидентов. Создание условий для осуществления прямых 

взаимных котировок национальных валют. Недопущение 

множественности обменных курсов; установление официальных 

обменных курсов на основе курса, сложившегося на биржевом рынке 

(или на основе кросс-курсов к доллару США). Формирование 

интегрированного валютного рынка. Обеспечение допуска на 

национальный валютный рынок банков государств ЕЭП для проведения 

межбанковских конверсионных операций на условиях не менее 

благоприятных, чем для банков-резидентов. Создание условий для 

размещения валютных активов центральных банков стран ЕЭП в 
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национальные валюты стран-участниц, в том числе в государственные 

ценные бумаги. 

4.З. Принципы и условия экономической интеграции в условиях 

ЕЭП. 

Расширение использования национальных валют во взаимной 

торговле. Создание консолидированного валютно-финансового и 

информационного рынка трех стран Определение важнейших проблем, 

которые существуют в странах ЕЭП в области валютного регулирования и 

регулирования потока капиталов. 

4.4. Валютная гармонизация в условиях ЕЭП. 
Сущность и необходимость валютной гармонизации. Перспективы 

валютной гармонизации в условиях ЕЭП. 

Раздел 5. Проблемы взаимной торговли стран ЕЭП, основные 
торговые партнеры. 

5.1. Экспорт стран ЕЭП. 
Экспортные потоки Республики Беларусь. Доля России в экспорте 

Беларуси. Доля Казахстана в экспорте Беларуси. Основные направления 

экспорта. 

Экспортные потоки Российской Федерации. Доля Беларуси в 

экспорте России. Доля Казахстана в экспорте России. Основные 

направления экспорта. 

Характеристика экспорта Республики Казахстан, основные 

экспортные потоки. 

5.2. Импорт стран ЕЭП. 
Импортные потоки Республики Беларусь. Доля России в импорте 

Беларуси. Доля Казахстана в импорте Беларуси. Основные направления 

товарного импорта. 

Импортные потоки Российской Федерации. Доля Беларуси в импорте 

России. Доля Казахстана в импорте России. Основные направления 

товарного импорта. 

Характеристика импорта Республики Казахстан, основные 

импортные потоки. 

5.3. Перспективы развития внешней торговли стран ЕЭП. 
Таможенный союз. Направления развития взаимной торговли стран 

ЕЭП. 

Раздел 6. Внешний долг стран ЕЭП. 

6.1. Внешний долг Республики Беларусь. 
Совокупный внешний долг, структура, динамика. Показатели 

внешнего долга: абсолютные и относительные. Государственный внешний 
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долг. Параметры национальной экономической безопасности. Программа 

управления внешним долгом в Республике Беларусь. 

6.2. Управление внешним долгом в Республике Казахстан. 
Структура и динамика внешнего долга в Республике Казахстан. 

Абсолютные показатели внешнего долга. Относительные показатели 

внешнего долга. Меры по управлению внешним долгом. 

6.З. Проблемы внешнего долга в России. Структура и динамика 

совокупного внешнего долга в России. Абсолютные показатели внешнего 

долга. Относительные показатели внешнего долга. Меры по управлению 

внешним долгом в Российской Федерации. 

Раздел 7. Международные резервные активы. 

7.1. Сущность н структура международных резервных активов. 
Сущность международных резервных активов страны. 

Международная ликвидность страны. Критерии достаточности 

международных резервных активов. Критерий Редди. Структура 

международных резервных активов. 

7.2 Динамика н методики расчета международных резервных 
активов Республике Беларусь. 

Правила расчета международных резервных активов Республики 

Беларусь в национальном определении (золотовалютных резервов). 

Правила расчета международных резервных активов Республики Беларусь 

в соответствии с методологией МВФ. Динамика золотовалютных резервов 

Республики Беларусь. 

7.3. Управление международными резервными активами в 

странах ЕЭП. 
Динамика международных резервных активов в Республике 

Казахстан. Динамика международных резервных активов в Российской 

Федерации. Управление международными резервными активами. 

Раздел 8. Платежные балансы стран ЕЭП. 

8.1. Платежный баланс Республики Беларусь 
Торговый баланс. Операции текущего счета. Операции по движению 

капитала. Динамика сальдо торгового и платежного баланса в Республике 

Беларусь. 

8.2.Платежный баланс России Торговый баланс. Операции 

текущего счета. Операции по движению капитала. Динамика сальдо 

торгового и платежного баланса в России. 

8.3. Платежный баланс Республики Казахстан. Торговый баланс. 
Операции текущего счета. Операции по движению капитала. Динамика 

сальдо торгового и платежного баланса в Республике Казахстан. 
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Раздел 9. Валютный курс. 

9.1. Сущность и виды валютного курса. 
Экономическая сущность валютного курса. Факторы, оказывающие 

влияние на валютный курс. Виды валютного курса. Реальный валютный 

курс. Эффективный валютный курс. 

9.2. Режимы курсообразования. 
Фиксированные курсы. Промежуточные системы курсообразования. 

Плавающие курсы. Использование режимов валютного курса в странах с 

развитой экономикой и в условиях развивающихся рынков. 

Курсообразование в Республике Беларусь. 

9.3 Показатели валютного курса. 
Индексы номинального, реального обменного курса. Индекс 

эффективного номинального и эффективного реального курса. Динамика 

индекса реального обменного курса в Республике Беларусь. 

Раздел 1 О. Курсообразование в условиях ЕЭП. 

10.1.Гармонизация режимов валютного курса. 

Режимы валютного курса в странах ЕЭП, их гармонизация. Динамика 

реального эффективного курса в странах ЕЭП. Определение методологии 

взаимозависимого определения курсов национальных валют. Использование 

показателя индекса реального эффективного обменного курса национальной 

валюты каждой из трех стран для мониторинга с целью определения степени 

интеграции. 

10.2.Система взаимных платежей стран ЕЭП. 

Валютные риски. Взаимная конвертируемость валют стран -
участниц ЕЭП. Расширение использования национальных валют во 

взаимной торговле. Создание условий для заключения контрактов в 

национальных валютах. 

10.3.Взанмные котировки валют. 

Понятие котировок. Прямые котировки. Обратные котировки. Кросс­

курс. Создание системы текущих курсовых котировок национальных 

валют Беларуси, России и Казахстана и их информационное обеспечение. 

Раздел 11. Валютные ограничения. 
11.1. Виды валютных ограничений. Сущность валютных ограничений. 
Виды валютных ограничений. Регулирование валютных переводов и 

платежей за границу, вывоза капитала, репатриации прибылей, ввоза­

вывоза денежных знаков и ценных бумаг, а также золота. Запрещение 

свободной купли-продажи иностранной валюты. Обязательная продажа 

государству иностранной валюты за 

официальному курсу центрального банка. 
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курсов. Ограничения прав физических лиц владеть и распоряжаться 

иностранной валютой. Регулирование получения внешних займов. 

11.2. Ограничения по текущим операциям. 
Продажа всей (или части) валютной выручки уполномоченным 

банкам по официальному курсу. Запрет ввоза и вывоза валютных 

ценностей без специальных разрешений. Ограничения прав физических 

лиц владеть и распоряжаться средствами в иностранной 

переводить за границу личные доходы. Лимитирование 

национальной валюты на иностранную при поездках за границу. 

11.3. Ограничения по капитальным операциям. 

валюте, 

обмена 

Государственный контроль за иностранными инвестициями и 

вывозом капитала и прибылей. Централизованное привлечение внешних 

займов национальными компаниями (государственными и частными). 

Обязательное получение разрешения валютных органов для привлечения 

внешних займов. Депонирование определенной части полученных 

заемщиками иностранных кредитов на специальные счета в центральном 

банке. 

11.4. Использование валютных ограничений в странах ЕЭП. 
Либерализация валютных операций. Валютные ограничения в 

Республике Беларусь. 

Зарубежный опыт использования валютных ограничений. Валютные 

ограничения в России и Казахстане. 

Раздел 12. Развитие финансовых рынков в условиях ЕЭП. 

12.1. Биржевая система Беларуси. 
Белорусская валютно-фондовая биржа, организация деятельности. 

Функции БВФБ. Формирование инфраструктуры фондового рынка. 

Профессиональные участники рынка ценных бумаг. Развитие биржевой, 

расчетно-клиринговой и депозитарной систем. Направления развития 

ОАО "Белорусская универсальная товарная биржа". 

12.2. Биржевая система России. 
Московская межбанковская 

региональных бирж Особенности 

системы России. 

валютная биржа (ММВБ) и 7 
и направления развития биржевой 

12.3. Биржевая система Казахстана. 
АО 11Казахстанская фондовая биржа" (электронная торговая система). 

Особенности и направления развития биржевой системы Республики 

Казахстан. 

12.4. Перспективы создания единого биржевого пространства. 
Реализация проекта создания интегрированного валютного рынка 

стран ЕЭП на базе объединения электронных торговых систем их бирж. 

Решение задач организации взаимных котировок, проведения операций по 
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купле-продаже национальных валют, обеспечению взаимных расчетов. 

Этапы формирования интегрированного единого биржевого пространства 

и валютного рынка. 

Раздел 13. Роль центральных банков в валютной гармонизации. 

13.1 Функции центральных банков стран-участниц ЕЭП. 
Механизмы взаимодействия Национального Банка Республики 

Беларусь, Центрального Банка РФ, а также Национального банка Казахстана 

при реализации ими денежно-кредитной политики в условиях ЕЭП. 

Координация денежно-кредитной политики стран-участниц с целью 

поддержания стабильности цен. Мониторинг выполнения валютных 

соглашений и функционирования механизмов валютной интеграции. 

13.2.Перспективы создания единого центрального банка ЕЭП, его 

функции. Использование опыта создания Европейского Центробанка, 

выполняющего функцию эмиссионного центра. Представительство стран­

участниц. Унификация законодательства в банковской сфере, а также на 

рынке ценных бумаг в Беларуси, Казахстане и России. 

Основные функции Центрального банка ЕЭП. Координация денежно­

кредитной политики стран-участниц с целью поддержания стабильности 

цен. Реализация политики курсообразования. Мониторинг выполнения 

валютных соглашений и функционирования механизмов валютной 

интеграции. Использование общего платежного средства на мировых 

финансовых рынках. Осуществление краткосрочного кредитования (сроком 

на 3 месяца) - позволит центральным банкам трех стран заимствовать 

средства дЛЯ финансирования временных затруднений в платежном балансе. 

Среднесрочное кредитование - для специально оговоренных ситуаций, на 

срок от двух до пяти лет. 

Раздел 14. Перспективы создания единого валютного пространства. 

14.1.Этапы создания единого валютного пространства. 

Осуществление взаимодействия при проведении платежей между 

странами, координация денежно-кредитной и валютной политики. 

Координация курсовых политик, формирование общего платежного 

средства и центрального банка ЕЭП. Введение единой валюты, создание 

валютного союза. 

14.2 Общее платежное средство. 
Необходимость обслуживания внешнеторгового оборота стран и 

инструмента реализации единой денежно-кредитной и валютной политики . 
Возможность использования в качестве общего платежного средства 

денежной единицы одной нз стран ЕЭП. Использование в качестве общего 
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платежного средства новой валюты. Международные функции Общего 

платежного средства. 

14.3.Единая валюта. 

Перспективы и механизмы создания общей наднациональной 

валюты. Постепенная замена национальных валют единой валютой в 

безналичной и наличной форме. 
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