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е11ож1UШис:с• за 2013 год, можно отwс:тить., что наиболее в1.1со1аu1 величина средней 
став11;и по 1Срс.nитам бЫllЭ. установлена дм ИIЩНвидуальных nре1t11РиНиматепеii к соста­

вим 38,7 процента годоаwх. Цена кредита д11Я нс:J(Dммерчесжнх орrанюаuнй CJfOЖH· 

пась на уровне 27 ,З процента ronoвьrx, в сравнении цена кредита дм mммерчес.:их 
орrаниэациА эа 2013 rод ниже на 6,3 процентн1.IХ пунктов. 

По новым кратJ<ОСрочным кредиrам юрмическнм лицам за 2013 rод cpeдRJIJI 
ставка состuипа 35,9 процентов rодовых. среднu же стuка рефинансиро88НИJ1 -
25,62 процента, значит 10,28 процентов - средlWI премия за риас. 

Сопоставим процентные ставки по tсредктам н депозН'1'аМ в соответствии с nрнн­

Щtnом процентной полиrнкк сбалаисированиостн процентных СТ88ОК по а1СТИаным: и 

пассивным операцюuс по срочности н сехторам эJСDномихи. Так, cpe.!UIU ставка no 
новым депозитам юридических лиц до ] rода в 2013 rод;у сложилась на уровне 33,6 
процеяrов годовых, пр<щеlП'Кt.lй сnр:щ положитепьныА . Но бапи oбnam1 быnи от­

числпь в фомд обязательных резервов 10 процентов от пpJtJUieкaeмш среде-в, что 

увеличивает стоимосn поспеАНИХ до 37 процентов rодовых6. Taю1tt учтем стоимость 

меабаю1Dвсrоru хредкrа и доходность храт.liDСрОчных облнrаuнА выпущенных банn­

ми м. юридических лиц дnя расчета средней стою.~осm nривлечеин:ых средсn. Так. 

средвя11 ставка по однодневному межбанковСJООМу JCPCJUtТY за 2013 rод составила 33,3 
лроцекто11 годовых, доходность облиrаций дтt юридических лиц при111ерно находи­

лас" на уровне ставки рефннаJtсироваиИJ1. Учитывu удельные веса (рассчитаны при­

мерно на основе бан№вскоii статкстической отчетности) рассматриваемых примечен· 

ных средств в о&~зателr.ствах банков, а именно долю депозитов юрнднческих лиц рав­

ную 27%, долю прИВJ1е11енных средсrв юридических лиц путем выnусu ценных бумаr 
в размере 6% и 2% - долю меж.банковсrоrо кредита. можно рассчкnm. по форt4}'ле 
средней арифмеrнчес~коii среднюю стоимость приаnеченных средств. Она получилась 

рuна 34.S~ •. ТаJСИм образом, nолученнu среднn С'tоиыость nрИ11Леченных cp~C11S 

меньше стоимостн npeдnaraeмoro -кредита 11eero на t ,4 процентнwх nyмicra и эта сто­
имость еще должна бьrrь увеличена а резулr.тате учета оnерационнь~х и других расхо­

дов банка. 

По долrосрочкым ~дитам юрндиче<:kИМ лицам среди•• процеитнu стаака за 

2013 год равна 22,1 процента, что ниже ставки рефкнаясировання, а значит такие 

жреднты без риска?! К сожалению, нет. Низка.я среднu процентная ставка по хреди· 

таы nо.~rrверждает lfНШЬ тот факт, что nо-nрежяему банками кредиты предоста&JW1ись 

на льrотноА основе, не cм0tp.1r на то, что креднтопоnучатепн не всегда иогпи гаранти­

ровать их 80зарет (что подтверждается ростом ароблемвоii задолжепиости за 2013 
год в 2,6 раза по рублевым кредитам}. 

Полому можно сделать вывод о том, 'П'о при формироваиим ароцеlfТНОЙ ставки 

по кредюу банки в большей степени орнентнруются иа процентную ставку по депо­

зита.", coxpaRIUI положительный слрэд (за исмючение~ кредtrrов, nредоставп~1емых 

на льготных уСJiовиях). РаздСJ1111 же ароцентиую ставку по кредиту на дJIC части 

(ставка рефннансированм. ruuoc .цобавпениu величина процентных nувктоа), банк 
доводит информацию ДJ\SI КJ1иенtа, почС}(у МО)f(СТ изменится УРовень ставки по ранее 

выда11Ному кредюу. 

В порки и npa)('ntкe развитых стран nрникrо считать, что долrосрочные кредиты 

более рксJ('(lваниые, чеw кратmсрочные, тах JСаК связаны с большей неоnреде11еннос­
тъю. ИС!Щ11.Я нз сnпистикн беnоруссккх банков, подходы кемноrо иные. Величии.а сред­
неА процентной ставlltИ по кредкrу снижается в заанснмости от увеличивающего срока . 
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Дол• выданных ноеwх долrосрочиwх JСРедкrо• • 2013 rоду составила 17,8 про­
цента, t1з них доля J<реДИТОа на срок свыше 3-х пет - всего 8, 1 %. Следоватеnыtо, 
юридические лица про1111ми больwий спрос ка жредиты в оборО1111аrс апнвы. 

Так k&IC сrоимость ресурсов банков оказывает апияние на й0нмостъ предоста~ 

n•емых ими кредитов, следует рассмотрстr. сре.4J1ие ставJСк по новым деnоонrам юри­

днческих лиц СJ1ожквшиес• 11 2013 rоду. Средние процентиые ставЮi в зuиснмости от 

сро1:а депозита находнлнсL в диапаэопе от 25,9 до 35,6 процекто11. Но определяющu 

дoJIJI депоонто11 была примечена на срок до 1 мес~ща, чему способст11ОВЗJ1И установ­
пекные более 11ысоЮ1с проценn~ые ctUICH по таким депозитам no причине недостаn:а у 
баиJСОв icpanrocpoqвoA .11ИКВИДНОС1'И. 

Низкая дОЛI допгосрочных кредитов свазаиа, 11 том чкслс, и с неnостаточuостыо 

допrосрочных депозитов. Спедоватепьяо, nредостuш кредит на более дmrre.JtЬНЪIЙ 

срок, чем имеющиеся в распоро«:нии ресурсы банк берет на себ• допОJПfитсnьный 
рис11:. Почеwу •е тоr;ца он не зal[JlaдLlB&eТC11 в процеQ'fную ставJСу? Обuсннть это 

можно либо тем, что данный рисж частично пере1СЛаДЫвастСJ1 на кратmсро'lнwе креди­

т либо нали'flfем rapaJПИli ГОсу;щк'ПlеННЫХ органов по обеспечению возврата кредJf· 

тов, прсдостьnенных с 11CJ1J>IO реализации rосударственных программ. 

Тах 011: процент по деnооитам •11.Л•етсА платой баиtса за временно предоставлен­
ные pecypcw, рыночнu ero величина форыируетс11 исход. из жепаемоrо дохода BIVlaд· 
чика за отuз от потребленИJ1, премии за ожидаемую инфп.цию, премии за рисk невоз­

врата вма.u, премии за несение nроцекrноrо риска при плавающем проценте. 

В условиn Республики Беларусь при установлении ставоk по депооитам банки 

орнентнруютс11 на ставку рефинансирования, которая учитывает инфuцию. За 2013 
rод индекс потребительсюvt цен составил 16.S процеJПОв, а cpemu11 ставка рефинанси­

рования 25,62 процента. Премия за риск невозврата вкладов насеnенк~1 не учишвает­
с11 в св113и со 100% гарантией государства о выплате суммы депознта н процеиrов по 
нему в случае аrзwва лицензии у банка. Исхо.nя нз условий депозитов банrов Дllit 

населенИR, устаномепиu величина фнксировакноrо процеtпа по вкладам значитспь­

но wеньше веnюnmы ма11ающего процента, в свою очеред~. послсдця может быть 

зафиксирована на крапий cpo.tc (1-3 месяца). Таье, С11едуетотметить, что в 2013 году 
на формирование стааок ло депоокrам большое llJDUIНИe оказывали деваJUоаац1«оиuые 

ожндаиИJI, особенно на величину процентных ставок по депозитам фкзических лиц. 

CpeдlWI ставка по новым депозитам населснЮJ в 2013 году СJiожи.nась на уровне 
38 ,З процента годовых. НанбоnьШаl дomi 11мадов (44,1%) бЬIJta привлечем. на срок 
до одного МССJ!ца, а самая больwu 11eJJJ1чиt1a процектной ставки, сложивwuс1 в раз­

мере 41 ,7 процента rодовых, была установле11а по ВkЛадам на срок от 1-3 месщев. 

Описанные текденции подтверждают выше сказанное - во-первых, потребность. бан­

IСЮВ 11 краткосрочной ликвидности в условиц оrраииченносnt кре.цитозани. со сторо­
ны це11тральноrо банка, во-вторых, девапьва\Ufонные ожидания иасепеиня. особенно 
нараставшие во втором полуrодии 2013 года. 

В cllJIЗH с тем, что проводилась постепенна• деват.вацнJ1. курса белоруссК'Оrо 
рубля, доходность рубпеаых депозитов снюцлась и набпхщалсt их отrок из банков, 

nосnедним nркwпось. nовышать проце11111ые ctal8J(JI по вкладам (4). Например, в де­
кабре 2013 года cpcдlUlit процектиu стuка по депозктам нассленtu1 cлoЖWJaci. на 
уровне 45 процентов rодовьхх nрн неизмснноli ста111ее рефинансированu. 

Среднu nроцентнu ставка по ноаыw кред1tтам д!U111аселенн11 за 2013 год СJtОЖИ· 
пась на уровне 30,4 процента годовwх, что меньше аналоrичноli ставки по цеnозиtам 

ма 7 ,9 процеRТНых пуmстов, что обw.сняется предОС'Jа.ВJJекиымн льготными кредитаNН 
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на строJПеnьство JICИJIЬЯ. Наиб0J1ее высокий уровень процентной СТIUIКИ в размере 
54,8 процента rодоаых спожмпся по кредитам физичесхнм пицам иа срок от 1 до 3 лет, 
дOJIJI которых в общем объеме п01ребнтельских kреднтов состав11JJа 17 ,3 процента. 
Исхо.ця из данных баико11С1<Dй статистики, можно сдеnать вr.ntoд о том, что при предо­
с:палеm1и кредитов насслению и nрнвлечеиин депозитов от него пе балансироаа.лась 

их срочность. Иными сломмн, nрнмеченные депозиты на срок до 3 меа.цев аWдааа­
пнсь в кредиtЬI на более длите.nыwй срок. 

Тенденцни nривпеченюr кратmсрочuых средсТ11 от населенюr в нарас-rающем 

объеме иабJtкщапас:ь уже с anpemr 2011 года. но за 2013 rод депозиты до 1 мес.чuа 
c:ocтullJUI почти половину воех прмвлеченных депозитов, что говорит о неустойчивой 

ресурсной базе ба111СОа. В условиях девальваuионных ожиданий с11иэилос" 11оверие 

иаоеленНJ1 )(национальной валюте, 'ПО вьnв.ало измекекюr: в проводимоА депмитной н 

процентной ооJJНТ111(е банков. 
Тuим образом, в нашей стране ставка рефипаисирования яв.м:ется базовоii при 

устаиоменин банками процентных ставок по депозитам, дохоJ:UЮСТИ oбJrиraциit. Но на 

JПОrоаыА уровень процентной ставки оJ.аiЗЫвают влияние пО'rребиосn банkОв в руб­

левой лнJСвидносm, реrуnирова.ние ее обьема со сторонъа центраnиоrо баиn и де­

вап~.вациоиные ожм,ания. 

При уставоалеиин процентuъrх СТТ1вок по хредитам банnr opнeнnrpYJOТCll на сто­

имосn. депозитов. старuсь соблюдать положнтелып.rй npoцeК111wii cnp3!t. В условиях 
девальваwtо1:1ных ожиданий успОЖНЯСТСJI процессустаноапени• nроце1ПИЫХ с:тuок. В 
свnи с ростом проблемной задолженности перед банками nосrамена задача о сниже­
ннн ставок по жредltТ&М, в том 'tИСЛе и за счет снижения ctaJIOa: по деnо3нтам, но оосле­

днсе oтpa.зJrr1.a на ресурсной базе банков. .Адмнинстративное О1])8ИИЧеиие процент­
ных ставок по кредиrаN ДJЦ нacenelOOI (ие более даух ставоr: рефИ11аsскроааииа) при­

вело к воэииkНовенмю у банков доnолнительllЫХ условий дл.а nолученНJ1 кредита -
страхование жюни жредитоnопучаnля, что ие сиюнт долrовую наrрузку с иа~ения. 

Д11А ПОВЫШСНIUI эффеЮ118tюСТН peryлirpoвaнlUI C1'0HMO\ml денежных ресурсов 8 
перспектиье следует промдиТЬ работу в обпасm устраиеииа факторов, сдержнвающих 
рыночное развнrне. На данный момент банюw можно пореk'Омендовать СJ1едующее: 

• стиNуnировать иокелеиие сберегать яа срок более 3 месяцев, пуrем обеспеченна 
кх более высокой дохОJJ.иости либо пуrем проведек1t1: инде!J:сщutИ доходов в сВЯ'Jн с 
ТCliOWШ кнф.uцни~ 

•проводить работу в области повышения nриалекатеп~.кости банковс1<Их облиrа· 
циii, а ИMCR}tO их доходности и срока; 

•при устаиоменнк ставок по жредитам ориектнроват~.ся на стоимосrь примео­

емых ресурсов с учеrом cpou их прнвлечени11 . 
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