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М ЕТОДОЛОГИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ РА ЗРА БО Т К И  
КО М П Л ЕКСН О Й  М ЕТО Д И КИ  АНА ЛИ ЗА 

САМ ОФ ИНАНСИРОВАНИЯ ТОРГОВЫХ О РГА Н И ЗА Ц И Й



вого мене жмента в област и управ ен ия ка пнталом. В той и л н иной 

степ ени каждый субъект хозяйствова ния вынужден решать эту пробле­

му самостоятельно е учетом с пецнфикн сnоей деятелыюст 11 и ус овиii 

окружающей среды . Это обстоятельство знач ител ьн о повышает требо­

вания к ф11нансовым менеджерам в част11 обос. 1юва ния соотношения 

собственного 11 заемного капитала, отражаюшего некото рую пр11емле­

мую степень финансового р11ска 11 резервны й потенц11а л за имствова ­

ния - с пособность в слу<1ас нсобходнмост и пр11влечь заемные с редства 

в же аемых объемах 11 н а пр11ем смых услов 11я х. 

Оценка сто 11мости капитала - неотъем емый леме нт исс едова ния 

уровня самоф11н а н с 11рова н11я , которое следует 11ровод1пь с уче·rом сто­

и.-.r ост и собственного и за е.-.rного капитала . I 'лав ная задача , стоя щая 

11еред 11ред тавrпе 1ями ф 11и а нсовы х 11 одразделений о р1 ·а н11 :~а щ111 , - дос ­

тнже н11 е 0 11 т 11ма ьной структуры к а 11итала и схо я и з особенностей фор­

м11рован11я ф11н а нсовых ресурс в и з ра зл ичных 11с то чн11ко 1.1. то вы зыва ­

ет необхо 11мость ра зработк11 комп екс ной метод11кн анали за уровня са­

мофнна нс11рова ния , ор ие н тирова нн ой на учет нал11ч11я в ор 1 ·а н11 :~а н11и 

как собственного , так заемного ка п11та 1 а. 

Форму ируя адач у метод11ч еского обес 11 е че н11я а н а 111 за самофи ­

н а нсирова ния субъекта хо зяйствования, необходимо нсходить 11 з того, 

что любой метод 11ческ 11й 11нструме нтар 11й до 1 жен отвечать 0 11ределен ­

ным принц1111ам, котор ые обес 11ечат ффективность его 11р11м е н е н11я на 

11р актнке. Прежде всего 11меются в виду следующие 11р11нни11ы : 

· целенаправленность ; 

• объективность ; 

· научность; 

дннамн qность; 

учет связи с факторам11 внешней 11 внутренне!~ среды ; 

непрерывность (постоянный ха рактер) . 

13 соответствии с у казашrьнш принципами в основу разработки ме­
тодики а нализа еамофиианс 11рова 1111я по;rожеиы три к.;rюqсвых мстодн­

qеских подхода: 

1) с нстсмныii подход, который рассматривает са :-.1оф 11на нсировашrе 

как составную qасть фшrаисирования орrашrзацни , которое является: 

составляющей хозяйственной деятельности. анныс процессы 11еобхо-

11мо рассматривать 11 единстве , нера зрывной связи друг с ругом , с )"Iе­

том их в за нмозав нснмости и взаимообусловлен ности; 

2) комп 1 екс ный 1ю ход, котор ый и зучает са м офина н с 11рова ни е как 

сложны й механиз м, включающи й не 1ый ком11лекс элементов, а уро­

вень са моф 11н а н с ирова н11я - как агреги рова нны й 11 оказате 1ь процесса 

форм11рования и 11 с 11 0 1 ьзова н11я собственны х фина нсовых ресурсов ор­

гани за ции ; 

3) 11ро несс ны й 11 одход, со 1·лас н о которому а н ализ самоф11н а нсирова­

ния является н е 11рерывным про цессом, осущест11ляю щ11мся 1юсред­

ством 11оследователы1ы х аналит и,1еск 11 х ш агов и 11ри 1-1 еобход 11м ост11 

предус м атр и вающим возврат к пред ыдущим ш ага м . 
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Ра зработанная на основе представленных мсто ичсск11Х принципов 

и подходов комплексная методика ана и за самофинанси рова ния поз во ­

яст составить целостную картину процесса формирования и использо­

вания собственных ере етв ра з вития и э кономи•1сски обоснова нно под­

ходить к решению проблем, возникающих в данной области. 

И. М. Микулич, канд . экон . наук, доцент 
БГЭУ (Минск) 

ИНВЕСТИЦИИ И ИХ ВЛИЯНИЕ 
НА ПОВЫШЕНИЕ ЭФФЕКТИВНОСТИ 
ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ ТОРГОВЛИ 

Исследова ние проблем и11вест и рова 11 ш1 з ко110.\!ики все1·да находи­

ilОСЬ в центре внимания э кономической науки . Это обусловлено тем, что 

инвестиции затрагивают самые луби н ные ос новы хозяйствен н ой де­

ятельностн, определяя процесс э ко1-1омического роста в целом . В совре ­

менных условиях он и выступают важн ей шим средством обеспечения 

структурных с внrов в народном хозяйстве, технического прогресса, 

повышения ка<1естве1н1ых пока зателей хозяйствен н ой деятельности на 

микро - и макроуровнях . Акп1в11за ция и11вестицио нного процесса явля ­

ется о ним и з 1-1а11бо 1 ее ейст 11енн ы х механи змов социалыю-зкономи­

ческнх преобразован ий . 

Характерными чертами ры н оч н ой э кономики явшrются· д и намич­

ность экономической среды, постоянные и зме н е ния внешних факто­

ров , определяющих полити ку торговой организации, подвижность ры­

ночных цен на товары, ко ебани е курсов валют, инфляц ионное обесце­

нивание средств хозяйствующего субъекта, появленне конкурентов . 

ля под ержа1111я конкуре 11 тоспособност и 11 своей доли на рынке орга ­

низа ции необходимо постоя нн о обновлять свою материально -техничес ­

кую базу, н111н1щивать объемы ре11 и зации , ос11аивать н овые виды ея ­

тельности. 

я проведе11ия реконструкци11 старого или покупки нового обору-

ования субъекту хозяйствования требуется крупное вложение денег, 

которое ч;~ше всего не осту1111 0 по 11р11'11111е отсутств ия свободных де­

нсжн ых средств. П оэтому ля нормального функцн оннр ова н 11я 11 удер­
жа 1111я на ры11ке орrа 11 и за 11ия до ж11а п ровод ить аrресс 1113ную 11н вести-

11ионную по нтику . 

И нвести11ио111rая ентел1> 11 ост1> 11ри суща любой ор1'а 11и з;щ11и , буд1, 

то на ста 1111 создан11я или на эта пах ра з в11тня . П рн бо ьшом выборе ви ­

до в 11нвестнц11й руководство орга н 11 з а11и11 постонн110 о ка з ыJJается неред 

выбором инвестиционного решения. Принять его невозможно без учета 

с 1едующ11х факторов: вида и1111е сти 1111й; стоимости 1111вести1.1,1101111ого 

проекта; множественности вариантов лроскта; ограниченности финан ­

совых ресурсов, досту 1111ы х дл я н1111естиро 1.1:1 11 нн ; риски , свн за 1111 го 

принятием того или иного решения, и др. 
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