
l leoб. 01111мо т ·~ rт • rт 1 н 11 
бьпь за.11нтср ·оаз11 11 1o11rr tff - iiP-'t то , 1та щ со· 
Л111'ВИJ1НОСТЬ fКQ будет СПООО6стООf13ТЬ СШf С:ШНО ayк.цlSOlШOll ДО ·oдtlOC· 
Tlf. а также ув ·т1чею1ю сро"о о6р щ 11ш1 ГКО. 

Для оп ра 111нюrо упра ен 1я J1 1шностыо 6эн ·овско 1 снстемы 
r~релnолагается более широкое ~1слОJ1Ьэова11 с 011 р u 111 енными 6у 111-
м11 иа открытом ры11ке 

Одн11н иэ осноnны мон irroa 11 мы л1ш 1 riнocrи 
ва1ше специальной стааюr "РЕПО" - C03.!t ь ори 1rшр для руnн 1· 
ШliX onepaтnpo8 рьm ·а ГКQ (обесn 1 IШ Л: 'BIUПIOC1b ТОГО р ШК:l) 
no которо~tу На1111011альныii банк 111 rк ·nает ГКО • уnолио оче.н11ы 
6<.111ков - д1utеров Hau6auкa. Реr)•л11р я 11 11н • ст n • "Р ПО" Н 
6инк ок:иывас:r возде11ствис tta до. опност рын..:~ КО. 11 таким обр э м. 
н<.t u~сь ф1111а11совыи рынок. 

l1срсnект11вы раэв1n·1ая ры1ша го удар ш 1 uе.1шы 6 м· r 
1997 г. 6\'Dvr следv щ11м11 . 

1. Фор;щроваiшс Jt о сн ч нн эф ·m fЩ ГQ Нк.1 ltOtl 1ро HIUI 
1 a111tЭMiJ прнвл ч~ния ф1111а.iсов х JX рсов 6 ·д r по воват 6е-
зsшфляцнонно. 1 • ф1щ 11r.нрован11 .neфfluит:i ro парст иного бюлжет , 
;i также действенному мехщщз ry nepepa<:np еле~шя р урсов ,цдя фннаu
снроваюtя ~фс:юивных проек ов. 

2. О 11011 из GaЖftЬU( 11pe:111u<:ъri101< стзби ы101-о фу11кшrон11ровэюtя 
:>фф!.'J..'ТНВlfОЙ иац1101tа..r1ьио1t снсr мы пepep:icnp • С/\ 1шя ф111ншсов1.1 р ... 
cvrcoв является разв11rая ннфрзс;рукт рз рьm"а цет1ых 6 маr, раэв1m1 · 
1штороlt nозвол1rr в 1997 r. сфор>нtроват ш · 1щньu1 611рж u1 й и 1 e611p
)1-icuof1 рьнюк. 

З Совершенствов:нще с.:11ст мы контрщ~я за npouo н 1ы:.111 6анк~ ш 
011ер<.tц1шмн с государственными ц 1mwм11 6ум ruмн n · вол11т в 00.11, u 
crcneю1 Jащищать права 11 1в оро6, пр е .ать вооиожныс злоупоrре6-
Jtения на рынке uсш1ь1х бv 1ar. 

4. В целях стiiбилыюгё ф ющкn111 роnаиия денежно-кредитноii снсtе-
1ы и снижения затрат npaщrrenьcтua 1110 о6щжиnан uo вьшуснов roi;y

дa!>('TO ш~ых ценны бу ar 6 ·л~r бсс.nс 11в.1ты::-я лн внда(о ть рыu а 
rоt:)'.lарственных ц 1111ьи· бумаг. В резуЛJ тате - выра.сrут объемы прнв· 
.11~.::чс1111ых ресурсов, сннэятся э траты на обслужквзш•е гос.ударствениого 
долга, в fJольшек cтe11emt будут за.щкш ны интересы 1ш11есторов. 

5. Для oGt печ~н11я nрзв и 11ктеrесоа 11нвес·rоров будет разо11ваться 
снстем<! с6ора lf раскрыт11я 1tиформации по oortp<1caм рын~ государствен
ных tt lltfЫX бvма1·. U ь данны ее - В 06ес11еченин прав ltНвестороВ 
на по.1уч 'tflte • полно11 и достовернои 11нформащш, кзсающейся рынка 
1н~11нь1, 6 ·маг. 

С.Н. КдБУШКИН. ведущи~ ЭКО'10МИС1 

~Филиал 525 АСБ. Бе11ар'fС6аНК} 

КРИТЕРИИ ОЦЕНКИ ,КРЕдИТОСПОСОБНОСТИ 
ЗАЕМЩИКА 

P<i3Ultт\le KUHO.llllШ Р~сnуШшки б л r сь 8 соврсr.11:юtьtХ условиях 
<·uн ~:щn с р .ruiчны~111 пр 16ле 1ат1 и тр •дностя.tи как в11ешнеrо, так н 
l\llVТpl.'t111ero . з.р к ера Осооо 8'1ЖНое зна•н:и111.· прнобрст ет обеспечен te 
11ор:-.1алыюго фv11ю111онирова1шя кpeд1rrнo·д(t1CЖttoit сисrе ы, фе1 11в 
на.я paGu1·a (13.HKUl>CIШX учрежд!.'Н\111. 

В vc;юв1urx пере. одноii экономики про6.ле 1 оnре.аелени.я 1<peµ:1.rтocno· 
со6ноСт11 заечщ~tка и оцекю1 риска креL11fТО83JIИЯ nрио6ретают новый см 1t:.n . 
1 о 



роценты по выланным ссудам 1 коммерческкх банках JrВJUIIOТCЯ 
осн вной статье w доходов. От roro. Н<1С1<олько верно .кредmный работннх 
оп делит факторы. ня.1ОЩ1tе ка оелич11111 кред.1пноrо риска, будет 
зав сеть усnешиость функциоюсроваиия кредитного учреждения. 

np•QЩIOJe, ожно rоворJПЬ о сущеспюеаюш мух nош одов к решеюtю 

о ре.днюсnосо6ности заемщщс.а . Первый, наиболее простой, ос110-
а последователь 10 анализе оrраюА totoro числа фаошжовы:х показа
: размера активов, о6орачиваемосrн средст8 заемuuпс.а. суммы, kОТОрая 
слу nъ rаранn1ей возврата ссуд. Обеспеченность осуды в эrо~ 

ае определяется как оmошекне &eml'Drны активных i1 rарантироаан.ных 
ссудозаеМ110пса к суюtе предп~оi\ ссуды 6a.tuca. 

торой подход к оцете есредитоспособнос:тн. хотя и базируете.я на 
м долоrичес1шх основах первоrо, предполагает более полное, всесто
рон ее изучеюsе 11 проrноэирование проиэводствеЮfЫХ и финансовых 
рез татов деятельности клиекrа. Коиnлексuы:й анализ, с од.ной сторо
ны, повышает достоверность выводов о надежности миеита, а с .аруrой 
- с осо6ствует получению бан.кон дополнительной nрибwли, вследствие 
ОПТJ малъноrо разнещеюu~ кредитов и сокращен1uа риска крелиrованиа. 

Исп льэовilНJtе второrо подхода к оцеm<е кредитоспособности о6усло.вли-
нал~ftщем информации no следуюuщм налравлеНЮ1М: юрИдИЧеская 

пр оспосо6ность заемщика; нео6хадlосость креJl)fТЗ; onpcдeлeiute и оцен· 
ка ет1 креднта; анализ нсточн11ко11 поrа.шения ссуды; оценка уровня 

r-1е~джмента; оцекка кредитоспосо6ности клиента на основе систеNЫ 
фш совых коэффшщентов; способность кт1екта получать лоход в 
бу щellf; ана.тurэ денежиоrо потока заеыщика. 

ринятие решешt.я о крешrrоспособности клиента осложняется вали· 
чне следующих момекrо•: 

) сложностью рассматр11ваеt.1ой проблемы в целом, т.е. нет и не может 
единой ~Jетодики определення крелитоспосо6ностн заемщика дJUI 
у~ощих субъектов разл11Чноrо уровня; 
достоверностью фшiансовых отчетов заемщика. Балансы отдель

яых предnрюmtй toryт ке отражать реальной финансовой ситуации; 
) отсуrствием еднноrо 6анха дашrьrх, который мог бы в значительной 

м~е облегчить работу ба.нха в оnределею1и реnутации и ф1tнансовоrо 
с яния тоrо ит1 1rнoro заемщика. 

связи с этим учреждения вынуждены приспоса~ливаться к сущесrву
ющ1 экономическим условиям, а именно: формировать днаmосmчсскую 
инd>Ьрмаwоо о клиенrе самостоятельно, нспользовать неофюиtалькые 11с
точ$rки 1mформашщ, создавать постоянный круг клнеmуры. ОдIОlКо в 

условиях зозю1Каеr nро6лема, связакная с ч.исто формальным отно
м банка к своим КJD1e1rraм, что в конечном кrore уветrчивает риск и 
прюзестк к невьшолненшо обязательств заемщ11хом. 

оэто!lfу с целью иэ6ежання выдачи ссуд некред;нтосnособным эа1I0ЦИ· 
кам, 6а.~щовсюПt рабоmик должен о6раткrь внимащсе на такие r.1oмe1rrы. • 

твечает ли заявка потенциального заемщика критерWiМ 6аю<а по 
кре итам? 

изнесnосо6ен mt клиент в финансовом плане? 
адежен ли проект? 
посо6ен ли КJШент погасить основной долг и проценты вовремя? 
омпетенция и oJJыr менеджмента. 

остоверны ли финансовые отчеты заешциха? 
аю1м о6раэом банк осуществляет trа6люден.ие за нспОJ1ЬЗОванием 

кре rra Jf состоЯЮtем дел клиента? 
ово обеспечение кредита? Адекватносrь? 

то может предпринять бакк в случае 6а.юсратства 1tлиента? 
аличие полоЖ1rrельных ответов на данные вопросы 1Ю38ОJ111Т в 

• • •• 



опрел енн мере Ф~1СЧ1rт 

эффекnmное фу~.оецtt01п рошнще Jфe.J!Ilntraro Y'i1PC::жлt~U1tJ1 

В нашtональных счетах Pi:::&:;1.1VLw1111U1 

окружающе.н сре.1101 Jt результа п ou 
свооrо отра eюui . Оценка х. ВВП об 
нн-ен рьmОЧJ1ой сто 1 ocn1 об ;..,.,.n••·~...,,. 

Сокр щ пр11родт tx од1 
ноrо <'ЛОЯ. ааrрJ1ЗНен1 n ф р1 r ВОЗд1)(3 , о :дтшх рес)'рсов t т.д., о 
результате .хозяйсrвеmtо11 деятепыtостн, не н XOJlllТ ,с ro отражения . 
Это значпт, что зал сь1 полезшцх н оп емых сосrою 1 е природных 
ресурсов рассматр1wаютса • ·бесмаn1 то р ". бcctw11e1 е во 
временн и пространстве. 

Однако co6ьrnur nослед11еrо десяntлетttя !{р нореч во доказалн ог
раниченность заnасо "бсспл Т1 ых товаров" по ашдетелЬС111 ст о тof.t, 
'rro принятая система cт:rn1cr1 еских norwз тепсn е.11остато . 110 110.11110 
отражает макроэконо ее ое поло ешt стр:~.1tъ:1. Oп1jrr ом11 eкcJJoro 
учета количествеюrоrо •• качестоенноrо 11сnоль н tя пр !роАНЫХ ресур

со11 в чиСJtе эко110 1н есю1х к mo показывnет, что дейсnште.'LЬlfые 
размеры эконо~шческоrо разп1mU1 оказываются, ха.к правнло, намного 

меньше. чем полученные аз о6щеор wятых rn scn еск11х оuен . 
Сущссmующая в бепар cn сте ta ста111сntч скнх показателе~ no 

охране окружаtощей среды 11 ршщоиапьиому • cno ьзов нню nриродц 
ресурсов не npeдnoлar er д etntя расхопо на о рану природы и np•fPO" 
доnользование, сто11r. ocntoн оце.шщ природных ресурсо прt'.дставле-

1шя полной картины де ~ствительноrо cocтosnmя окружзющей среды на 
всеА терр11тории стра11ы . 

Для оrшса1шя вэаимосJJЯ между окр жающе 1 с~ой и вхономшсой 
требуются эколоmческне показатели в стоимосrно в ражеmtи. Эти 
данные должны включать я в cn 1mальную систем , коrорая, оста.ваясъ 
саностоятt-льuой, будет тесно cuзaJfa с траJщциоюа~1м11 нащtональными 
счетами. В св:~щ с этим, нео6ход•1J110 соэда.mtе вcnoмor::t ельн 1 системы, 
вы. одящ 11 за рамк11 нацнональных счетов. 

Осttовой для даш1011 рз.боты ножет спуж1 cnpa o'l11oe noco61te 
"Sy ttm for шtegrated Env1ronmental and Accountig" (SEEA), разработан· 
ное стаn1С111Чссю1м отделом ООН , rде предстiUJле tЫ КQнцепц1m посrро-
ення системы эколоnr1ескоrо учета , В нем изпоже1rъ1 основные налрав· 
лення работы по нал3}1Qmаншо ко шлексноrо учета JI J<OttТJ>OЛЯ в области 
эко11ом11ки 11 зашнты окружаюш й среды. 

С учетом этих peкor-t ндацщ'\, опыта работ зарубежных страи в этоА 
о6ласrн, организацию си еиы комп11ексноrо холоrо- коно шческоrо 
учета ( СЭЭУ) в Республике Беларусь целесообр 110 11ровОДJtТЬ нес
колько этапов . 

На первом этаnе следует создать етодолоmчесюfе основы ттостроеш1я 
СЭЭУ, т.е . разработать общую o•menwtю, осповоnолагающим11 элc~telt· 
тамн которои являются ~онцепщн1 : терр 11ор1 альная ма рналъных сче

тов, экu.>Jorичect<J1 ~щержек, лроизводсrвеннои деятельносn1 домашwtх 

хо3Яйств. зко.11оmчесю1 услуr. 
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