
телъствует динамика основнЬLх пока.1а1·елей его разви·rия. В целя:..х 

дальне:йшего развития рьшка корпора:rивных ценных бумаг полагаем 

целесообразным реаJШзацию следующих мероприятий. 

1. Разработать новую концепцию управления государственным иму

ществом и перейти от проведения разовых сделок по реализации паке

•rов акций, принадлежащих государству, к сдеm<ам в рамках новой кон. 

цепции. 

2. Пересмотреть в с1•орону уменьшени.я установленные требования 

к стоимости чистых активов эмитентов биржевых облигаций в размере 

100 тыс. базовых величин и к безубы1•очвой деятельнос·rи в ·rечение 
двух лет, предшествующих принятию решения об их вьшуске. 

3. Пеобходимо ускорить работу по принятию законодательных ак
тов, закрепляющих основы функционирования институтов коллектив

ных инвесторов на рьшке ценных бумаг, что позволит повысить эффек

тивность посреднической деятельности и увеличить объемы привлече

ния ресурсов в экономику страны. 

4. Развитие процессов приватизации и увеличение числа акций, на

ходящихся в свободном обращении, позволит увеличить ликвидность 

данного сегмента ръш:ка, создаст условия для определения справедJШ

вой цены на ценные бумаги акционерных обществ и реальной стоимо

сти самих акционерных обществ. 

5. Повышение инвестиционной культуры населен.и.я, уровня его 
жизни и доходов, а также дивидендной доходности акций, находящих

ся в собственности миворитарных держателей, позволит направить на

копления населения на фондовый рынок. 

А.В. Шило, аспирант 
БГЭУ (Минск) 

О МЕР АХ ПО ПРЕОДОЛЕНИЮ ВЛИЯНИЯ 

ГЛОБАЛЬНОГО ФИНАНСОВОГО КРИЗИСА 

Усиление кризисных тенденций в мировой финансовой системе в 

последнее время привело к изменени10 внешних и внутренних услащай 

функционирования экономик государств - участникьв Союзного госу
дарства. 

Несмотря на существенные различия в масштабах и характере 

проблем, с которыми сталкиваются Республика Беларусь и Российская 

Федерация в усльвия:..х нес•1•абильности в мировоi[ экономике а также 

финансовых возможностей противостояния негативным тенденциям, 

высокая взаимная ивтегрировюmостъ экономик наших государств тре

бует координации усилий в процессе минимизации отрицательных по

следствий кризиса. 

Эффективность мер по минимизации последствий кризиса зависит 

от согласованности действий, направленных на решение проблем вза-
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имодействия реальных секторов экономик двух стран и развитие вза

имодействия в финансовой, банковской, торговой и кооперационвой 

деятельности. 

Такой комплекс двусторонних мер содержится в Плане совместных 

действий Правительства Республики Беларусь и Российской Федера

ции по мини.миаации последствий финансового кризиса, параметров 

платежного баланса, совершевствованmо условий ведения предприни

мательской деятельности и взаимной торговли (далее - План) . 

Мероприятия в части минимизации последствий финансового кри

зиса направлены на решение двух основных задач: 

• первая - это обеспечение взаимных расчетов во внешней торгов

ле, недопущение нарастания неплатежей между субъектами хозяйство

вания с вытекающими отсюда негативными последствиями; 

• вторая - недопущение в условиях кризиса разрьmа кооперацион

ных связей, сохранение уровня интегрироваввости экономик двух стран 

и, прежде всего , реального сектора. 

Одним из важ.вейших направлений снижения негативного влияния 

финансового кризиса на деятельность субъектов хозяйствования Бела

руси и России является предоставление дополнительных возможностей 

по расширению их взаимодействия. 

Ключевую роль в этом играет обеспечение раввьL"'< условий доступа 

белорусских и российских производителей ва национальные рыв:ки, 

в том числе к государственным закупкам, а также к равноправному 

и взаимному участию предприятий обеих стран в реализац~ш государ

ственных программ. 

В ч:аоти мер по улучшению параметров платежного баланса, совер

шенствованию условий ведения предпринимательской деятельности 

и взаимной торговли необходимо отметить разработку прогноза соци

ально-экономического развития Союзного государства и сценарных 

условий ва среднесрочную перспективу с учетом прогноза. взаимной 

торговли, балансов по основных вида.м продукции , цен на нефть и газ, 

основных параметров платежного баланса . 

Важным моментом является включение в План мер по поддержке 

инвестицион.вых проектов с участием инвесторов двух сторон; по либе

рализации операций, связанных с движев:ием капитала между страна

ми· по созданию условий для интеграции финансовых рывков в целях 

минимизации рисков. связанных с привлечеm~ем и размещением на

циов:альв:ого капитала, расширением доступа к финансированию. 

Составной частью Плава являются меры, направленные на совер
шенствование условий ведев:ия предпринимательской деятельности. 

Данные меры тесно связаны с либераm~зацией вашей экономиЕи и 

предусматривают гармонизацшо законодательства в области техниче

ского регулирования, включая санитарно-гигиенические, ветер~шар

ные, фитосавитарные меры, а также процедуры подтверждения соот

ветствия, защиты и передачи прав ва объекты интеллектуальной соб

ственности, развития ивновац:ионвого бизнеса. 
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Реализадия мероприятий Плана будет способствовать дальнейшему 

углублению интеграционных процессов в рамках Союзного государства 

и ставет дополнительным элемевтом построения Союзного государства. 

С. С. Шмарловская, ассистент 
БГЭУ (Минск) 

ПОВЫШЕНИЕ КАПИТАЛИЗАЦИИ БАНКОВ -
ОСНОВА ДИНАМИЧНОГО РАЗВИТИЯ 
БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ БЕЛАРУСИ 

В Основных направлениях денежно-кредитной пот1тики на 2010 год 
обозначено , что приоритетными направлениями развития бавковского 

сектора республики станут преодоление негат~rвных последствий мпро

вого финансово-экономического кризиса и обеспечение устойчивого 

функционирования банков . Такое внимание к банковскому сектору 

обусловлено тем, что высококап:итализироваяяые рентабельно работа

ющие банки являются основным фактором устойчивого роста экономп

ки стравы в целом . 

Традиционно важнейшим показателем развития ба.яковской систе

мы выступает капитализация, под которой понимается капитал банка 
( в зависимости от методики расчета используются понятия •собствен

ный • или онормативный• капитал) и его достаточность для покрытия 
принятых рисков . Тот уровенъ капитализации белорусских бакков , ко

торый достигнут к настоящему времени, не позволяет им быть конку

рентными на мировом финансовом рывке и существенно сдерживает их 

дf'.ятелъностъ внутри страны . По состоннию на 01 .01 .2010 г. капитал 

банков Республики Беларусь составил : 

• собственный- 13 312,6 млрд р . (прирост за 2009 г . на 17,1 % ): 
• нормативный: -13 108,1 млрд р. (прирост за 2009 г. на 18,5 % ) . 
Однако несмотря на рост капитала, уровень капитализации бан:ков-

скоИ системы остается недо таточным . При абсолютном росте капитала 

банков в белорусских рублях, его экв1<mалент в долларах США за 2009 г. 
уменьшился с 5178,1 млн дол. США до 4660 ,4 млн дол. США. В целом 

по банRовскоИ системе сократился в а 2.3 процентных пункта и показа

тель достаточности нормативного капитала (с 21, 79 % до 19, 76 % ). 
Многие банки имеют показатель достаточности чуть выше 8 % . При 
сохранении тенденции опережающего прироста активов (активы и вне

балансовые обязательства, взвешенные с учетом риска, увеличились на 

30, 7 °/,) ) по отношению к приросту калитала минимальный уровень до

статочности норма1·ивного капитала, установленный Пациональным 

банком Республики Беларусь в 8 °;., , может сложиться уже в бт1жай
шее время. В связи с этим необходимость обеспечения дальнейшей ка
питализации белорусских банков является очевидной. Для решения 

поставленной цели возможностей толъко самих банRов недостаточно. 
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