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влекательна для инвесторов, а следовательно, рыночная стоимость такой 
компании возрастает. Снижение EVA говорит о том, что на рынке появ-
ляются более интересные для инвестирования проекты, поэтому стои-
мость компании также уменьшается. Поскольку основной целью ме-
неджмента является увеличение стоимости бизнеса, управление эконо-
мической добавленной стоимостью сводится к обеспечению стабильно не-
отрицательного значения EVA, т.е. соответствующего уровня доходности 
текущих активов и инвестиций. 

Управление EVA основывается на проведении преобразований в ор-
ганизации (см. таблицу), которые способствуют:  

 росту прибыли; 
 уменьшению размера капитала; 
 уменьшению стоимости инвестированного капитала. 

Преобразования в организации по критерию роста EVA 

Цель преобразований Основные виды организационных преобразований 

Увеличение прибыли при 
использовании прежнего 
объема капитала 

Освоение производства новых видов продукции (работ, услуг) 
Освоение новых рынков сбыта (новых сегментов рынка) 
Освоение более рентабельных смежных звеньев производ-
ственно-технологической цепочки 

Уменьшение объема исполь-
зуемого капитала при сохра-
нении прибыли на прежнем 
уровне 

Ликвидация убыточных или недостаточно прибыльных 
видов (направлений) деятельности 

Уменьшение расходов на 
привлечение капитала 

Изменение структуры капитала организации 
Привлечение более дешевых кредитов и займов 
Заключение лизинговых контрактов 

Если значение EVA вопреки принятым мерам становится отрицатель-

ным, то следует усомниться в целесообразности данного проекта. Прибыль, 

которую генерирует компания или проект, должна обеспечивать выплату 

процентов по кредитам и доходность инвестированного капитала. 

 

 
Е.Е. Шарилова, ассистент 

БГЭУ (Минск) 
 

СТАТИСТИЧЕСКАЯ ОЦЕНКА СКОРРЕКТИРОВАННОЙ 
СТОИМОСТИ ВВП 

 

Трансформация возрастной структуры населения как важнейшей 
компоненты демографической системы неизбежно оказывает влияние на 
развитие последней. Однако объективно существующие взаимосвязи 
различных сфер жизни общества приводят к тому, что изменения, на-
блюдаемые в одной сфере, в обязательном порядке влияют на функцио-
нирование других сфер. Ввиду нарастания темпов старения населения 
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Республики Беларусь наиболее сложные для решения проблемы возни-
кают в экономической сфере.  

В настоящее время Республика Беларусь полностью перешла на 
систему национальных счетов (СНС). В связи с этим статистическая оцен-
ка влияния изменения возрастной структуры населения на уровень и 
динамику ключевого показателя системы национального счетоводства — 
ВВП — приобретает особую актуальность. 

Автором предлагается методика статистической оценки скорректи-
рованной стоимости ВВП в условиях неизменного уровня коэффициента 
экономической поддержки населения старше трудоспособного возраста 
(отношение численностей занятого населения и населения пенсионного 
возраста), который неуклонно снижается по мере старения населения. 
Названная методика включает три основных этапа:  

1) исчисление и анализ динамики уровней коэффициента экономи-
ческой поддержки населения старше трудоспособного возраста; выбор ба-
зового (максимального в рамках исследуемого периода) значения на-
званного показателя;  

2) определение скорректированной численности занятого населения, 
условных абсолютных и относительных изменений численности занятого 
населения; 

3) расчет и анализ значений скорректированного ВВП, условных аб-
солютных и относительных изменений ВВП. 

Скорректированная численность занятого населения — это числен-
ность, при которой в году t с учетом фактической численности лиц пенси-
онного возраста обеспечивается уровень коэффициента экономической 
поддержки базисного года. 

Итак, скорректированный ВВП — это ВВП, полученный в году t в 
условиях фактически сложившегося уровня производительности труда, 
скорректированного с использованием показателя, отражающего эконо-
мический аспект состояния возрастной структуры населения (коэффици-
ента экономической поддержки), и численности занятого населения. 

На основе предлагаемой методики ниже приводится оценка скор-
ректированной стоимости ВВП Республики Беларусь за 1990–2012 гг. 
(см. рисунок)  

Вполне закономерным является тот факт, что максимальные потен-
циальные изменения стоимости ВВП отмечаются в годы, когда уровни 
коэффициента экономической поддержки были минимальными (1995–
2003 гг. и 2012 г.) и, соответственно, требовался больший прирост чис-
ленности занятых для поддержания базового уровня коэффициента эко-
номической поддержки. 

Обеспечение роста уровня коэффициента экономической поддерж-
ки возможно в рамках проведения государственной политики стимули-
рования занятости и пенсионной реформы, предполагающей повышение  
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Фактическая и скорректированная стоимость ВВП Республики Беларусь 

за 1990–2012 гг. 

возраста выхода на пенсию. Тогда полученный в виде приращения стои-
мости ВВП бонус может быть использован для решения социально-эконо-
мических проблем стареющего общества. 

 

 
С.Л. Шатров, канд. экон. наук, доцент 

БелГУТ (Гомель) 
 

ОРГАНИЗАЦИЯ КОНТРОЛЯ ФОРМИРОВАНИЯ 
ТРАНСФЕРТНЫХ ДОХОДОВ ОТ ГРУЗОВЫХ ПЕРЕВОЗОК 

В СИСТЕМЕ УПРАВЛЕНИЯ ЖЕЛЕЗНОДОРОЖНЫМ 
ТРАНСПОРТОМ 

 

Наряду с назревшей необходимостью реализации стратегии суже-

ния или устранения конгломератной (несвязанной) диверсификации 

(стратегии «снятия с колеса» непрофильных, прочих видов деятельности) 

развитие рыночных отношений и соответствующих принципов хозяйст-

вования предопределяет особую актуальность исследований в области 

построения эффективной системы учета и контроля формирования 

трансфертных доходов в структуре железной дороги. 

В системе железнодорожного транспорта, с учетом сложившейся ор-

ганизационной структуры, особенностей технологического процесса пере-

возки, сбора и распределения доходов, функционирует сложная схема 

внутреннего контроля полноты сбора, своевременности трансферта дохо-

дов вышестоящему звену (расчетный счет Управления железной дороги) 

и обоснованности сумм финансирования нижестоящих звеньев (отделе-

ния дороги, структурных подразделений), для которых эти суммы явля-

ются доходом, покрывающим расходы за определенный период. Это обу-

словливает многоуровневую организацию (которую составляют кон-
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