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структурной перестройки экономики и текущих государственных потреб

ностей. Следует отметить, что чем выше несбалансированность экономики, 

тем сильнее зависимость от внешних источников финансирования и тем 

выше темп роста внешнего государственного до;~га страны. При накопле

нии внешнего государственного долга возникают проблемы с ero обслужи
ванием, поэтому дnя любой страны большое значение имеет эффективная 

система учета и регулирования внешнего государственного долга, способ

ная предотвратить возможный долговой кризис. 

Уровень внешнего государственного долга Республики Беларусь не 

яв.1яется критическим, однако серьезное опасение вызывают темпы его 

прироста при отсутствии четко выработанной стратегии привлечения и ис

пользования внешних государственных займов. Так, по состоянию на 1 ян
варя 2010 г. внешний государственный долг Беларуси составлял 7,778 млрд 
долларов США, на начало 2011 г. - 9,486 млрд долларов США~ а за девять 
месяцев 2011 г. он увеличился на 19,1 %, т. е. до 11,3 млрд долларов США 
на ] октября 2011 г. Увеличение внешнего государственного долга связано 

rnавным образом с получением 800 млн долларов США от размещения ев
рооблиrаций в январе 201] г., а также с привлечением 800 млн долларов из 
Антикризисного фонда ЕврАзЭС в июне 2011 г. 

Увеличивающийся темп прироста внешнего государственного долга 

Республики Беларусь и высокий уровень долговой нагрузки на экономику 

обуслов.1ивают необходимость разработки комплексной и систематизиро

ванной стратегии в области долговых обязательств на основании строгого 

анализа апьтернативных вариантов соотношения рисков и затрат в портфе.1е 

долговых обязательств. Стратегия должна закрепить среднесрочные цели и 

задач.и управления внешни~ государственным долгом, а также механизм и 

условия их реализации. Так, в стратегии должны бьrть установлены грани

цы для ключевых показателей рисков, таких как валютный состав, средне~ 

взвешенный срок до погашения, состав долга по фиксированной/п:rаваю~ 

щей ставкам и доля долга, подлежащая погашению в течение следующего 

года. Подобная цель предоставляет основу для управления операциями с 

внешними долговыми обязательствами, необходимыми для регулирования 

профи.1я рисков существующего долга. 

В целях эффективного управления внешним государственным долгом, а 

также управления рисками заимствования предлагается осуществлять опе

рации с производными ценными бумагами, в том числе сделки по хеджиро

ванию внешних займов. 

Отдельно следует рассматривать вопрос повышения эффекrnвности 

управления государственными гарантиями, что выражается в необходимо

сти разработки четких правил проведения конкурсного отбора инвестиuи

онных проектов, а также единых подходов к методологии анализа кредито

способности заемщика и оценки риска наступления гарантийного случая. 

Предпаrается также пересмотреть сушествуюшую процедуру предоставле-
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