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ПОЯСНИТЕЛI,НАЯ ЗАПИСКА 

1 Iас·r<)Ящая 11рограм11а ра.1работана в соотве1,ствии с требова1-1ияl\.1и. 

11pcJ('l>ЯBJIЯCJ\11>Il\1И c1·a1-1;_tap·гol\.1 вь1с111его образования по специальности «Марке

т1111г» к ,1 tиc1111r1,т1и1ral\1 с11с11иал11за1tии, а та1сжс базо1зым 11 рабочи11 планаr.1 по 

Ci1CI {И<1JJИ131lИИ l -26 02 03 06 «1 Ip0!'.-11>1illJIClllll>lЙ l\13pKC'\"11llГI). 

()с11ов11ая l(CJ!b курса - обуч1ггь С'ГУJ_(С!ГГОВ 3Н3l!ИЯМ биржевой ТО\1ГОВJIИ 

как 11а)1 ч11ой ;1ис11и1111и11ь1. 11оказа·гь ~1оль бирж в сис1'еl\1е о·гн:оu1ений обr,лена и 

оз11акоми1·ь 11х с oc1:1oвftЬ1tv111 ·ге1-1;1е1-1цияl\1и разви1,ия о·гечественной и зару

бежной б:ир)кевой ·гор1·овли, а ·rакже с rv1exa1111змol\1 ОС)'Щес·гвления биржевых 

торгов. 

• 
• 

• 
• 
• 

_)aд(JЧCJ.\tlt дt1с1111n.ГJ1tны яв.1я101пся: 

о·граз1-ггь poJ11, бирл<:с1зоil 'Горговли в 11pouecce эво1r1оции рь1нков; 

11о·з11акоrvtИ'l'Ь с бир)КСВОЙ ·гepl\11-IIIOJIOГl1eЙ, раскрJ,IТЬ суть основных no

liЯTltй; 

раскрьггь rv1ехани-~м осу1rrеств11е1-1ия биржевых 011ера11ий; 

11оказать JBOJJl{)ftи10 О'Гечес1·вс1-11-1ь1х биржсвь1х 1·оргов 

вь111сJ1ить 1·11ав11ь1с те11;rс1-11111и развития сонреме11нь1х бирж . 

в J-7U3,i-:·rь111ame /IЗ}-'ЧСl/UЯ д1-1(:11u11.rtl/HЫ Clll)iдCJ-f/11Ы доJr.ж:ны: 

ЗНАТЬ: 

• Особс1r11ос1·и биржевой торговл1-r в сис,геме ·говарr10-денежных от11оr11е-

11ий; 

• 
• 

13иlJJ·I бr-1ржевь1х 01"1ci)a11i-1i--'1 11а товар1iь1х 61-rржах; 

Класси(Рика1rи1{) бирiкевь1х ·говаров 

• Mcxa1-111зrv1 осу111сс1·вле1rия биржевых 1'оргов; 

• C})yJ-JKl!Иl-1 61-rржев1,1х llOCpCJ(l-IИKOB и их l)OJIЬ IЗ СИСТС!\<!С биржевых торгов; 

• 0C()6CJ-If-IOC'Гl-f фи11<:tJIСОВО-JКО!-IОМИЧССКИХ расче·rов в биржевой торговле; 

• Особе1-r11ос·1·и рс1·у11ирс)вания и ·rcI-IJtCI-IIIИИ развИl'ИЯ биржевой торговJIИ 

в РБ. 

ИМl'ТЬ J JАВЫКИ: 

1 Iриr..1с11с11ия на 11ракт~-1кс 1·еорст11чсск11х зна11I-IЙ, по11учсн11ых в рез)1J1ь

та"I'С изуLJеIIИЯ ДЗ!!НОГО курса: 

• 
• 
• 

осу11хес"J-влс11ия биржсвь1х опсраuий; 

офор1v111е1111я биржевых сделок; 

расчс·га бирже1зо1'0 оборо1·а, издержек обра11J,ения, ,rхоходов, прибы11и и 

Jtpyrиx 11ок[1за·гс11ей эко1-Iомической эq)фек1·ивности осущес1·в11е1fия 

611ржсвь1х 1·орго1~; 



• 11ро1,11оз:ирова11ия товар1-1ых рьr1-1ков и их ос1rовн1>1х ·ге1-:Iденrrий 1-1а основе 

61111}кевых l\1CXaIIИ'Зl\10B; 

• r1ровс;-.1.е1·1ия бир1кевь1х l'оргов с учс1·01\1 ·rребова111-1й зако_нодательс·гва 

р]). 

ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН 

N~ J;а~1ме11ова1iис темь~ Количес1'ВО часов 

i-1/11 

Лек- Прак- Лабора-

ции ТИt.fе- ·горные 

скис за- ЗЗl-IЯ'I'ИЯ 

нятия 

1 Гlредr,ле·г, l\1етод и 1a,r_iat.11--1 курса о 1 
-· 

7 1;ир11<с1зая ·гo11rOBJIЯ IЗ 11pot1ecce ЭВОJIJ{)ЦИИ J1ЬIJ-t- 2 1 

ков 

3 IJиржа как э.11еме11·г и11срраст11ук·гу·ры l'OBap1-:Iыx о 1 ~ 

pЫl·IKOB 

4 IJиржсвыс ·говарь1 4 2 

5 IJиржс1зые C)JCJIKll (операции) 4 4 

6 С.'г1еК)'ЛЯ'ГИВНЬiе 11 опера11ии хедж11рова1-11--1я на 4 4 

·говар11ых биржах 

7 Котировка биржс1зых 11е11 4 4 

8 IJиpжeвr>Ic nос11е;111ик1--1 11 их роль в биржевой 4 2 
тор1\)вле 

9 J\-1cxaIJИ'Зl\1 OC)1 II(CC'ГBJJe1111я бир!КСВl>IХ ()!Iсра11ий 4 8 

10 IJиpжeBl)tf 1\1сха11изrv1 рс1·у1J1~1рован~1я и r1por1-ro- 7 7 
~ " 

зирова11ия 1·01зар11ых рr.r11ков 

1 1 Экоr-rоl\1ика биржевой 1·орговли 2 2 

12 С·гаirовлен11с 11 развитие 611ржевой торговли в 2 1 
l)CCll)16J111кc l)eJ1apyc1> 

Ито1·0 36 12 20 



('одсржа11ис )1чсб11ого r-ла·гср11аJ1а 

'Гс!\1а l. ПрсJ1J\.1с·г, rv1e·t·oд I-I 3а/(3Ч}J ку~)са 

l"l])C}(l\·JC"l' К)'рса. l>ир)КСВая T\)Pf'()BJJЯ в CifC'ГC.l\-1C ·гoвaplf(l-J(CITC>KIIЬIX C1T!/()-

1\IC\ll1Й. ('(),'(Ср>ка11ис к_у~1са и С!'О С1З5ГJ!, с 2lp)il'IIl\IИ )1(01l01\[11ЧССКИr\!11 !(ИCIIIJJ[ .. [11-

J\atv1\1. Мс·1·t)~1оло1·1Jя 11·3у·чс11и51 К)'})Са. ~)ак<)111,1 11 катс1·ори11 1101·ики IIЗJ'ЧI!\)\'() 

с11с·гсrv1но1·0 ~10311а11ия. 1:~)1и11с1·но а11ал1-1за и си11·rс1а. Cr1c111taJ11,11ь1c l\tl"J'l),'lЬ1 и 

11р11С!\11>1 J1ССJJе_11ова11ия. ycтa1-1aI3JlИB31-0lllИC llpИLJ}llll\0-CJlC)lC'l'BC!Jl-IЫC СJ35J'ЗИ Jl\()-

110"'-ll-IЧCCKl-tX яв.11с1111i-'~. Me·гo,'lr,1 J\.tатеJ\.1а1·и{_1еской с·гат1-1с-г11ки. ·геории и1·р, JK()-

1 r (}\-! II кo-rvtil'J'CJ\.1Э1'И ч се кого r.tOДCJI и ро ва111-IЯ. 

·1·el\-1a :2. I>ир11\свая ·гор1·ов11я в 11ро11ессс эвоJ11оr1и11 рь111кt)В 

1)1,JJIOK как с~1стс:-.1а O"Гl-!Oll!Clll!Й "]'()B3Гll0-)tCITCЖllOl'O oбi\-ICJia. ·1-0111'()!3,'IЯ 

CJl()C<Jб pcaJ!IГJalB/III oбJ\.IClla. 1311ды 'Г011Г()НЛ11 в р1.111оч11оi-! '){(Oli()i\-1111\C. l l~ICJlll~)
CЬ!ЛKl1 в<)111ик11овс11~1я 6111)жевой ·гор1·ов111-1. Or1pc.!.tCJ1c1-111c бttp)l<CJ~oй Tt)f)J'OBJIИ. 

i)llj)iКCBaя 'l'OP!'()BJIЯ как и111~11ка1·ор i)3ЗВИТ11Я pьi!\OL\JIЬIX O'l'fJOIJJe11ий. [{Jia\.:CИ

(jJllK31lllЯ това1111ъ1х рьн1КС)В. [>r,1i-1oк pcaJ1ь11t)J'O ~·овара. I [011я·г11с J-J Иt"J't)ЧJIJ-1r.:11 

~)<:.lЗBIITll>t. (~p(1'-lllЪIC llJlИ сj)Ь!ОЧСрСIIЫС (-~аоч11ыс) рЬ!1(Кl1. ()C()бt'tl!IOC'ГИ (]1)-HK-

1[1101TJ!i)()B31 JJ-fЯ, 11 r11н1ка·горь1 С<)с·гоя11ия. Mexa1-111-~l\.1 рсГ)' 11ир()Ва11~-1я. (})()1 C'l()BJ>Ic 

11 B3JJ[0'1TIЬIC j)J,JIJKII: J\-ICX3JIИ3l\1 ф)1 f!Кl[ИО!{ИроваJiИЯ, ИJJ}!ИКа1·орь1 СО\.:ТОЯf!И}J, 

13'33Jll\·IOCBЯ"1J, J-[ B3aИl\1006)1 CJIOBJ1CJ-JHOC'ГЬ 'ГOBЗJJJIЫX, ft)Of-l)IOBЫX 11 BЗJJl()'J'll/,!X 

p1,111J{l)B. D11111ксJ1ая ·1·ор1·овJrя как и11тс1·рато1) рь1I1ков. 

1)1,111()Ч11ая I-11itl)11ac·r1)yк·1·ypa i1 её ')J!Сf\1с11·гь1. 1·1l)11я·1·11с Т()Вар11ой Gиrл.;и. 

l l1.1c;11JOCЬJJJKJI, pc·г11oc11CK'ГИBJIЬifJ а11аJIИЗ ЭВОЛIОIIИИ "/()Bap1rr,1x 611111к. <1))'1J/(l{11Jj 

']'()Вар1 J()Й бitf1Жl-I: l{Cll()()бpa3y1ot11aя, I-lf!(}Jop!VIitl~ИOI 111ая, pl1CKOC'I paX)'J()JJ/JЯ, 11c

lllJC'J'a61JJIИ3Иpy101J{aЯ, прог11оз110-аrrа.r1и1'Ическая. 13ИLIЫ ·говарн1,rх бiJpiI\. 'За

кр1,1·гr,н: и O'l'KJJ1,г1·ь1c тс,вар11ые бир)КJ-f. 11аличJ-1ые товар1IЬJС бJ-rJJIKИ. Cp()ЧJJJ,1c 

((]>1,1a 1rc~)CJrьJe) 611p)r<r1. У11иверса111>1-1ь1е 611ржи. <РорJ\.1ы оргаrrи3а11и11 Т<)вар111.1.'\ 

Gllj)IK. C'J'(JJ')''C TOI3ap1rыx бир)К. Оргс111укту'ра товар~rой 61-1ржи. о~)rаньr y11ociв

)[C!li1я 611р1ксl1 11 J-IX <l))'trк1tr111. Ilравовос l)CГ)'JJ11J)Oвa1111e TOJ33/)J-Jl,JX 611рж. 

01111c){ejJClIИC бирл<евого ТС)Вара. ·1~ребова111-1я, JIPCJ\Ъ51BJJЯC,\.11>IC к 611рiКС

в1,11\1 ·г(_JJЗЭJJ::lJ\.I. l{J1ассифика111-1я биржевых 1·оваров. l lpo;t)'KIJИя а1·pc)11pcJ,\11,1111-

.1с111 rого J<orvrr1_r1cкca KfIK об·ьск·г 61-rржсвой ·rоргов.r1и. Харак1·ср11ст1-1ка и oc()6c11-

11()L"IИ l'()l)J'()BJIИ. J\111/1()Bf>IC 11с111·рь1 6Ilf))J(CBOI1 ·rop!'OBJill CCJIЬXl)3C!,JpЬCl\·I lf lJИl![C

Bk)'C()B!,(1\111 'J'()BUP31\1(f. )~eJIOB<.lЯ .т1рсвсс11rJа J-f lll)OMЫIIIJTCIIIIOC с1,1рьс как ~)б'ЬСКJ 

611p)t(l'BC)Ji TC)tJ1-oвJ1t-1. ()собс111rос·г1-1 ·гор!'(>ВЛИ. t-.1ирt)ВЫс цс11·г111,1 ·сор1·ов11и. 



l lo11я,t·11l' бир:;ксвой C)lCJlKИ. CJlCJJKИ с рса11ы11>1м 't·oвapor-1. (')1е1rки с нс-

1'.lСJtJ1с111101111ос'гавк()Й (касс(JВЬIС и;1к1 «CIIOT>>). СJ1е1rки с <У1·11о:;кен11(>Й 11ос't'авк<>Й 

(_{1){Jpвa11JtlIЫC C,ТtCJIKИ). r:>а1т1·ер11ые C/[CJIKИ. C;tCJIKИ с KГ!CltKI'/'011. (',дСJIКИ 113 С~101~. 

!(01гграк1· 11а бу JI)'Ill)'IO 11оставк1·. с.Dыо1fсрс11ыс c;_ie111,;:11. С}1е111<и с 1111сJ\.111сй (_(111-

11но1101\1). l311;tь1 01111r1()!JOB и их харак]·ер11с1·ика . 

. ,.Cl\13 6. l'11CK)/J[~J'l'ИBllЬIC и ог1ера1.1и11 ХС)1Жl--1J101ЗЗIJИЯ 11<1 TOllЗГHll>lX бир)К::JЛ 

I1(>JIH'ГI1Я с11с1,;:у·11я11ии и с11СК)1 J1яторс1·во. Ро11ь с11сК)'J1я·г11в111Ах с_11слс>к в 

с·1аби11и3а1(1III рь11rоч11оi1 ко11·ь1011К'Г)1 рь1. Биржевая 11гра (11ос·гр{)е111-1с веt1<>}1·1--

111,1х Cl[Cl!Up11cв ра3В11'ГИЯ биржевой KOIIЪIOJfKT)'l1Ы). Jlo1·11кa 611ржсвой 11Г]1J,], 

<<J)1,1к11>> и ((МС.!(ВС,1111>1 и r.-10,Г],CJll> их ilОВСДСНИЯ 11а бир)КС. 

!Jиржев1.1с риски и ~1х КJrасси4)J1каuия. IJ,с11овыс рJ1ск11. J>11ск и·3\1е1~сни>1 

llo.,'Jlf>! с i\10\ICJ{'Гa ")ЭKJIIOЧCllIIЯ ко111·рак·га к l\10~1CllT)' J"[()C"l'ЭBKl1. [)t{CK l131\1Cl!Cl!l151 

l"J'()И:--..!t)C'Гll вa.Jl}()TЬJ II:ra1·c)K3.. (~-гraxoвaJtffC (],CEIOlli>lX pl!CKOB. J_(с_тrь ХСl(Жl1рова

ння. 1·с.х11ик11 осу1 11rес-1·в11с11и51 ХС)J)J\свь1х опсра1~ий. Xc_11:r1\1111oвa111tc !Il)OJlЭ>Kl'~i. 

Хе;1;.ки11ован 11с 1-JOK)" ГJК()Й. 

·гer.1u 7. Котировка биржев~>tХ 1rc11 

1 iOIIЯ'ГJ1C бир!-КСJЗ[,JХ КО'ГИl10ВОК. 0(\эИUИaJJJ,IIaЯ К()]'ИрОВКа ИJJИ l1<iCЧC'J'lJa>-J 

1tc11a на 611р1ксвь1с -1-оварь1. Г\!lс·го,r1ика би11)1<С1зых ко·гиро1зок в 11rак,г11кс заl1)-

6сж1tь1.х биj)Ж. 

Мс,го;r JJc1-r1c·1·11a1r1111 К)1 рса, I1римс11ясl\1ый 11а <l)ra1111J'"~cк11.x 11 11с!\1с11,к11х 

611µ:.ках {К()!\,\ИССИЯ 110 кот11ровкс l(Cll ()Т1\1СЧаС'J' курсь1 110 С()С1'0ЯВ11IН1\-1СЯ C.'ll';J

KП:\l). 

Котиров1<а 110 J\.-1сто;1)' е,r1,и11ого K)'JJca: 110;1го·го1зка ку1рса и с1·0 11ро1·окlJ
_т1 lll)O ва111 IC. 

(~(Jo-г11(J1I1c111Iя 6J-11111,;:свь1х KO'ГJ-tf)OB(1K 1-1 ue11 на рса11ь111,1й товар. Oc1!()BJ11.rc 

BUJ11taJJ'[j,[ COO'J"IIOUJCJIИЯ KO'\'IIfJOBOK 11аз11ь1х сроков 11оставки ( KOll'J'Cllll'(), ()('к

вap;l::ii11111). C()o11i\11111oвa11r1~ рь111оч11ых 11,с11. 

l /j)aHИJia KO'J'11p()BKII. 1·11111r..-1CIJЯCl\1/)I(: I·Ia бир:;ках J)OCCl1J1 и С'!'ран (~111 ". ()11-

pC_!lCJICI-ilfC 1<011·r,1lJHKT)1p1.1 J)J,1t1кa. C11ol:o61,1 ко·1·ировк1-1. ()р1·а111-1·зu11ия pa6<)1·1,r 11cJ 
KOTl-lJJOBKC IIa J1'3JJe C'/'3I·IOBJICHИЯ 611рiКИ. 

Обзор рь11Iк<.1 ф1,1очсрс11ых ко1-11·рак,гов 11а с1,1рьс1>)110 11pO,'l)'KIIИIO. ·говар
Н<)-с1,1р1.св1>tС бирil(И и Jll1113J\.IИKa llCl-1 110 'ГOIЗ3J)JIЬIJ\.1 гру-11JН:\,1\,1. 

·1·cl\-1a 8. J)~111л<свь1с r1осреднт1ки 1-1 11х ро11ь в би11лссвой торгов;1с 

J)иpiKCBl1C llOCJ)C/llJИЧCCl'L~O. 1-rpc.r1г1ocЬ1JIKИ f[OЯHJICIJИЯ бllJJiKCBЫX J/()CpC)l

llf[K()B. '":),г11;v10J1ОJ'ИЯ с.rтон (<r..faKJ1c1)>>, <<6рокср>1, <<JIИJiep>>. Брокер как С)-'61)скт 

бир)ксвьтх 'Горгов. cI))'llKI.tии брокера fra б~1ржс. Трсбова1r11я к брокер)'. I I11ава и 



()\)}11~1111осс1·1:1 б11<1кера. 11opяJlOI< ;'tOlI)1 cкa к учас1·111t> в бr-1р;кево!\.1 11ро11сссс. J i<)
нят11с 61)t)KL'J1cкoc l\1CC'J\) и брокс~1ская K()JIT()11a. 1·10J1o)KCII~Ie о б11оксрск<)Й ~...:сн1-

тс)рс. 1 lрава и (У1тsс·гс·1-веr111ост1~. I)аб()Т3 брокера с 1<11исн·гам11. ()Coбc1111tJC J 11 

l'\{al1r'IJO(Yt·110111c1111й брс1кс11а с к11J-1e111·c)l\1. ){OI'OR<)p Ila ока,~а11ис брс)ксrск11х )-'('

.-iyr·. /)()"~11a1·palf\:JJCI11'1C б11оксра. 

"l"crvta 9. I\1cXЭ}IИ3j\f OC)1 IflCCTBJICJIИЯ би11>КСВhJХ оr1сраt1ий 

()Cif()Bltf>IC COC'J'3BJIЯIOIIIlfC 1\.1еха11изма 6Iff))l\CBЬIX ·гор!'()JЗ. l)~!p)KCBUH ссс

сня (соб11а1111я). JЗрС!\IЯ JJaLJa11a r-1 око11t1а111rя ·горгон. Т'v1cc"J·() rra 6Иf1)КС. l)иp>KCB()L' 

1·aбJIU. l ll)pЯ110l( рс1·~1с·гра11ии 611p)KCI~I>1X 011сра111-1й. J)iJp)KCBOЙ за.:1. -ГOJ1Г()BJl}J в 

б11p/l(CBC1!'VI ЗUJIC. ·гl)pJ'()BJlЯ в ССК11I1ЯХ. 'l'ех11ика осу111ес·гвJ1сн11я -1-l)Pl'()B. 5111,1к 

бирlf\СВОЙ TL)PJ'OBJIИ. t1c110J11~1013a11иe IСГ 11 Yl11тepi1c1·--1·cx110}1{)\'ltl1 в биржсв~)11 

-1 OJ)i'()\~Jl~. l lpo13c;1e11i·1C ")J\CK"['POIIJl6IX TOJ11'0B. 

'l'c:-,ta 1 О. l)J.ll)/KCBOЙ l\fCX311ИЗ!\1 ре1·у11ирова11ия и г1рогJ-101ирован11я товзr
llЬIХ pЬ!liKOB 

1\11а11113 сс)вс11111с1111ь1х C)ICJroк. Оr1с11ка 1rс1)са11изоваrr11ьrх К(Jl!Тракт()Н. 

()l!f1C,'[C.!JCllИC р<.Г~l\1Ср()В ГIJ1C)tJIOЖClll1Я 11а 'l'()!)ар11ь1х рь11-:Iках. Сf)ак·горь1. (j)l>p.1\111-

f))'J()/llИC 1111e;1.rroi1<c11иc со с·го11011ь1 и3го·го1)rt·гс11я. Мо1--1111·ор~.11н· _111111а1v1и1<и 1rc11. 

1 lt-JLJ1·11<)·J11poвat111c би11:;.кевой ко111,~онкТJ'РЫ. "I'с-011ия 1хик1101). Mo,i_tCJJ11poвa1rIJL': 

i\-1cтoJ1 «CJ-II\IJ\'IC'ГPJ-1 1 11-101·0 ·г11суго11ы111ка>>. Оrхс11ка .т111квиJ.t11ос·ги р1>11lков. 

"Гс!\·13 11. 1KOIJO.l\.lllK3 бирже1:sой ·гopГ'C)BJIJ.l 

1 Ll)11ят11с 611р;-ксвогl) оборtУ1·а. l lоказател11 расчс1·а бирже1зого С)бОр()!·а. 

~1ЗJlCfYiI<I<И С)бра111с1~ия. Урове11ь 11 струк·r)"'l1а. Из,1Сf)/ККи, связан11ыс с OC)'lltccт
влc11r1ctv1 бr1р;-т,:с1зь1х К()liтракт,ов. )~охо11ы товар1-1ой биржи. Коl\1иссио11111,сй 

с6с)р, B'~И!\1;1er'l1I,1й 61111)КСЙ. С11особ1,1 ()!1ре;1с11с1111я. Б1-1ржсвая 11рr-16r,1ль. l··la;Jc)J ()

()б.11агасл1а}1 11риб1,JJ!lэ. Рас 11с·г rra11oгo 11а 1111и61,1111,. I fа11оги 11;:.t JJC)XO.ilI>! бp()KCt1l)B 

и )f!J)'l'VIX су6·1,ск·J'()В бир;ксвых l'OPl'OB. ~)cjJ(jJCKTИBJ[()C"ГЬ бир>КСВ()Й Т()Р["()В.111 

J\·1 сто,' tЬI о l ll1C,'~C-JI С/ llfЯ. 

'J"c!'IJ<.t 12. ('та11ов11с11ие 11 разви-г11е бир)J<свой ·гopгoBJIIJ I~ Рсс1rv·б11ике J~c

.rra11)1CЬ 

I !11с/н1с)сьr.:1к11 воз11r1к11овс1-111я 611ржевс)Й ·1·ор1·овJ1и ~та 1·срр1ггор11и J)сс-

11уб.11-1к11 J)c.11ap)1 (1>. l)cтpO(JJCK'Г~1BIIЬJЙ aI!UJ!И'3. J>a-~BИ'J'IfC бир)КСВОil ТС)р!'()В.;JИ н 

1 ~~()-191 ~ г1-. 1311·гсбская J1cc1 rая 611р:жа. ()собс111J()l"1·и "Г<)PJ'OBJ111. l3o·:Spo11\J{l'11 ис 

6нр;-к В 1·1cp1JO)t ll~)l1a. C·гaIIOBJICIJl1C бир>КСВ()Й l'OPl'OBJIИ в KOtll{e }t)X0-x на·· 

ч:aJic 199()-х r·r-. l lpиt1и11r)1 и сl)ак·горы, ()бус11ови13t11ис возрс)/I<де11r1с бирж. У с;J(J
в11я c]))'IIKitI1011и~1oвa11ия. 13идь1 биржевых опсра1t11й. 111106;1с11ь1 ра·зви"ГИЯ. l lо
вь1111т<.tп в ~1а3ви-г11и б11р>кевой торrовs111 с 1tat1aлa 2000-х 1·г. (20041-.). beJl()py·~-
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