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ФИНАНСОВАЯ УСТОЙЧИВОСТЬ ПРЕДПРИЯТИЯ



носrь финансового положешu предпрнrпu:, обеспечиваемая достаточной долей соб­

ственного капитала в составе источников финансироваиих . В связи с этим основной 

задачей анализа финансовой устойчивости .1ВЛЯетс.11 оце.в:ха степени независимости от 

заемных источвmсов фШiансиров8НЮ1. 

Отсуrствует единый подход х построевюо соответствующих алгоритмов оцен­

ки субьеIСrа XOЗJIЙC11IOBallИJI. 

МетодолоПfЧеской основой форм:ировавиJ1 аналитической информации JIВJIJIIO'J'" 

с.11 расчет я ивтерпретацюr системы анапитичесхях коэффициекrов. Показатели в раз­

личных методихах анализа (lllepeмeтa АД., Ковалева В.В ., Стояновой Е.С. , Никифо­

ровой Н.А., Савицкой Г.В. и др.) существеJlВо варьвруютс.11. ОсновВЬIМИ причинами 

СЛОЖИВШСЙСJ[ сиrуации JIВJIЯЮТCJ[ следующие: 

1. Оmошение аналитихак необходимости и целесообразности совместного рас­
смаrреНИJ1 источников средств и акrивов предпрИJIТЯJI; 

2. РазличиJ1 в трактовке роли краткосрочных пассивов, в т.ч. краткосрочных 

истоЧllИJСОв финансового характера. 

Теоретичесmе исследование методик оцеmси финансовой устойчивости выше­

назваШJJ.J'J( авторов ВЫJIВИЛО 81П)'альвые проблемы, связаJПJЫе с отсуrсmием едивсmа 

в термиволоmи, в названии авалиrичеСJСИХ .коэффициентов, общепринатых ОП'I'ИНаль­

вых значений для финавсовых показателей, а тахж:е р3ЗЛИЧИJI в правилах их расчета, 

содержательной оценки и значимости. Тах, IСDэффициепт, характеризующий степень 

независимоСIИ от внеmвих исrочвюсов финавсироваmu, В.В. Ковалев называет mэф­

фицие1ПОм концентрации собствеввого хаmпала, О.В. Ефимова-коэффициентом не­

зависимости, АД. Шеремет-коэффвциевтом автономии. Коэффициепr финансовой 

устойчивости в методике А.Д. Шеремета предСТ3ВЛJlет собой отношение величины 

перманентного капитала в валюте баланса, а в методике В.В. Ковалева- отношение 

вепичнвы собственвых средств предпрИЖIЮI к величине его об.изательств. Коэффици­

ент структуры привлеченных средств в методике О.В. Ефимовой характеризует долю 

долгосрочных обJDаТеJIЬСТ11 в общей сумые привлечеююго капиrала, а в методике А.И. 

Гинзбурга коэффициент предназначен дu характериСТИЮI доли кратхосрочвой ~q»­

диторской задолжеm1осrи нефивансового характера в общей сумме средств, привле­

ченвых предприпием со стороны. Кроме того, отличаютсJI и нормативные звачеШ1J1 

коэффициентов (mэффициент концентрации привлечеwого капиrала, коэффициент 

финансовой устойчивОС111). Поэтому при анализе фивавсового cocтoDIIOI предпрИJ1-

ТЮ1 необходимо учитывать специфику примеВJ1емой методюси. Каждu из них иыеет 

свои критерии oпpeдeлelDIJI финансовой устойчи:восm су6ъе]('J'3 хозяйсrвоваяиж. 

Специфическую особенность имеет оцеща финансовой устойчивОСПI по .мето­

дике, предложенной А.В. I)>ачевЬJЫ. 

Во-первых, проводится .м:одификахwя бухгалтерского баланса. Все активы де­

ЛJIТСJ[ на финансовые и иефинансовые, а капитал- на собственный, заемный капитал 

внешний и зaeМJILIЙ капитал собственный. Во-вторых, рассЧИI'ЬIВаета индихатор фи­

нансово-эхономической устойчивости (ИФЭУ), в качестве которого может выступать 

только денежный капитал, и опредСЛJ1ется зона устойчивости финавсовоrо COCl'()J[8ИJ[ 

предпрИЯТWI. В-третьих. определяIОТСJI. факrоры, оказывающие ВЛИJ11:1Ие на финансо­

вую устойчивость, т.е. проводитСJ[ ее фахторвьrй анализ. В-четвертых. строитсJ1 об­

ласть финансовой устойчивосrи, яа основе которой осущеСТВЛJ1етсJ1 ее rрафический 

ховтроль. 
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В зависимости от того, что JIВJUleтcя источником информации: бухга.лтерсш 

база данных, комплект ОТЧСП!ОСТИ (годовой, хвартал:ьны.й, месячный) или форма № 1 
«Бухгалтерский баланс» - оценку работы предпрНJIТИJI за период можно будет полу­
ЧJПЬ с помощью развернуrоrо, оперативного и экспресс-анализа. По результатам раз­

вернуrоrо анализа можно будет судить о конхреmых похазателюt за весь период, опе­

ративный анализ покажет отклонеНИJ1 в текущем развитии, а эхспресс-диагностика 

даст динамическую оценку развИТИJ1 данного предпрИЛ'llI. 

Внуrренний aвamrmк, имея доС'l)'П JCD всей базе данных, может провести все три 

вида анализа. в то время JCЗJC внешний аваJIИТИК может сделать эхспресс-авализ формы 

№ l, получив ДOC'l)'ll IC наименьшему по обьему, во единственному источниху инфор­

мации. 

Рассмотрим аШ'ОрИТМ исследовавия фивавсовой устойчивости предпрИПИJI на 

основе у~<азаНВой методики с обозначеННЬIМИ особеJШОСDIМИ. При этом mавными оц«>­

вочвыми показателntВ финансовой устойчивости JIRJШ<YI'CJI: 

• IСОЭфф1ЩИевт фивавсовой устойчивости (для оценхи дивамюси); 
• индихатор финавсовой устойчивости (для оцеmси статики). 

Для авапиза используется сооrвошение между ахтивами и хашrrалом предпрtu­

ти:я. Особое ВШ1МШD1е при:mNуделяетс. акmвам, обеспечеввым оо6сп~еввым IC8ПИJ'aJIOМ. 

Собственные обораmые ВХ'П1ВЫ, финансируемые за счет собсп~енного капитала, 

представлюоr собой собсrвенвые оборотные средства и равны рабочему ItaIIJПaJiy: 

РК = СОА = СК-ВНА = ОА- ЗК, 

~де РК-рабочий IWIИТал; 

СОА-собсrвенвые оборотные 8Ю'ИВЫ; 

ск -собсп~еВВЬIЙ .капитал; 

ВНА-внеоборотные ахтш~ы; 

ОА- оборотные активы; 

ЗК -заемный IСВПИ1'8JI. 

Собспlенвые финансовые аrrивы, иСТОЧНИI<DМ I<DТOpЬIX выступает собсrвеявый 
хапнтал, получают название финансового И.1D1 денежного юшиrала: 

ФК=СФА=СК-НФА = ФА-ЗК, 

где ФК-финансовый (денежный) каmпал; 

СФА-собсп~еНВЬ1е финансовые ахrивы; 

НФА-нефивансовые активы; 

ФА-финансовые акrивы. 

В качестве индюсатора финансовой устойчивости может выС"l)'Пать только де­

нежный юшитал, предсnвruпощий собой совокуrшосп. всех со6сrвеmшх финансовых 
аIСI'ИВОВ в денежной и неденежвой форме. ОсобеинОСIЬ денежного капиrала захлючаеr­

ся в том, что даНВЬ1Й показатель: 

• д0СТ1П0чно точно определяет матежные возмож:вости предпрИJIТИJI; 
• помоrает оцеюпь раз.мер собственных иСТОЧВИI<Dв в денасвой форме ДЛI даль­

нейшего роста и развИТЮ1 предпрИJ11Ю1 после ooгameШIJI всех долгов и о6.11Зательств; 
•показывает разницу между олаrежными возможвоСТЯЮt и накопленным дол­

гом субъекта хозийствования; 
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• оказывает ВJIИ1Юtе на те.мпы роста собственного капиrала; 
• накладывает определенные оrраничеНИR на структуру активов и капитала. 

Тахим образом, расчет индикатора финансово-экономической устойчивости 

(ИФЭУ) можно представить следующим образом : 

ИФЭУ = ФК = ИдФ - ЗК = СК-ИНдФ = СКдФ - З~, 

где ИДФ -имущество в денежной форме; 

ЦщФ -имущество в недевежвой форме; 

СК.llФ -собсrвенны:й денежный капитал; 

З~ЩФ -заемный Неденежный капитал. 
Если ИФЭУ имеет положительную величину, то такое состоJ1ВИе можно оцешпъ 

ка.к чистое креднтовавие, пос1<0льку свободные денежные средства можно направиrь 

яа расширение бизнеса. Если ивдшаrrор равен нуmо, то наблюдае'I'СJ( фивавсовое рав­

новесие на анализируемую~ между источнихами собствеШIЫХ средС'ПI в денежной 

форме и величиной долга, подлежащего возврату, а тахже между платежяыми ресур­

сами и вакоплевн:ым долгом предпрИЯТИJI за период. 

Следовательно, расчет ИФЭУ на основе формулы финансового капитала дает 

возможвосn. сначала определить точку финансового равновесия, затем судиrь по зна­

ку индиюrгора об устойчявосm данного предпрШПЮI, а количеС'Пlенные значеНИJ1 дан­

ного парамечт опредеПJ1ет запас устойчивОСПI, либо недостаток собствеВНЬIХ средств. 

Помимо расчета ИФЭУ, коrорый дает оценку фивавсовой устойчивости в стати­

ке, важное значение имеет анализ темпов изменеви.а pJrДa показателей, хаждЬ1Й ю mто­

рых охазывает сущСС'ПIСШJое влиmие на финансовую устойчивость. К таким по~ 

ЛJ1М отвос.ятс.я: 

•темпы роста собственного (ГСК)и заеl\lНого (Т3К) капитала; 

•темпы роста имущества в денежной (ТИ.Ф) и неденежвой (ТК..Ф) форме; 

•темпы роста всего имущества (Г'), JIВJШОщиес.я св.язующим звеном с друrюm 

темпами. 

Перечисленвые показатели доЛЖВЬI вахоД}fl'Ьс.я по отношению друг к другу в 

определешюй пропорции: 

тек ти..+ т11 ~ тж 

Каждому из них присваиваются норм~rrивные ранги. В результате получите.я 

эталонный профиль развития, к достижеюпо коrорого предприяrие должво все врем.я 

стреМИ'I'ЬСа. 

Нормативный темп: ТСК ТИ..Ф Т11 Т1W..Ф тзк 

Нормативный ра.нг: 1 2 3 4 5 
В свою очередь, расчет темпов роста за период и их ранжирование в порJЩКе 

убывави.я позвол.яет построить фактическую цепочку показателей и уставовиrь фак­

тические раши, присвоив наибольшему темпу наиболыпий ранг (1 ), а наименьшему 
темnу-ваименыnий ранг (5). 

Последовательность расположения показll'l'еЛей будет опредешпь тенденцию 

развИТШ1 предпрИПИJI. 

Таким образом, рост собствеШJого капитала, платежесnособнОС'IЪ, финансовый 
рычаг в схруюуре акrивов и юшитала, а таюке расстановка темпов из.мевеНЮ1 важней-
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