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ПРОБЛЕМЫ ДЕПОЗИТНОЙ ПОЛИТИКИ 
В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

Депозитная политика представляет собой комплекс мер, направлен
ных на мобилизацию банками денежных средств юридических и физи
ческих лиц, а также государственного бюджета в форме вкладов (депози
тов) с целью их последующего взаимовыгодного использования. От эф
фективности ее проведения во многом зависит уровень развития эконо
мики, поскольку аккумулированные банками денежные средства явля
ются ресурсами для обеспечения устойчивого экономического роста. 

Основным приоритетом депозитной политики банков является уве
личение объемов привлеченных средств при уменьшении их стоимости. 
За 5 лет привлеченные средства физических лиц увеличились в 13,5 ра
за, в то время как процентные ставки уменьшились с 69 % в 2001 г. до 
10,4 % на 01.01.2006 г. В настоящее время на одного жителя страны в 
среднем приходится 220 дол. США привлекаемых депозитов, что су-
щественно ниже, чем в странах со сходным экономическим развитием 
(Россия — 734, Чехия — 9438 дол. США). Все это позволяет говорить о 
том, что проводимая депозитная политика не является в полной мере 
эффективной. 

Депозитная политика находит свое выражение в регулировании 
процента по вкладу, механизм формирования которого представляет 
собой сложный процесс. Средний уровень процента как рыночная ве
личина зависит от соотношения спроса и предложения денег, развитос
ти денежного рынка, источников свободных денег (с точки зрения сро
ков их высвобождения), уровня инфляции или инфляционных ожида
ний, доходов населения и структуры потребления домашних хозяйств. 
Кроме того, депозитный процент должен корреспондировать со средней 
нормой прибыли в реальном секторе экономики. Косвенное регулирова
ние депозитного процента осуществляется Национальным банком пу
тем установления официальной учетной ставки, предельной банков
ской маржи, отчислений в резервный фонд. 

При формировании процентов по привлекаемым средствам банк 
дифференцирует их, учитывая срок вклада, размер привлекаемого депо
зита, субъектов депозитных операций, затрат на проведение операций. 

В настоящее время дифференциация процента должна быть усиле
на таким образом, чтобы содействовать привлечению вкладов на более 
длительные сроки, так как в ресурсной базе банков долгосрочные ре
сурсы занимают всего лишь 9 % , а в средневзвешенный срок депозиты 
юридических лиц составляют 2,3 месяца, что является негативным об
стоятельством, так как именно долгосрочная составляющая ресур
сной базы банка определяет возможность направления средств на фи-
56 



нансирование капитальных вложений и расширение воспроизводства 
основных фондов. 

Следует принять во внимание, что в настоящее время для населе
ния вклады в коммерческие банки являются практически единствен
ным способом финансовых инвестиций, поэтому банки должны акти
визировать работу по привлечению средств населения, чему должна 
способствовать надежная и эффективная система гарантирования воз
врата денежных вкладов. 

Для решения проблемы привлечения денежных средств банкам не
обходимо обратить внимание на следующие направления деятельности: 

• формирование стратегии привлечения средств с учетом новых 
финансовых инструментов в области ценных бумаг; 

• сегментация клиентуры, т.е. создание вкладов для менее соци
ально защищенных граждан и вкладов для VIP-клиентов; 

• создание возможности привлечения денежных средств путем 
почтовой связи для жителей сельских населенных пунктов и поселков 
городского типа (в которых проживает 32,9 % населения республики). 

• оказание пенсионерам услуг по приему вкладов на дому; 
• внедрение мультимедийных каналов предоставления депозит

ных услуг, что предоставляет возможность удаленного обслуживания 
клиентов. 
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НАПРАВЛЕНИЯ АНТИИФЛЯЦИОННОГО 
РЕГУЛИРОВАНИЯ В БЕЛАРУСИ 

Регулирование инфляционного процесса, осуществляемое государ
ственными органами, требует учета всех факторов, влияющих на рост 
цен. Это позволяет правительству принимать оптимальные управлен
ческие решения, избегать значительных экономических потерь и соци
альных потрясений. В связи с этим выработанные подходы к изучению 
инфляционных процессов, раскрытые взаимосвязи инфляции со струк
турными проблемами и институциональными преобразованиями пред
ставляют важные основы для формирования экономической политики 
государства. 

На протяжении последних лет денежно-кредитная политика Наци
онального банка была направлена на обеспечение стабильности курса 
белорусского рубля и на этой основе — на обеспечение снижения уров
ня инфляции. Такая политика явилась достаточно действенной и спо
собствовала достижению ценовой стабильности в стране. 

Уровень инфляции в Беларуси в 2005 г. составил 7,9 %, курс бело
русского рубля по отношению к доллару США укрепился на 0,8 п.п. 
Проводимая денежно-кредитная политика позволила значительно сок-
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