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МЕТОДИЧЕСКИЕ ПОДХОДЫ К ОЦЕНКЕ И ОТБОРУ 

ВЕНЧУРНЫХ ПРОЕКТОВ 

Венчурный проект - зто проект, ваnравлевяый на разработку, создание, реа.Jш­

зацию новых идей, продукта, технологии, 1•ехни:ки и т.д. Он представляет собой раз­

новидность ивиовациоявых проектов, обладающих очень высокой степенью новиз­

ны и повышенным уровнем риска его реализации . Среди других инновационных. 

проектов венчурные выделяются следующими характерными признаками: оченъ 

высокой степенью новизны используемых решений; повышенным риском реал:иза­

ции; различием в сроках реализацюt - срок венчурного проекта может ве совпадать 

с длительностью инновациоявоrо цикла и ограничи.ваетсн периодом получения 

•Техв:ологической кваэиренты• от инноваций, т.е. о случае первой возможности по­
лучеяия высокого дохода (сверхприбыли) венчурный фонд реализует такой проект . 

Соотношение между повнтиями •инвестиционный проект• , •инновационный про­
ект•, •венчурный проект• по уровню новизны и уровню риска показано на рисунке. 
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Соотношение различных видов проектов 

С учетом специфики венчурных проектов авторами разработана методика их 

оценки на основе расчета показателя модифицированной доходности венчурноzо 
проекта. Оцев:ку его по данной методике предлагается проводить по совокупности 

критериев на основе присвоения экспертами каждому критерию количествеввъtХ 

оценок Oj. в зависимости от уровня предпочтительности проекта по данному крите­

рию (01 = - 2; - 1; О; 1; 2). Каждой из шести групп критериев оценки соответствует оп­
ределенный количественный вес в зависимости от их значимости в определении :эф­

фективности проекта. 
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В методике оценки венчурных проектов используются следующие показатели: 

• доходность проекта (норма прибыльности} - определяется на основе данных 

бизнес-плана, представленного разработчиком венчурного проекта; 

• ранг-оценка проекта - характеризует рейтинг проекта по совокупности кри­

териев с учетом их веса (важности) и стадии, яа которой находится проект; 
• модифицированная доходность проекта - доходность проекта, скорректиро­

ванная с учетом его ранг-оценки (определяется как произведение доходности и 
ранг-оценки). 

Ра.t:t.г-оценка проекта (R) рассчи·rывttется no формуле 

R = 1 + t ~PL' (1) 
1~1 

rде 1 - помер rpynnы критериев, / '" 1,6; Р - кол.ичественный вес ~-й груuпы критериев (О < Р < 1 ); 
О, - оценка i-И груnnы критериев, получепиая па основе экспертвъ~х оценок каждого и.идивидувль­

воrо критерия в этой. гру=е (-1 S 0 1 S1), при этом: 

(2) 

где О - оценка индивиду8Jlьноrо 1-го критерия в баллах (- 2 S 01 S 2); j - номер критерия в группе, 

j = ],g1; g- количество критериев о 1-й группе; k - номер стадии инвестирования проекта, k с: 1,4; 
S. - в11.жвость j -ro критерия на k·й стадии иввестировапШ! проекта (О S S10 s 1). 

Для анализа венчурных проектов вся совокупность проектов разделена на 4 
группы, в зависимости от стадий реализации проектов: 1) предстартовая стадия; 
2) стартовая стадия; 3) стадия инвестирования; 4) стадия расширения. 

На основе полученных ранг-оценок проекта рассчитываете.я модифициробанн.а.я 

доходность проекта: 

Q = D· R, (3) 

где Q - модифицирова.вuая доходность ароекта с учетом его рейтинга; R - равr-оцеака 11роекта 
(рейтинг проекта); D - норма доходности проекта, предложенная разрабоТ'Iиком (на основе биз­
нес-плава вепчурвого проекта). 

По настоящей методике из совокупности оцениваемых проектов отбору д.л..я ин­

вестирования подл.ежат венчурные проекты, имеющие паи6ольшее значение пока ­
зателя модифицированной доходности проекта. 

Отличительной особенностью авторской методики оцев1<и и отбора венчурных 

проектов являете.я использование показателя модифицированной доходности, рас­

считанного на основе доходности проекта, скорректированной с учетом показателя 

ранг-оценки проекта, учитывающего как вес используемых критериев, так и ста­

дию, ва которой находите.я проект. 

bibl_nz 
Typewritten text
Беларускі дзяржаўны эканамічны ўніверсітэт. Бібліятэка.
Белорусский государственный экономический университет. 
Библиотека.
БДЭУ  Беларускі дзяржаўны эканамічны ўніверсітэт. Бібліятэка.
БГЭУ  Белорусский государственный экономический университет. Библиотека.
BSEU  Belarus State Economic University. Library.
http://www.bseu.by          elib@bseu.by


