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Â ïîñëåäíèå ãîäû îòå÷åñòâåííàÿ ýêî-
íîìèêà ðàçâèâàåòñÿ â óñëîâèÿõ ïîâûøåí-
íîãî óðîâíÿ èíôëÿöèè. Ïî ñóòè, ýòî ðàç-
âèòèå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé «ðàáîòó íàä
îøèáêàìè» ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà, êîãäà
áûëè íàðóøåíû îñíîâíûå ýêîíîìè÷åñêèå
ïðîïîðöèè. Äåâàëüâàöèÿ 2011 ã. è ñîïóò-
ñòâóþùàÿ åé èíôëÿöèÿ âûñòóïèëè ñâîåîá-
ðàçíûì áàëàíñèðîì, ïîçâîëèâøèì âðåìåí-
íî ïðèâåñòè â ñîîòâåòñòâèå îñíîâíûå ïðî-
èçâîäñòâåííûå, ôèíàíñîâûå ïðîïîðöèè è
äîáèòüñÿ ðåàëüíîãî ðîñòà ÂÂÏ â 105,3%.
Âìåñòå ñ òåì íåãàòèâíûé øîê 2011 ã. çàäàë
òðåíä, â ðóñëå êîòîðîãî ïðîèñõîäèëè âñå
ýêîíîìè÷åñêèå ñîáûòèÿ 2012–2014 ãã. ×òî
êàñàåòñÿ èíôëÿöèè, òî åå óðîâåíü áûë çíà-
÷èòåëüíî ñíèæåí îòíîñèòåëüíî 2011 ã., íî
ïîêàçàòåëè èçìåðÿëèñü äâóçíà÷íûìè öèô-
ðàìè: â 2012 ã. – 21,8%, 2013 ã. –16,5, 2014 ã.
– 16,2%. Åñëè áðàòü íàêîïëåííóþ èíôëÿ-
öèþ çà ïîñëåäíèå òðè ãîäà, òî Áåëàðóñü
çíà÷èòåëüíî îïåðåæàåò ñòðàíû Åâðîïû, à
òàêæå Ðîññèþ è Êàçàõñòàí.

Ôåíîìåí èíôëÿöèè èññëåäóåòñÿ íà
ïðîòÿæåíèè ìíîãèõ ëåò â ðàçëè÷íûõ àñ-
ïåêòàõ. Àíàëèçèðóþòñÿ ïðè÷èíû, ôàêòî-
ðû âîçíèêíîâåíèÿ, öèêëè÷íîñòü ïðîöåñ-
ñà, ñòèìóëèðóþùàÿ è äåñòèìóëèðóþùàÿ

ôóíêöèè èíôëÿöèè, åå âëèÿíèå íà ýêîíî-
ìè÷åñêèé ðîñò è äåëîâóþ àêòèâíîñòü. Ðîñ-
ñèéñêèìè ó÷åíûìè âûäâèíóòà êîíöåïöèÿ
ñèíåðãåòè÷åñêîãî âèäåíèÿ èíôëÿöèè, êîãäà
èíôëÿöèîííûå èìïóëüñû ðîæäàþòñÿ ðûí-
êîì è îäíîâðåìåííî êîìïåíñèðóþòñÿ ýô-
ôåêòèâíûì ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì (Åâ-
ñòèãíååâà, Åâñòèãíååâ, 2008. Ñ. 49). Íàè-
áîëåå ðàñïðîñòðàíåííûå òî÷êè çðåíèÿ
ýêîíîìèñòîâ î âçàèìîñâÿçè èíôëÿöèè,
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, äåíåæíûõ àãðåãàòîâ,
áþäæåòíîé ïîëèòèêè ïðîàíàëèçèðîâàíû â
ðàáîòå (Ðÿáûõ, 2012). Ðàññìàòðèâàþòñÿ
ïîëîæèòåëüíûå ìîìåíòû èíôëÿöèè è îò-
ðèöàòåëüíûå ïîñëåäñòâèÿ äåôëÿöèè, äåëà-
þòñÿ ïîïûòêè îöåíèòü îïòèìàëüíûé óðî-
âåíü èíôëÿöèè äëÿ ðàçëè÷íûõ òèïîâ ýêî-
íîìèê ñ òî÷êè çðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðî-
ñòà. Ñèíòåç ìíåíèé ó÷åíûõ ïîçâîëÿåò
çàêëþ÷èòü, ÷òî íàèáîëåå ïðèåìëåìûé ïî-
êàçàòåëü èíôëÿöèè ëåæèò â ïðåäåëàõ åå
îäíîçíà÷íûõ çíà÷åíèé.

Äëÿ Áåëàðóñè ïîñòàíîâêà ýòîé çàäà÷è
è åå ðåàëèçàöèÿ ÿâëÿþòñÿ àêòóàëüíûìè â
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Â ñëåäóþùåì
ïðîãðàììíîì öèêëå 2016–2020 ãã. íåîáõî-
äèìî ïðåäóñìîòðåòü ñíèæåíèå èíôëÿöèè
äî îäíîçíà÷íîé âåëè÷èíû, ÷òî ÿâëÿåòñÿ
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ïðèîðèòåòîì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ ñòðàíû. Ïî ñóòè, ðå÷ü èäåò î ðå-
æèìå òàðãåòèðîâàíèÿ èíôëÿöèè. Íî ïåðå-
õîä ê ðåæèìó òàðãåòèðîâàíèÿ â çíà÷èòåëü-
íîé ìåðå çàâèñèò îò ïðîâåäåíèÿ íåîáõîäè-
ìûõ ïîäãîòîâèòåëüíûõ ìåðîïðèÿòèé â ýêî-
íîìèêå è äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðå,
óñòðàíåíèÿ íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ
ìîíåòàðíîãî è íåìîíåòàðíîãî õàðàêòåðà.
Äëÿ òîãî ÷òîáû îïðåäåëèòü, íàñêîëüêî âîç-
ìîæåí ïåðåõîä ê îäíîçíà÷íûì ïàðàìåòðàì
èíôëÿöèè, ðàññìîòðèì ðàçâèòèå èíôëÿöè-
îííûõ ïðîöåññîâ â 2012–2014 ãã. (Âàñèëå-
ãà, 2012) ñ ïîçèöèé äåéñòâèÿ ìîíåòàðíûõ
è íåìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ.

Ñëåäóåò ñêàçàòü, ÷òî â ÷èñòîì âèäå ðàñ-
ñ÷èòàòü è òî÷íî îöåíèòü âîçäåéñòâèå òîé
èëè èíîé ãðóïïû ôàêòîðîâ íà èíôëÿöèþ
ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî â ñèëó èõ îäíî-
âðåìåííîãî âîçäåéñòâèÿ, âçàèìîçàâèñèìî-
ñòè. Íî îöåíèòü èñõîäÿùèé èíôëÿöèîííûé
èìïóëüñ, ïðåèìóùåñòâåííîå âëèÿíèå ôàê-
òîðà ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïîëåçíûì, ïîñêîëüêó
çíàíèå è àíàëèç ïðè÷èíû äàåò âîçìîæíîñòü
ñâîåâðåìåííî åå óñòðàíèòü (íèâåëèðîâàòü)
è óïðåäèòü âîçìîæíîå âëèÿíèå â áóäóùèå
ïåðèîäû.

Îöåíêà ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ óðîâíÿ
èíôëÿöèè â 2012–2014 ãã.

Îöåíêà âîçäåéñòâèÿ íà èíôëÿöèþ ìî-
íåòàðíûõ ôàêòîðîâ ïîäðàçóìåâàåò àíàëèç
äèíàìèêè îñíîâíûõ èíñòðó-
ìåíòîâ ïðîâåäåíèÿ äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè ñ òî÷-
êè çðåíèÿ èõ ïîòåíöèàëüíî-
ãî âëèÿíèÿ íà ðîñò öåí.

Àíàëèç ïîêàçûâàåò, ÷òî
îñíîâíûå äåíåæíî-êðåäèò-
íûå èíñòðóìåíòû áûëè íà-
ïðàâëåíû íà ñäåðæèâàíèå
èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ.
Íàïðèìåð, íà ïðîòÿæåíèè
2012 ã. ïðîèñõîäèëî èíòåí-
ñèâíîå ñíèæåíèå ñòàâêè ðå-
ôèíàíñèðîâàíèÿ ñ 45% â
ÿíâàðå äî 30% â äåêàáðå, ÷òî,
îäíàêî, çíà÷èòåëüíî ïðåâîñ-
õîäèëî óðîâåíü èíôëÿöèè. Â
2013 ã. íàáëþäàëîñü áîëåå
óìåðåííîå ñíèæåíèå ñòàâêè
ñ 30 äî 23,5%, à â 2014 ã. ñíè-

æåíèå ñîñòàâèëî 3,5 ï. ï., è íà êîíåö ãîäà
ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñëîæèëàñü íà
óðîâíå 20%. Ñ îäíîé ñòîðîíû, òàêàÿ äèíà-
ìèêà îáåñïå÷èâàëà ïðåäñêàçóåìîñòü ïîâå-
äåíèÿ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ è íàñåëå-
íèÿ, ñîçäàâàëà óñëîâèÿ äëÿ ñíèæåíèÿ èí-
ôëÿöèè. Ñ äðóãîé, ñëåäóåò ïðèçíàòü, ÷òî
ñîîòíîøåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è
èíôëÿöèè äîëæíî áûòü çíà÷èòåëüíî íèæå,
íî â óñëîâèÿõ ðèñêà èíòåíñèôèêàöèè èí-
ôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ äàííàÿ ïðîïîðöèÿ
âûñòóïàåò â ðîëè ñäåðæèâàþùåãî ôàêòîðà.

Àíàëèç ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ ïîêàçû-
âàåò çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå â 2012 ã. íà-
ëè÷íûõ äåíåã â îáîðîòå (Ì0) è ïåðåâîä-
íûõ äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö – íà 68,5 è
102,2% ñîîòâåòñòâåííî. Ïðèðîñò àêòèâíîé
ðóáëåâîé äåíåæíîé ìàññû ñîñòàâèë 69,3%.
Äëÿ ñðàâíåíèÿ, â 2011 ã. ïðèðîñò Ì0 –
49,4%, ïåðåâîäíûå äåïîçèòû ôèçè÷åñêèõ
ëèö – 58,6, Ì1 – 48,9%. Â 2013 ã. ïðîèñõî-
äèò ðåçêîå ñæàòèå ðóáëåâîé äåíåæíîé ìàñ-
ñû, ïðèðîñò çà ãîä ñîñòàâèë: Ì0 – 8,8%,
Ì1 – 7,7 è Ì2 – 18,1%. Â 2014 ã. òåìïû
ïðèðîñòà äåíåæíûõ àãðåãàòîâ Ì0 è Ì1 íå-
ñêîëüêî âûøå, ÷åì â ïðåäûäóùåì ãîäó. Çà
ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ïðèðîñòà ñðî÷íûõ äåïî-
çèòîâ ïðèðîñò äåíåæíîé ìàññû â íàöèî-
íàëüíîì îïðåäåëåíèè (Ì2) óìåíüøèëñÿ ïî
ñðàâíåíèþ ñ 2013 ã. (ðèñ. 1).

Äèíàìèêà ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ, íà êî-
òîðûõ àêêóìóëèðóþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà ãîäîâûõ ïðèðîñòîâ àãðåãàòîâ äåíåæíîé ìàññû, %.

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì Áþëëåòåíÿ áàíêîâñêîé ñòàòèñòèêè

(¹ 12. 2012 ã., ¹ 12. 2013 ã., ¹ 12. 2014 ã.) è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè

Áåëàðóñü (http://www.nbrb.by).
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Èíôëÿöèÿ â Áåëàðóñè: ïðè÷èíû è óñëîâèÿ ñîâðåìåííûõ òðåíäîâ

íàñåëåíèÿ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, â àíà-
ëèçèðóåìîì ïåðèîäå èìååò öèêëè÷íóþ òðà-
åêòîðèþ. Ïîëîæèòåëüíûå òåìïû ïðèðîñòà
â ïåðâîé ïîëîâèíå (ñ âåðõíåé òî÷êîé â
ÿíâàðå) êàæäîãî ãîäà ïîñòåïåííî ñíèæàþò-
ñÿ, ðåàãèðóÿ íà èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê (ðèñ. 2). Êàê âèäèì, ïåðèîäàì ðîñòà
ñòàâîê ñîîòâåòñòâóþò ïåðèîäû ðîñòà äåïî-
çèòîâ, è íàîáîðîò. Íî â êîíöå 2014 ã. äàæå
ðåçêîå óâåëè÷åíèå ñòàâîê ïî íîâûì ñðî÷-
íûì äåïîçèòàì íå èçìåíèëî òåíäåíöèþ
îòòîêà âêëàäîâ. Íàîáîðîò, ýòîò ïðîöåññ
èíòåíñèôèöèðîâàëñÿ: â äåêàáðå ïî ñðàâíå-
íèþ ñ íîÿáðåì äåïîçèòû ôèçè÷åñêèõ ëèö
ñîêðàòèëèñü íà 15%.

Î÷åâèäíî, ÷òî èçìåíåíèÿ íà äåïîçèò-
íîì ñåãìåíòå äåíåæíîé ìàññû áûëè ñâÿçàíû
íå òîëüêî ñ ïðîöåíòíîé ïîëèòèêîé áàíêîâ è
ëèíåéêîé âêëàäîâ, íî è ñ êîëåáàíèÿìè è òåí-
äåíöèÿìè íà âàëþòíîì ðûíêå. Èìåííî â ïå-
ðèîäû ñíèæåíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è îòòî-
êà âêëàäîâ óâåëè÷èâàþòñÿ îáúåìû ïðîäàæ
âàëþòû íàñåëåíèþ. Ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî
äåíåæíûå ñðåäñòâà ñî ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ
íàñåëåíèÿ íàïðàâëÿþòñÿ íå íà ïîòðåáèòåëü-
ñêèé, à íà âàëþòíûé ðûíîê. Òàêèì îáðàçîì,
äåâàëüâàöèîííûå îæèäàíèÿ íàñåëåíèÿ ðåà-
ëèçóþòñÿ ïóòåì «íåîáÿçàòåëüíîé» ïîêóïêè

âàëþòû, ÷òî ïðèâîäèò íà íà÷àëüíîì ýòàïå ê
íåçíà÷èòåëüíûì íàðóøåíèÿì áàëàíñà íà âà-
ëþòíîì ðûíêå. Äàëåå íà÷èíàþò ïðîÿâëÿòüñÿ
ïðèçíàêè âàëþòíîãî äåôèöèòà, îãðàíè÷åíèÿ
íà ïðîäàæó âàëþòû è åå ïîëíîìàñøòàáíûé
äåôèöèò, ÷òî, â êîíå÷íîì èòîãå, ïðèâîäèò ê
äåâàëüâàöèè è ðîñòó óðîâíÿ èíôëÿöèè. Êî-
íå÷íî, äàííàÿ ñèòóàöèÿ âîçíèêàåò, åñëè â
ñòðàíå îùóùàåòñÿ íåõâàòêà çîëîòîâàëþòíûõ
ðåçåðâîâ è/èëè ñòàáèëüíûõ èñòî÷íèêîâ èõ
ïîïîëíåíèÿ (âûñîêîëèêâèäíàÿ ýêñïîðòíàÿ
ïðîäóêöèÿ).

Äëÿ Áåëàðóñè äàííûé ñöåíàðèé ðàç-
âèòèÿ èíôëÿöèîííûõ óãðîç ñòàíîâèòñÿ òðà-
äèöèîííûì, ïîñêîëüêó ïîâòîðÿåòñÿ ñ îï-
ðåäåëåííîé öèêëè÷íîñòüþ. Ïðè÷åì âëèÿ-
íèå äåâàëüâàöèè è åå ãëóáèíà óñèëèâàþò-
ñÿ. Åñëè â 2009 ã. 20%-ÿ äåâàëüâàöèÿ, ïî
íàøåé îöåíêå, ïðèâåëà ê óâåëè÷åíèþ èíô-
ëÿöèè íà 5 ï. ï., à èíôëÿöèÿ ïî èíäåêñó
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñîñòàâèëà 110,1%, òî
â 2011 ã. äåâàëüâàöèÿ ñòàëà îñíîâíûì èí-
ôëÿöèîííûì ôàêòîðîì, ïðèðîñò ïîòðåáè-
òåëüñêèõ öåí çà ñ÷åò ýòîãî ôàêòîðà ñîñòà-
âèë 94 ï. ï. (Âàñèëåãà, 2012. Ñ. 106) èç îá-
ùåãî ïðèðîñòà öåí 107,8%.

Äåâàëüâàöèÿ êîíöà 2014 – íà÷àëà
2015 ãã., ïðîâåäåííàÿ êîñâåííûìè ìåòîäà-

ìè, òàêæå ñóùåñòâåííûì îáðàçîì
ïîâëèÿåò íà èòîãîâûé óðîâåíü èí-
ôëÿöèè 2015 ã. Â ÷åì ïðè÷èíû áî-
ëåå ìîùíîãî âëèÿíèÿ äåâàëüâàöèè
íà èíôëÿöèþ â Áåëàðóñè, íåæåëè â
äðóãèõ ñòðàíàõ?

Âëèÿíèå äåâàëüâàöèè
íàöèîíàëüíîé âàëþòû
íà óðîâåíü èíôëÿöèè

â ñòðàíå

Âëèÿíèå äåâàëüâàöèîííîãî
ôàêòîðà íà óðîâåíü èíôëÿöèè îï-
ðåäåëÿåòñÿ ñòðóêòóðîé ýêîíîìèêè.
Íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà, êîòîðàÿ
èñïîëüçóåò èëè èìååò âîçìîæíîñòü
èñïîëüçîâàòü ïðåèìóùåñòâåííî ñîá-
ñòâåííûå ðåñóðñû, ìåíåå ïîäâåðæå-
íà âëèÿíèþ îáåñöåíåíèÿ íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû íà öåíû, íåæåëè ýêîíî-
ìèêà îòêðûòîãî òèïà. Äëÿ ïîñëåäíåé
õàðàêòåðíî ïîòðåáëåíèå áîëüøèõ
îáúåìîâ ïðîäóêöèè, íå ïðîèçâîäè-
ìîé â ñòðàíå. È åñëè â ñòðàíå íå

Ðèñ. 2. Äèíàìèêà äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö è ñðåäíèå
ñòàâêè ïî äåïîçèòàì, %.

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì Áþëëåòåíÿ áàíêîâñêîé ñòàòèñ-

òèêè (¹ 12. 2013 ã., ¹ 12. 2014 ã.) è Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà Ðåñïóáëèêè

Áåëàðóñü (http://www.nbrb.by).
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âûïóñêàåòñÿ íåîáõîäèìîå êîëè÷åñòâî ïðî-
äóêöèè (òîâàðîâ, óñëóã) äëÿ ðåàëèçàöèè íà
âíåøíèõ ðûíêàõ, ïðîèñõîäèò ðàçáàëàíñè-
ðîâêà ýêîíîìèêè, ñëåäñòâèåì ÷åãî ÿâëÿåò-
ñÿ äåâàëüâàöèÿ.

Åñëè ñðàâíèâàòü ñèòóàöèþ â Áåëàðó-
ñè è Ðîññèè, òî ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â Áå-
ëàðóñè íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ëåò íà-
áëþäàåòñÿ óñòîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ ïðåâûøå-
íèÿ èìïîðòà íàä ýêñïîðòîì (òàáë. 1), â òî
âðåìÿ êàê â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñèòóà-
öèÿ îáðàòíàÿ. Ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî Ðîñ-
ñèÿ îáëàäàåò çíà÷èòåëüíî áîëüøèì ïîòåí-
öèàëîì ïîëîæèòåëüíîãî âëèÿíèÿ íà âàëþò-
íûé ðûíîê, à ñëåäîâàòåëüíî, íà äåâàëüâà-
öèîííûå è èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ
íàñåëåíèÿ.

Åùå îäíèì ïîêàçàòåëåì, êîòîðûé îï-
ðåäåëÿåò óÿçâèìîñòü öåíîâîé ñèòóàöèè â
ñòðàíå îò èçìåíåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé
âàëþòû, ÿâëÿåòñÿ èìïîðòîåìêîñòü âàëîâî-
ãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà (òàáë. 2). Êàê âè-
äèì, â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èìïîðòîåì-
êîñòü ÂÂÏ ñ 2005 ã. îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî
ñòàáèëüíîé – 21,5–22,5%. Â Áåëàðóñè ýòîò
ïîêàçàòåëü ïðåâûøàåò ðîññèéñêèé â 3 ðàçà.
Ïðè÷åì â ïîñëåäíèå ãîäû íàáëþäàåòñÿ òåí-
äåíöèÿ âîçðàñòàíèÿ åãî óðîâíÿ. Ó íàñ äîñ-
òàòî÷íî âûñîêàÿ èìïîðòîåìêîñòü âûïóñêà-

åìîé ïðîäóêöèè, îñîáåííî â ïðîìûøëåí-
íîñòè, íî â ïîñëåäíèå òðè ãîäà íàáëþäàåò-
ñÿ òåíäåíöèÿ ê åå ñíèæåíèþ (òàáë. 3).

Òàêæå âàæíûì ôàêòîðîì, ñ òî÷êè çðå-
íèÿ âëèÿíèÿ äåâàëüâàöèè íà èíôëÿöèþ,
ÿâëÿåòñÿ èìïîðòîåìêîñòü ïîòðåáèòåëüñêî-
ãî ðûíêà. Çäåñü â Áåëàðóñè òåíäåíöèÿ îá-
ðàòíàÿ – äîëÿ ïðîäàæ èìïîðòíûõ òîâàðîâ
â ðîçíè÷íîì òîâàðîîáîðîòå âîçðàñòàåò. Â
2010 ã. îíà ñîñòàâëÿëà 23,4%, 2011 ã. – 24,3,
2012 ã. – 26,1, 2013 ã. – 29, 2014 ã. – 30,2%.

Åñëè ðàññìàòðèâàòü ðåñóðñû ïîòðåáè-
òåëüñêèõ òîâàðîâ, òî äîëÿ èìïîðòà â íèõ
áóäåò åùå âûøå. Â 2013 ã. äîëÿ èìïîðòíûõ
ðåñóðñîâ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ ñîñòà-
âèëà 32,1%, íåïðîäîâîëüñòâåííûõ – 78,5%.
Â ÿíâàðå – ñåíòÿáðå 2014 ã. äîëÿ èìïîðò-
íûõ ïðîäîâîëüñòâåííûõ è íåïðîäîâîëü-
ñòâåííûõ òîâàðîâ ñîñòàâèëà 49,6 è 77% ñî-
îòâåòñòâåííî. Íî â IV êâàðòàëå ïðîèçîøëî
ðåçêîå ñíèæåíèå äîëè èìïîðòà â ðåñóðñàõ
ïðîäîâîëüñòâèÿ, çà âåñü ãîä îíà ñîñòàâèëà
33,3%, à â ðåñóðñàõ ïðîäîâîëüñòâèÿ íåçíà-
÷èòåëüíî âîçðîñëà – 80%. Íà íàø âçãëÿä,
òàêîå ñíèæåíèå äîëè èìïîðòíîãî ïðîäî-
âîëüñòâèÿ â ðåñóðñàõ ìîæåò áûòü ñâÿçàíî
ñ èñïîëüçîâàíèåì «ñåðûõ» ñõåì èìïîðòà
äëÿ ïîñëåäóþùåé ðåàëèçàöèè âíå òåððèòî-
ðèè ñòðàíû.
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Â öåëîì, ñ ó÷åòîì ñòðóêòóðû ðîçíè÷-
íîãî òîâàðîîáîðîòà, ìîæíî îöåíèòü èìïîð-
òîåìêîñòü ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà (ïî ðå-
ñóðñàì) â 2013 ã. â 56,2%, â 2014 ã. – 56%
(63,5% â ÿíâàðå – ñåíòÿáðå 2014 ã.). Â Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè àíàëîãè÷íûé ïîêàçà-
òåëü â 2013 ã. ñîñòàâèë 44%, â 2014 ã. – 42%.

Åñëè ïðèíÿòü âî âíèìàíèå èìïîðòî-
åìêîñòü ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà, òî äåâàëü-
âàöèÿ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ èìååò áîëåå ñèëü-
íîå ïîòåíöèàëüíîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó
öåí ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà, ÷åì â Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè.

Îöåíèâàÿ èíôëÿöèîííóþ ñèòóàöèþ â
Ðîññèè â íîÿáðå 2014 ã., Áàíê Ðîññèè ïðåä-
ïîëàãàë, ÷òî âêëàä êóðñîâîé äèíàìèêè â
ïîâûøåíèå îáùåãî óðîâíÿ èíôëÿöèè â
öåëîì çà 2014 ã. ñîñòàâèò 1,3 ï. ï.1, ÷òî
ïîäðàçóìåâàëî äîñòàòî÷íî íèçêóþ ýëàñòè÷-
íîñòü èíôëÿöèè ïî äåâàëüâàöèè â ðîññèé-
ñêèõ óñëîâèÿõ. Íî â íîÿáðå –äåêàáðå ïî-
ëîæåíèå íà âàëþòíîì ðûíêå Ðîññèè èç-
ìåíèëîñü â ñâÿçè ñ ðåçêèì ñíèæåíèåì êóð-
ñà ðóáëÿ. Åñëè â íà÷àëå íîÿáðÿ êóðñ
ðîññèéñêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ ñîñòàâ-
ëÿë 41,96, òî íà êîíåö äåêàáðÿ – 56,26, ò. å.
äåâàëüâàöèÿ ñîñòàâèëà 34,1%. Îáåñöåíåíèå
ðóáëÿ, íàðÿäó ñ ñàíêöèÿìè â îòíîøåíèè
òîâàðîâ èç ÅÑ, ïðèâåëî ê óñèëåíèþ èíô-
ëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ â êîíöå ãîäà. Â íî-
ÿáðå èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 1,3%, â äåêàáðå
– 2,6, èëè áîëåå 1/3 îò ãîäîâîé èíôëÿöèè
(11,4%) ïðèøëîñü íà äâà ïîñëåäíèõ ìåñÿ-
öà ãîäà.

Óæå â êîíöå äåêàáðÿ 2014 ã. ðîññèéñ-
êèå ýêñïåðòû îöåíèâàëè âêëàä äåâàëüâàöèè

â èíôëÿöèþ íà óðîâíå 2,8 ï. ï.2. Íà 2015 ã.
îöåíêà äåâàëüâàöèîííîãî ôàêòîðà èíôëÿ-
öèè ýòèìè ýêñïåðòàìè ñîñòàâëÿåò 2,7 ï. ï.

Ñëåäóåò ñêàçàòü, ÷òî ïðîãíîçíûå îöåí-
êè óðîâíÿ èíôëÿöèè â Ðîññèè íà 2015 ã.
ñóùåñòâåííî ðàçëè÷àþòñÿ. Â ÖÁ îæèäàþò,
÷òî öåíû âûðàñòóò íà 8%. Â Ìèíñåëüõîçå
ïðîãíîçèðóþò 15%-é ðîñò öåí. Â Morgan
Stanley ñ÷èòàþò, ÷òî ïî èòîãàì 2015 ã. èíô-
ëÿöèÿ â Ðîññèè ñîñòàâèò 13,7%, â ìåæäó-
íàðîäíîì ðåéòèíãîâîì àãåíòñòâå Fitch –
8,5%. Ñîãëàñíî ïðîãíîçó Ìèíýêîíîìðàçâè-
òèÿ, èíôëÿöèÿ â 2015 ã. ñîñòàâèò 12,2%,
ïðè÷åì ïèê èíôëÿöèè ïðèäåòñÿ íà ïåðâûå
÷åòûðå ìåñÿöà ãîäà3.

Â Áåëàðóñè ïðèðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ
öåí çà ñ÷åò âëèÿíèÿ äåâàëüâàöèè íàöèî-
íàëüíîé âàëþòû (÷åðåç èìïîðòíóþ ñîñòàâ-
ëÿþùóþ íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå, äîëþ
èñïîëüçîâàííîãî èìïîðòíîãî ñûðüÿ, ìàòå-
ðèàëîâ, ïîêóïíûõ èçäåëèé è òîïëèâà â
îáúåìå ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, èäóùåé íà
ïîòðåáèòåëüñêèé ðûíîê) â 2014 ã. ñîñòàâèë,
ïî íàøåé îöåíêå, 5,4 ï. ï. Ïî îöåíêàì íà
íà÷àëî 2015 ã., âêëàä äåâàëüâàöèîííîãî
ôàêòîðà â èíôëÿöèþ, ïðè 30%-é äåâàëüâà-
öèè, ìîæåò ñîñòàâèòü 10–11 ï. ï., à óðîâåíü
èíôëÿöèè – 18–20% ê äåêàáðþ 2014 ã.

Òàêèì îáðàçîì, ñðàâíèâàÿ âîçäåéñòâèå
äåâàëüâàöèè íà èíôëÿöèþ â îòêðûòîé ýêî-
íîìèêå Áåëàðóñè è ýêîíîìèêå Ðîññèè, ìîæ-
íî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû.

1. Äåâàëüâàöèÿ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ
èìååò áîëåå ñèëüíîå ïîòåíöèàëüíîå âëèÿ-
íèå íà èíôëÿöèþ, ÷åì â Ðîññèè, çà ñ÷åò
áîëåå âûñîêîé èìïîðòîåìêîñòè ïðîèçâîä-
ñòâà ïðîäóêöèè è ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà.

2. Óðîâåíü «äîëëàðèçàöèè» ïîòðåáè-
òåëüñêîãî ðûíêà â Áåëàðóñè (íàïðèìåð,
ïðèâÿçêà ïëàòåæåé çà óñëóãè ÆÊÕ, öåíû
áåíçèíà â 2014 ã. ê äîëëàðó ÑØÀ) çíà÷è-
òåëüíî âûøå, ÷åì â Ðîññèè, ÷òî âûðàæàåò-
ñÿ â åãî ïîâûøåííîé âîñïðèèì÷èâîñòè ê
êîëåáàíèÿì âàëþòíîãî êóðñà.

3. Â óñëîâèÿõ ðåçêîãî ïîâûøåíèÿ òåì-
ïîâ äåâàëüâàöèè óñèëèâàåòñÿ åå ïðÿìîå
âîçäåéñòâèå íà ðîñò öåí ïîòðåáèòåëüñêîãî
ðûíêà íåçàâèñèìî îò ìàñøòàáîâ ýêîíîìè-

1 Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2015 ãîä è ïåðèîä 2016 è
2017 ãîäîâ (http://www.garant.ru/products/ipo/prime/doc/
70686634/).

2 Ñöåíàðèè ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè â óñëî-
âèÿõ ñàíêöèé è ïàäåíèÿ öåí íà íåôòü (http://polit.ru/article/
2014/12/25/russian_economy/).

3 http://lenta.ru/news/2015/02/09/infl17/
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êè, ÷òî ïîäòâåðæäàåò äèíàìèêà äåâàëüâà-
öèè è èíôëÿöèè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
â íîÿáðå – äåêàáðå 2014 ã.

4. Ðàçëè÷íàÿ äèíàìèêà èíôëÿöèè â
äâóõ ñòðàíàõ â íîÿáðå – äåêàáðå 2014 ã. (â
Áåëàðóñè ñàìûå íèçêèå ïîêàçàòåëè èíô-
ëÿöèè – 0,6% â íîÿáðå è 0,6 –äåêàáðå, â
Ðîññèè ñàìûå âûñîêèå çà ãîä – 1,3 è 2,6%
ñîîòâåòñòâåííî) ïðè íàðàñòàíèè äåâàëüâà-
öèîííûõ ïðîöåññîâ îáúÿñíÿåòñÿ ðàçíûìè
ïîäõîäàìè â ïðèìåíåíèè èíñòðóìåíòîâ
öåíîâîãî è âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñî
ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà.

5. Â Áåëàðóñè äåâàëüâàöèîííûé ïîòåí-
öèàë, íå ðåàëèçîâàííûé â êîíöå 2014 ã.,
áóäåò ðåàëèçîâûâàòüñÿ â òå÷åíèå 2015 ã.,
îñîáåííî â I êâàðòàëå.

Íåìîíåòàðíûå ôàêòîðû èíôëÿöèè
â 2012–2014 ãã.

Ïîä íåìîíåòàðíûìè ôàêòîðàìè èíô-
ëÿöèè áóäåì ðàññìàòðèâàòü òå ôàêòîðû,
êîòîðûå ìîãóò ïðîÿâëÿòüñÿ è äåéñòâîâàòü
óñëîâíî íåçàâèñèìî îò ìîíåòàðíûõ. Ýòî
ðàçäåëåíèå ïîëåçíî ñ ìåòîäè÷åñêîé òî÷êè
çðåíèÿ, õîòÿ íà ïðàêòèêå äîñòàòî÷íî òðóä-
íî îïðåäåëèòü «÷èñòîå» âëèÿíèå òîé èëè
èíîé ãðóïïû ôàêòîðîâ. Ðå÷ü èäåò î ïðè÷è-
íàõ óñêîðåíèÿ èíôëÿöèè ñî ñòîðîíû èç-
äåðæåê ïðîèçâîäñòâà è àäìèíèñòðàòèâíî-
ãî öåíîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Èíôëÿöèÿ èçäåðæåê (èíôëÿöèÿ ïðåä-
ëîæåíèÿ) ïîäðàçóìåâàåò òàêîé ìåõàíèçì
ôîðìèðîâàíèÿ öåí, ïðè êîòîðîì èõ ðîñò îï-
ðåäåëÿåòñÿ íå óâåëè÷åíèåì ñïðîñà, à ïîâû-
øåíèåì çàòðàò. Èíôëÿöèÿ èçäåðæåê îáóñëîâ-
ëåíà ðîñòîì âñåõ êîìïîíåíòîâ ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ çàòðàò – ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ,
çàðàáîòíîé ïëàòû, çàòðàò íà îáñëóæèâàíèå
äîëãîâ è ïîêóïêó äåíåæíûõ ðåñóðñîâ è äð.

Âñïëåñêè èíôëÿöèè èçäåðæåê ïðîèñ-
õîäÿò ïðè ðÿäå ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ, ñíè-
æàþùèõ ÷óâñòâèòåëüíîñòü ýêîíîìèêè ê
êîíå÷íîìó ïîòðåáèòåëüñêîìó ñïðîñó è ñî-
çäàþùèõ óñëîâèÿ, êîãäà ñèñòåìà ïðîèçâîä-
ñòâà, êðåäèòíî-äåíåæíûé è ôîíäîâûé ðûí-
êè íà÷èíàþò ðàáîòàòü âî ìíîãîì ñàìè íà
ñåáÿ (Àäðèàíîâ, 2006.)

Â Áåëàðóñè â ïîñëåäíèå ãîäû íàáëþ-
äàåòñÿ èçìåíåíèå ñòðóêòóðû çàòðàò íà ïðî-
èçâîäñòâî ïðîäóêöèè – ñíèæàåòñÿ äîëÿ
ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò è óâåëè÷èâàåòñÿ äîëÿ

îïëàòû òðóäà. Â ìàòåðèàëüíûõ çàòðàòàõ
ýíåðãåòè÷åñêèå çàòðàòû (òîïëèâî, ýëåêòðè-
÷åñêàÿ ýíåðãèÿ, òåïëîâàÿ ýíåðãèÿ) ñîñòàâ-
ëÿþò îêîëî 20%, òåì íå ìåíåå ÿâëÿþòñÿ
îùóòèìûì èíôëÿòîãåííûì ôàêòîðîì, ïî-
ñêîëüêó çàâèñÿò îò öåí íà èìïîðòèðóåìûå
ýíåðãîíîñèòåëè è âíóòðåííèõ ðåãóëÿòîðîâ
ôîðìèðîâàíèÿ öåíû. Âìåñòå ñ òåì ñëåäóåò
îòìåòèòü, ÷òî âíåøíèå óñëîâèÿ ïîñòàâêè
ýíåðãîíîñèòåëåé íà ïðîòÿæåíèè 2012–
2014 ãã. ñóùåñòâåííî íå èçìåíèëèñü. Òàê,
öåíà 1 ò íåôòè, èìïîðòèðóåìîé èç Ðîññèè,
â 2012 ã. ñîñòàâëÿëà 402 äîëë. ÑØÀ, 2013 ã.
– 391, 2014 ã. – 357 äîëë. Öåíà 1000 êóá. ì
ïðèðîäíîãî ãàçà – 168, 165 è 170 äîëë. ñî-
îòâåòñòâåííî. È ýòî ïðè òîì, ÷òî ìèðîâàÿ
öåíà íà íåôòü ìàðêè Urals ñîñòàâëÿëà â
äîëë. ÑØÀ çà 1 ò â 2012 ã. 806, 2013 ã. –
786, 2014 ã. – 712. Öåíà ïðèðîäíîãî ãàçà â
äîëë. ÑØÀ çà 1000 êóá. ì, èìïîðòèðóåìî-
ãî èç Ðîññèè, íà ãðàíèöå ñ Ãåðìàíèåé ñî-
ñòàâëÿëà â 2012 ã. 423, 2013 ã. – 395, 2014 ã.
– 370. Ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî âîçìîæíûå
âíåøíèå ïðè÷èíû èíôëÿöèîííîãî âîçäåé-
ñòâèÿ áûëè íåéòðàëüíû. Íî ñëåäóåò èìåòü
â âèäó, ÷òî ïðèâåäåííûå öèôðû – ýòî öåíà
ýíåðãîíîñèòåëåé íà ãðàíèöå. Âíóòðåííèå æå
öåíû, ïî êîòîðûì ýíåðãîíîñèòåëè ðåàëè-
çóþòñÿ ïðîèçâîäèòåëÿì è ïîòðåáèòåëÿì,
ñóùåñòâåííî âûøå. Íàïðèìåð, öåíà ïðè-
ðîäíîãî ãàçà äëÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíî-
ìèêè Áåëàðóñè â 2013 ã. ñîñòàâëÿëà 275,9
äîëë. ÑØÀ, áþäæåòíûõ îðãàíèçàöèé – 245,
ýíåðãîñíàáæàþùèõ îðãàíèçàöèé –216,8
äîëë. çà 1000 êóá. ì. Äàæå ñ ó÷åòîì ðàçëè÷-
íûõ íàäáàâîê ê ýíåðãåòè÷åñêèì òàðèôàì,
âêëþ÷àÿ ïåðåêðåñòíîå ñóáñèäèðîâàíèå íà-
ñåëåíèÿ, âíóòðåííèå öåíû â Áåëàðóñè íèæå,
÷åì öåíû ðåàëèçàöèè ðîññèéñêèõ ýíåðãî-
íîñèòåëåé â ñòðàíû ÅÑ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âëèÿíèå ìàòå-
ðèàëüíûõ çàòðàò íà ðîñò ñîâîêóïíûõ èç-
äåðæåê è öåíó ïðîäóêöèè íà ïðîòÿæåíèè
ïîñëåäíèõ ëåò ñíèæàëîñü. Â òàáë. 4 ïðåä-
ñòàâëåíû äâà ýëåìåíòà çàòðàò – ìàòåðèàëü-
íûå è íà îïëàòó òðóäà, íà äîëþ êîòîðûõ
ïðèõîäèòñÿ áîëåå 80% âñåõ çàòðàò.

Àíàëèç ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè ïî
ýëåìåíòàì çàòðàò ïîêàçûâàåò, ÷òî íàèáîëåå
çíà÷èìûé èç íèõ – ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû;
ïîñëå ðîñòà â 2012 ã. â ïîñëåäóþùèå äâà
ãîäà îíè ïðîÿâèëè òåíäåíöèþ çàìåäëåíèÿ
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òåìïîâ ðîñòà, â òî âðåìÿ êàê èíåðöèîííîñòü
òåìïîâ ðîñòà çàòðàò íà îïëàòó òðóäà áûëà
ñóùåñòâåííî âûøå. Òàê, ïðèðîñò ñîâîêóï-
íûõ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè â
öåëîì ïî ñòðàíå â 2013 ã. ñîñòàâèë 14%, èç
íèõ 6,7 ï. ï. ïðèõîäèòñÿ, ïî íàøèì îöåí-
êàì, íà ïðèðîñò çàòðàò íà îïëàòó òðóäà, à
íà ïðèðîñò ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò – 3,3 ï. ï.
Â ïðîìûøëåííîñòè ïðèðîñò çàòðàò â 2013 ã.
ñîñòàâèë 6,2%, â òî âðåìÿ êàê ìàòåðèàëü-
íûå çàòðàòû ñíèçèëèñü, à ïðèðîñò çàòðàò
íà îïëàòó òðóäà îáåñïå÷èë 3,9 ï. ï. ñîâî-
êóïíîãî ïðèðîñòà.

Òàêèì îáðàçîì, â 2012 ã. ïî ñðàâíå-
íèþ ñ 2011 ã. ðåçêî âûðîñëà äîëÿ îïëàòû
òðóäà â ñòðóêòóðå çàòðàò (ñ 8,5 äî 14,6% â
öåëîì ïî ðåñïóáëèêå). Â ïîñëåäóþùèå äâà

ãîäà îíà ïðîäîëæàëà óâåëè÷è-
âàòüñÿ, èíäåêñû èçìåíåíèÿ çàò-
ðàò ïî ýòîìó ýëåìåíòó çíà÷è-
òåëüíî ïðåâîñõîäèëè èíäåêñû
èçìåíåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò.
Ãèïîòåòè÷åñêè ìîæíî ïðåäïîëî-
æèòü, ÷òî âñëåäñòâèå ìîäåðíèçà-
öèè ïðîèçâîäñòâà ïðîèñõîäèò çà-
ìåùåíèå òðóäîåìêèõ òåõíîëîãèé
íà êàïèòàëîåìêèå, ñ îäíîâðåìåí-
íûì ðîñòîì çàðàáîòíîé ïëàòû è
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Îä-
íàêî ýòà ãèïîòåçà íå ïîäòâåðæ-
äàåòñÿ, ïîñêîëüêó ðîñò çàðàáîò-
íîé ïëàòû íå ñîïðîâîæäàëñÿ ðî-
ñòîì ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà
(ðèñ. 3).

Åñëè â 2011 ã. òåìï ðîñòà
ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû ñî-
ñòàâèë 101,3% ïðè ðîñòå ïðîèç-
âîäèòåëüíîñòè òðóäà â 105,7%, òî
â 2012 ã. – 121,9 è 103,4, 2013 ã.
–116,4 è 101,7% ñîîòâåòñòâåííî.
Â 2014 ã. ñèòóàöèÿ èçìåíèëàñü –
ðåçêî óïàëè òåìïû ðîñòà çàðàáîò-
íîé ïëàòû, íåìíîãî óâåëè÷èëèñü
òåìïû ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñ-
òè òðóäà, ÷òî ïðèâåëî, íà÷èíàÿ ñ
ñåðåäèíû ãîäà, ê îïåðåæåíèþ òåì-
ïîâ ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè
íàä òåìïàìè ðîñòà çàðàáîòíîé
ïëàòû. Çà ãîä ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòü âûðîñëà íà 2,9%, à ðåàëü-
íàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà – íà 0,3%.

Êàê ôàêòîð ðîñòà èíôëÿöèè
çàðàáîòíàÿ ïëàòà çíà÷èìî ïðîÿâèëà ñåáÿ â
2012 ã., êîãäà ïðîèñõîäèë êîìïåíñàöèîí-
íûé, ïî îòíîøåíèþ ê 2011 ã., ðîñò çàðàáîò-
íîé ïëàòû, ÷òî ñòèìóëèðîâàëî ðàñøèðåíèå
âíóòðåííåãî ñïðîñà è ñïîñîáñòâîâàëî ðîñ-
òó öåí ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà, â îñíîâ-
íîì íà ñåãìåíòå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâà-
ðîâ è óñëóã. Ñíèæåíèå âíåøíåãî ñïðîñà íà
ïðîäóêöèþ áåëîðóññêèõ ïðîèçâîäèòåëåé â
ïîñëåäóþùèå äâà ãîäà è íåâûñîêèå òåìïû
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïðèâåëè ê òîìó,
÷òî ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà â 2014 ã.
ïðàêòè÷åñêè íå ðîñëà, õîòÿ åå äîëÿ â çàòðà-
òàõ íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè óâåëè÷è-
âàëàñü è ïî ýêîíîìèêå ñîñòàâèëà 18,5%. Ýòî
óêàçûâàåò íà íåýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâà-
íèå òðóäîâûõ ðåñóðñîâ, çà ñ÷åò èõ èçáû-
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òî÷íîñòè, ÷òî ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ èç-
äåðæåê ïðîèçâîäñòâà.

Êðîìå ðîñòà èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà,
çíà÷èìûì ôàêòîðîì ðîñòà îáùåãî óðîâíÿ
öåí ÿâëÿåòñÿ èõ àäìèíèñòðàòèâíîå ðåãóëè-
ðîâàíèå. Â îñíîâíîì ýòî ñâÿçàíî ñ íàðó-
øåíèåì öåíîâûõ ïðîïîðöèé ïîòðåáèòåëü-
ñêîãî ðûíêà, íåñîîòâåòñòâèåì ìåæäó ðîñ-
òîì èçäåðæåê ïðîèçâîäèòåëåé òîâàðîâ, óñ-
ëóã è öåíàìè ïî äàííûì ïîçèöèÿì, êîòîðûå
ðåãóëèðóþòñÿ ãîñóäàðñòâîì.

Ðàññìîòðèì ñòðóêòóðó èíôëÿöèè êàê
ñîîòíîøåíèå åå áàçîâîé ñîñòàâëÿþùåé è
èçìåíåíèå ðîñòà öåí çà ñ÷åò ðåãóëèðóåìûõ
òîâàðîâ è óñëóã è ñåçîííûõ òîâàðîâ. Â ìå-
òîäîëîãè÷åñêîì àñïåêòå ïîêàçàòåëü áàçîâîé
èíôëÿöèè ïðåäñòàâëÿåò îñíîâíóþ òåíäåí-
öèþ, êîòîðàÿ õàðàêòåðíà äëÿ îïðåäåëåííî-
ãî òèïà ýêîíîìèêè. Ïðè åå âû÷èñëåíèè íå
ó÷èòûâàþòñÿ êðàòêîñðî÷íûå ôàêòîðû, êî-
òîðûå ïîñòîÿííî ìåíÿþòñÿ è îáðàçóþò
«øóìû».

Íàðÿäó ñ øèðîêî ïðèìåíÿåìûì òåð-
ìèíîì «áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ», â ìåòîäîëîãèè
åå îöåíêè ïîëó÷èëè ðàñïðîñòðàíåíèå òàê-
æå ïîíÿòèÿ «öåíòðàëüíàÿ èíôëÿöèÿ», «óñ-
òîé÷èâàÿ èíôëÿöèÿ», «îáîáùåííàÿ èíôëÿ-
öèÿ». Òàê èëè èíà÷å, âñå ýòè òåðìèíû îï-

ðåäåëÿþò äîëãîñðî÷íûé èíôëÿöèîí-
íûé òðåíä (Õìûç, 2007). Ïîêàçàòåëè
áàçîâîé èíôëÿöèè ðåãóëÿðíî ðàññ÷è-
òûâàþòñÿ è àíàëèçèðóþòñÿ ïðàêòè-
÷åñêè âñåìè öåíòðàëüíûìè áàíêàìè
ìèðà.

Â Áåëàðóñè òàêæå ðàññ÷èòûâàåò-
ñÿ áàçîâûé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ
öåí (áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ), êîòîðûé
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé «èíäåêñ ïîòðåáè-
òåëüñêèõ öåí, îòðàæàþùèé äîëãî-
ñðî÷íóþ äèíàìèêó èçìåíåíèÿ öåí, íå
ïîäâåðæåííóþ âëèÿíèþ ôàêòîðîâ
àäìèíèñòðàòèâíîãî è ñåçîííîãî õà-
ðàêòåðà»4. Â 2011 ã. áàçîâàÿ èíôëÿ-
öèÿ áûëà âûøå îáùåãî óðîâíÿ èíô-
ëÿöèè, â ïîñëåäóþùèå ãîäû åå îòíî-
ñèòåëüíûå çíà÷åíèÿ ñíèçèëèñü.

Ñíèæåíèå áàçîâîé èíôëÿöèè
ñîïðîâîæäàëîñü ðîñòîì öåí ïî ðå-
ãóëèðóåìûì ïîçèöèÿì òîâàðîâ è
óñëóã. Âñåãî çà 2012–2014 ãã. ñâîä-
íûé ÈÏÖ ñîñòàâèë 164,9%, áàçîâûé
èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí – 150,3,

èíäåêñ öåí ïî ðåãóëèðóåìûì ïîçèöèÿì –
208,1%. Èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû â çíà-
÷èòåëüíîé ìåðå áûëè îáóñëîâëåíû ðåãó-
ëèðîâàíèåì öåí íà òîâàðû. Òåìïû ðîñòà
öåí ïî ðåãóëèðóåìîé ãðóïïå òîâàðîâ â 1,4
ðàçà îïåðåæàëè òåìïû ðîñòà öåí òîâàðîâ,
ôîðìèðóþùèõñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì ðûíî÷-
íûõ ôàêòîðîâ. Èç òàáë. 5 âèäíî, ÷òî åñëè
â 2012 ã. âêëàä ðåãóëèðóåìûõ ïîçèöèé íå-
ñêîëüêî íèæå âêëàäà áàçîâîé èíôëÿöèè,
òî â 2013 ã. äàííûå ïîêàçàòåëè ïðèìåðíî
îäèíàêîâû, à â 2014 ã. ýòîò âêëàä áûë â
äâà ðàçà íèæå. Îòíîñèòåëüíî 2014 ã. ñëå-
äóåò ñêàçàòü, ÷òî âêëàä ðåãóëèðóåìûõ
òîâàðîâ ìîã áûòü çíà÷èòåëüíî âûøå çà
ñ÷åò ðîñòà öåí íà ìÿñî, íî â ìàðòå Ïîñòà-
íîâëåíèåì Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè (îò
25.03.2014 ã. ¹ 25) áûëî îòìåíåíî öåíî-
âîå ðåãóëèðîâàíèå ïóòåì óñòàíîâëåíèÿ
ïðåäåëüíûõ öåí íà ìÿñî (ãîâÿäèíó, ñâè-
íèíó). Ðåçóëüòàòîì ïðèíÿòîãî ðåøåíèÿ
ÿâèëñÿ óñêîðÿþùèéñÿ ðîñò öåí â ìàðòå –
ìàå. Íàïðèìåð, íà ñâèíèíó (êðîìå áåñêî-

Ðèñ. 3. Äèíàìèêà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è ðåàëüíîé
çàðàáîòíîé ïëàòû, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó

ïðåäûäóùåãî ãîäà.

Èñòî÷íèê.  Ñòàòèñòè÷åñêèé áþëëåòåíü. Ñîöèàëüíî-

ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Ìèíñê: Íàö. ñòàò.

êîìèòåò Ðåñï. Áåëàðóñü (http://belstat.gov.by).

4 Ìåòîäèêà ïî ðàñ÷åòó áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáè-
òåëüñêèõ öåí (áàçîâîé èíôëÿöèè). Ïîñòàíîâëåíèå Íàö. ñòàò.
êîìèòåòà Ðåñï. Áåëàðóñü îò 15 ìàÿ 2010 ã. ¹ 56 (â ðåä.
ïîñòàíîâëåíèÿ Áåëñòàòà îò 12.02.2015 ã. ¹ 10). Êîíñóëü-
òàíò Ïëþñ: Áåëàðóñü.
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ñòíîãî ìÿñà) öåíû â ìàðòå âûðîñëè íà 7%,
àïðåëå – 8,3, ìàå – 26,3%. Âñåãî çà òðè
ìåñÿöà ðîñò ñîñòàâèë 146,4%, à çà ãîä öåíû
íà ýòîò ïðîäóêò óâåëè÷èëèñü â 1,6 ðàçà.
Çà ñ÷åò ðîñòà öåí íà ìÿñî è ìÿñîïðîäóê-
òû ïðîèçîøëî «êóìóëÿòèâíîå» âîçäåé-
ñòâèå íà èíôëÿöèþ. Äàííàÿ ñèòóàöèÿ ïî-
êàçûâàåò, ÷òî àäìèíèñòðàòèâíîå ðåãóëèðî-
âàíèå èëè ñäåðæèâàíèå öåí ìîæåò ïðèâå-
ñòè ëèøü ê êðàòêîñðî÷íûì ýôôåêòàì, íî
â ñðåäíåñðî÷íîì è äàëüíåñðî÷íîì ïåðèî-
äàõ íå ÿâëÿåòñÿ ýôôåêòèâíûì, ïîñêîëüêó
ðåãóëèðóåìàÿ öåíà áóäåò ñòðåìèòüñÿ ê ñâî-
åìó åñòåñòâåííîìó çíà÷åíèþ, îïðåäåëÿå-
ìîìó ðûíî÷íûìè ôàêòîðàìè. È êàê òîëü-
êî îòìåíÿåòñÿ àäìèíèñòðàòèâíîå ðåãóëè-
ðîâàíèå, êàê ïðàâèëî, ïðîèñõîäèò ðåçêîå
ïîâûøåíèå öåí.

Âìåñòå ñ òåì ñóùåñòâóåò ðÿä òîâàðîâ
è óñëóã, â îòíîøåíèè êîòîðûõ öåíîâîå ðå-
ãóëèðîâàíèå íåîáõîäèìî ïðèìåíÿòü ñ òî÷-
êè çðåíèÿ èõ ñîöèàëüíîé çíà÷èìîñòè è
äîñòóïíîñòè äëÿ âñåõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ. Ê
òàêèì îòíîñÿòñÿ, ïðåæäå âñåãî, æèëèùíî-
êîììóíàëüíûå óñëóãè. Â ýòîé ñôåðå òàêæå
ñëîæèëèñü îïðåäåëåííûå äèñáàëàíñû ìåæ-
äó çàòðàòàìè è òàðèôàìè äëÿ íàñåëåíèÿ.
Óðîâåíü îêóïàåìîñòè æèëèùíî-êîììóíàëü-
íûõ óñëóã â Áåëàðóñè ñîñòàâèë â 2014 ã.
31%. Îäíàêî îïëàòà äàííîãî âèäà óñëóã çà
òðè ïîñëåäíèõ ãîäà óâåëè÷èëàñü â 2,5 ðàçà,
â òîì ÷èñëå òàðèôîâ íà ýëåêòðîñíàáæåíèå
– â 3,5, ãàçîñíàáæåíèå – 2,2 ðàçà.

Ðîñò äàííûõ òàðèôîâ, îïðåäåëÿåìûõ
ãîñóäàðñòâåííûì ðåãóëèðóþùèì îðãàíîì,
ïðîèñõîäèò íà ôîíå ñóùåñòâåííîãî ñíèæå-

íèÿ öåíû èìïîðòèðóåìîãî èç Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè ïðèðîäíîãî ãàçà, ÿâëÿþùåãîñÿ
îñíîâíûì ñûðüåì ïðè ïðîèçâîäñòâå ýëåêò-
ðîýíåðãèè â Áåëàðóñè. Ñðåäíÿÿ öåíà èì-
ïîðòà ïðèðîäíîãî ãàçà â 2014 ã. ïî ñðàâíå-
íèþ ñ 2011 ã. ñíèçèëàñü â 1,56 ðàçà.

Îäíàêî ýòîãî îêàçàëîñü íåäîñòàòî÷íî,
÷òîáû ïðîèñõîäèëî ñíèæåíèå çàòðàò â
ýíåðãåòè÷åñêîé ñôåðå. Êàê ïîêàçàíî â
òàáë. 4, ñíèæåíèå äîëè ìàòåðèàëüíûõ çàò-
ðàò ïî âèäó äåÿòåëüíîñòè «ïðîèçâîäñòâî è
ðàñïðåäåëåíèå ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû»
ïðîèñõîäèò íà ôîíå èíòåíñèâíîãî ðîñòà
äîëè çàòðàò íà îïëàòó òðóäà è ïðèâîäèò ê
ðîñòó îáùèõ èçäåðæåê. Ñèòóàöèÿ, ñëîæèâ-
øàÿñÿ â ýëåêòðîýíåðãåòèêå, óêàçûâàåò íà
íåýôôåêòèâíîå óïðàâëåíèå çàòðàòàìè, îò-
ñóòñòâèå ñêîîðäèíèðîâàííûõ äåéñòâèé
ýíåðãåòèêîâ è ðåãóëèðóþùèõ îðãàíîâ â îò-
íîøåíèè óñòàíîâëåíèÿ îáîñíîâàííûõ òà-
ðèôîâ ñ ó÷åòîì èçìåíèâøèõñÿ öåíîâûõ
óñëîâèé ïîñòàâîê ýíåðãîíîñèòåëåé. Ýòî, â
ñâîþ î÷åðåäü, ôîðìèðóåò íåîáîñíîâàííóþ
ñòðàòåãèþ â îòíîøåíèè îêóïàåìîñòè çàò-
ðàò òàðèôàìè äëÿ íàñåëåíèÿ, èñêàæàåò ïðî-
áëåìó ïåðåêðåñòíîãî ñóáñèäèðîâàíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, âîçäåéñòâèå íåìîíåòàð-
íûõ ôàêòîðîâ íà èíôëÿöèþ ïðîÿâëÿëîñü
êàê  ñî ñòîðîíû èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà, òàê
è ñî ñòîðîíû ðåãóëèðîâàíèÿ öåí. Ðîñò èç-
äåðæåê èíèöèèðîâàëñÿ äâóìÿ îñíîâíûìè
ýëåìåíòàìè – ìàòåðèàëüíûìè çàòðàòàìè è
îïëàòîé òðóäà. Ïðè÷åì òåìïû ðîñòà îïëà-
òû òðóäà áûëè âûøå îòíîñèòåëüíî òåìïîâ
ðîñòà ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò. Äóàëèçì ôàê-
òîðà ðîñòà îïëàòû òðóäà â 2012 ã. ïðîÿâèë-
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ñÿ â òîì, ÷òî óâåëè÷èâàëèñü èçäåðæêè ïðî-
èçâîäñòâà è öåíà ïðîäóêöèè, îäíîâðåìåí-
íî âîçðàñòàë ïëàòåæåñïîñîáíûé ñïðîñ íà-
ñåëåíèÿ. Ñîâìåñòíîå èõ âîçäåéñòâèå ïðè-
âîäèëî ê ðîñòó öåí ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûí-
êà. Â êîíöå 2013 ã. è äî ñåðåäèíû 2014 ã.
ïðîèñõîäèëî çàòóõàíèå äåéñòâèÿ ýòîãî ôàê-
òîðà. Ïàäåíèå òåìïîâ ðîñòà çàðàáîòíîé ïëà-
òû êàê â íîìèíàëüíîì, òàê è â ðåàëüíîì
èñ÷èñëåíèè â àâãóñòå – íîÿáðå 2014 ã. ñêà-
çàëîñü íà ñíèæåíèè ïëàòåæåñïîñîáíîãî
ñïðîñà íàñåëåíèÿ, ÷òî ïðèâåëî ê ñóùåñòâåí-
íîìó çàìåäëåíèþ òåìïîâ èíôëÿöèè â êîí-
öå 2014 ã.

×òî êàñàåòñÿ öåíîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ,
òî åãî âîçäåéñòâèå íà èíôëÿöèîííóþ ñè-
òóàöèþ èìååò, êàê ïðàâèëî, êðàòêîñðî÷íûé
ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò. Àäìèíèñòðàòèâíî
ñäåðæèâàÿ ðîñò öåí, ìîæíî íåñêîëüêî îã-
ðàíè÷èòü èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû, êàê ýòî
èìåëî ìåñòî â äåêàáðå 2014 ã., êîãäà öåíû
çà ìåñÿö ïðèðîñëè íà 0,6%5. Îäíàêî ïðè
ýòîì ÷àñòü èíôëÿöèè ïåðåõîäèò â ëàòåíò-
íîå, ïîäàâëåííîå ñîñòîÿíèå, äåçîðãàíèçóÿ
ðûíî÷íûå ïðîöåññû, ñîçäàâàÿ äåôèöèò
ïðåäëîæåíèÿ è ïåðåêîñû öåí íà ñìåæíûõ
ñåãìåíòàõ ðûíêà. Ïîýòîìó ðîëü àäìèíèñò-
ðàòèâíûõ ìåòîäîâ öåíîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
íåîáõîäèìî ñíèæàòü, à öåíîâóþ ïîëèòèêó
ïåðåîðèåíòèðîâàòü íà èñïîëüçîâàíèå ïðå-
èìóùåñòâåííî ñâîáîäíûõ öåí è ñîäåéñòâèå
ðàçâèòèþ ðûíî÷íûõ ìåõàíèçìîâ.

*         *         *

Ïîäâîäÿ èòîãè, íåîáõîäèìî êîíñòàòè-
ðîâàòü, ÷òî çàäà÷è, ïîñòàâëåííûå â çàêàí-
÷èâàþùåìñÿ ïðîãðàììíîì öèêëå 2010–
2015 ãã. â îáëàñòè öåíîâîé ïîëèòèêè è ñíè-
æåíèÿ óðîâíÿ èíôëÿöèè, âûïîëíåíû íå áó-
äóò. Ñîîòâåòñòâåííî, ìíîãèå ïðîáëåìû ýòîé
ñôåðû ïðåäñòîèò ðåøàòü â 2016–2020 ãã. Â
ïðåäñòîÿùåì ïÿòèëåòèè îñíîâíîé çàäà÷åé
ÿâëÿåòñÿ äîñòèæåíèå öåíîâîé ñòàáèëüíîñ-
òè ïóòåì íåéòðàëèçàöèè ïðè÷èí, ñòèìóëè-
ðóþùèõ èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû. Ïîíè-
æàþùåéñÿ äèíàìèêå èíôëÿöèè è ïåðåõî-

äó ê îäíîçíà÷íûì åå çíà÷åíèÿì áóäóò ñïî-
ñîáñòâîâàòü ïðîâåäåíèå äîñòàòî÷íî æåñò-
êîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, ñáàëàíñèðîâàí-
íîé âàëþòíîé ïîëèòèêè, ñîõðàíåíèå óñëî-
âèé ëüãîòíûõ ïîñòàâîê îñíîâíûõ ýíåðãå-
òè÷åñêèõ ðåñóðñîâ (íåôòü, ïðèðîäíûé ãàç),
èçìåíåíèå öåí ïî ðåãóëèðóåìûì ïîçèöè-
ÿì (â ÷àñòíîñòè, òàðèôîâ íà æèëèùíî-êîì-
ìóíàëüíûå, òðàíñïîðòíûå óñëóãè äëÿ íàñå-
ëåíèÿ) â ñîîòâåòñòâèè ñ ðîñòîì çàðàáîò-
íîé ïëàòû, äîõîäîâ.
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