
'Ш кредитов и увеличения остатков средств на текущих счетах кли

ентов. Данный nроцесс носит название муяьтипликат•tввого расши
Р ния денежной массы и характеризуется известной формулой -
"Loans make deposits", т.е. кредиты создают вклады . 

Таким образом, коммерческие баню~ участвуют лишь в так на

зываемой деuозитно-чековой эмиссии, феномен которой отражает 
фундаментальное свойство банковской системы многократно рас

ширять в процессе кредитования денежную массу главным обра

зом за счет увеличения денежной базы, т.е. за счет кредитов Цен

трального бав:ка коммерческим, покупки у них ценных бумаг, 

иностранной валюты и т.д. Другими словами, в результате прове

дения денежной эмиссии Центральным банком. 
Кроме того, вопреки распространенному заблуждению о сущ

ност11 наJiичвой эмиссии следует отметить, чт существует лишь 

несколько видов операций ентрального банка по выпуску налич

ных денег в оборот, приводящих к соотве·rствующему увеличению 

денежной массы (покупка наличной иностранной валюты, драго· 
це.1,ш.ых металлов и камней у насеJ1еаия, выдача заработной платы 

и неко·rорые другие подобные выплаты Центрального банка из обо

р твой кассы). Другие операции Центрального банка по выпуску 

наличных денег в оборот (продаже их ком.мерческим банкам) ве 

11риводs~т к увеличению денежной массы и денежной базы, а лишь 

11зменяют их структуру. 

Поэтому. на наш взгляд, под эмиссuей следует понимать вы -

11уск в обращение денег Централ.ьным банком посредством проведе· 
ння операций по рефинансированию коммерческих банков, опера
ций на открытом рынке. а также других операций яа девежном 

рынке, нриводящих к увеличению денежной базы. и ка.к след· 

ствие в результате мулътипликативного расширения депозитов 

банховской системой - к росту денежной массь.r в обращении. 

Т. С. Космыиова, студентка 
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ВЕКСЕЛЬНОЕ ОБРАЩЕНИЕ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ: 

СОСТОЯНИЕ, ПРОБЛЕМЫ, ПЕРСПЕКТИВЫ 

Инструментарий совремеаного рыночного оборота сложен и 

многогранен. В странах с рыночной экономикой немаловажаую 

роль играют це1-1ные бумаги ка.к инструмент, который nредв.азна· 

чен для передачи прав требования. В качестве такого инструмента 

мноl'ими странами мира ис11ользуются векселя. Наша страна не яв· 
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ляется исключением. Следует отметить, что ни один из инструмен 

тов современного финансового рынка (кроме, ковечво, самих денег 

во всех многочисленных проявлениях их экономических функций) 

не может сравниться по своей истории и значению с векселем. 

Именно развитие вексельного обращения привело к обезналичива

нию всех денежных расчетов: вытеснению из денежного обраще

ния металлов - зоJtота и серебра; замене эквивалентов менового 

оборота бумажными символами. 

Безусловность 1:1екселя как долгово1 •0 обязательства, строгость 
и быстрота взыскания no нему uослужили основой длн создапин 
других видов платежей и расчетов - банкнот, чеков, аккредити 

вов. Развитие разнообразных инструментов рынка ценных бу

маг - nкц11й, облигаций, депозитных сертифихатов н 11х 11ро

изводных - также шло на базе векселя . 

Следует отметить, что сила данной ценной бумаги всегда под

держивалась вексельным правом и обеспечивалась государством . 

Векселя активно использовались и используются в междуна 

родных расче1·ах и внутренних сделках стран с развитой и развива 

ющейся экономикой. Они дают возможность оплачивать покупки, 
uроизводить рас•1еть1 с отсрочкой uлатежа. 'Гаким образом, отсюда 

вытекает основная экономическая функция векселя - быть сред

ством оформления и обеспечения кредитов как коммерческих, так 

и банковских. 

Следует отметить то, что тема "Вексельное обращение в Респуб
лике Беларусь: состояние, проблемы, перспективы" .являете.я про

блемной и, на ваш взгляд, требует еще большего ее изучения и ос

мысления, а также имеет потребность в дальнейшей разработке . 

Это объясняется тем, что векселя широко исnоJtьзуютс.я по всему 

миру в силу своей нривлекательности для субъектов хозяйствова

ния, так как именно они способствуют финансовому оздоровлению 

как отдельных предприятий, так и всей экономики в целом. 

Что касается Республики Беларусь, то следует отметить, t:iтo на 
сегодн.я:шний день мы имеем развивающийся рынок векселей. В 

принципе, осознавая всю привлекательность векселя, государство 

стремите.я развивать вексельное обращение, для чего выuустило 

ряд законодательнь\х актов, регулирующих вексельные отноше

ния. Однако в силу несовершенства, противоречия законодатель

ных актов друг другу развитие вексельных отношений у вас идет с 

попеременным ус11схом. 

СJ1едует отметить еще и то , что, несмотря на все трудности. пu

ложительные моменты, связанные с вексельным обращением, у 

нас все же есть. Бла~·одаря векселям, белорусским субъектам хо

зяйс1 во11с>ш 111 т<: псрь зн11•1итсльно легче рассчитынаться по своим 
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обязательствам. Это им позволило рассчитываться между собой 

данными ценными бумагами, не прибегая к таким суррогатным 

методам расчета, коим является бартер. "У предприятий появилась 

возможность рассчитываться с государством no уплате налогов и 
платежей в бюджет и внебюджетные фонды, вовремя выплачивать 

работникам заработную плату. Таким образом, обеспечивается эко· 

комическая и финансовая стабильность данных структурных под· 

разделений, а так как именно субъекты хозяйствования выступают 

в роли налогоплательщиков и являются доходным источником для 

государствешюго бюджета, обеспечивается э1соном:ическая и фи· 

нансовая стабильность всей Республики Беларусь . 

Ю.Е. Краснов, соискатель 

БГЭУ (Минск) 

ОСНОВЫ РАЗРАБОТКИ БАНКОВСКИХ НОВОВВЕДЕНИЙ 
И ОЦЕНКА ИХ КАЧЕСТВА 

Разработка новых продуктов и услуг является важной состав· 

ляющей частью банковского маркетинга. Для этого должна быть 

организована и устойчИ110 действовать сеть специально созданных 

средств их проектирования. Только в таком случае многие услуги 

могут быть реализованы без значительных затрат. Точно так же 

ввод в практику многих новых видов услуг требует привлечения 

дополнительного количества специалистов и приобретения профес· 

сиовалъвых навыков эксплуатации систем, что связано со значи· 

тельным расходом времени и денег. Следует помнить, что так же, 

как и в других отраслях бизнеса, болыпчнство новых услуг необя· 

зательно приносит быстрый успех, а внедрение многих из них свя

зано с потерей затраченных средств. 

Внимательный анализ практики предложения и реализации 

услуг показывает, что некоторые из них являются высокодоходны

ми и сравнительно вечувствительЯЪ1ми к ценам, тогда как другие 

оказываются маргинальяыми и даже имеют отрицательную отда

чу. Анализ и равжировка инновационных услуг банка могут быть 

проведены с использованием серии критериев, в число которых бы 

ли включены следующие: 

• привлекательными являются используемые услуги, которые 
непосредственно или тесно связаны с основным бизнесом банка и 

взаимодействуют с другими услугами; 
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