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ÑÁÀËÀÍÑÈÐÎÂÀÍÍÎÃÎ ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÃÎ ÐÎÑÒÀ

Äëÿ ñîãëàñîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì óðîâíå ïðåäëîæåíî ââåñòè

â ýêîíîìè÷åñêèé îáîðîò òåðìèí «ñîöèàëüíàÿ ìàêðîãðóïïà». Ðåêîìåíäîâàíû ìåðû ïî ðàçðàáîòêå

èíñòðóìåíòîâ ðåãóëèðîâàíèÿ ñèñòåìû íåôîðìàëüíûõ èíñòèòóòîâ, ïîçâîëÿþùèõ ýôôåêòèâíî

ñîãëàñîâûâàòü ýêîíîìè÷åñêèå èíòåðåñû ñîöèàëüíûõ ìàêðîãðóïï ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ìàêñèìàëüíîãî

ýôôåêòà îò èñïîëüçîâàíèÿ âñåõ âèäîâ ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ.

To harmonize economic interests at the macroeconomic level the author suggests to define the term «so-

cial macrogroups». In view of this proposal some steps to develop regulatory tools of informal institutions are

recommended. They are intended to help effectively coordinate economic interests of social macrogroups in

order to obtain maximum benefit from material, labor and financial resources.

Ââåäåíèå

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê îïðåäåëåíèþ ïîíÿ-

òèÿ «ñáàëàíñèðîâàííûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò». Äîñòàòî÷íî ðàñïðîñòðàíåíà òðàêòîâêà

ýòîãî òåðìèíà êàê òðàåêòîðèè ðàçâèòèÿ, ïðè êîòîðîé âñå ïåðåìåííûå ðàñòóò ñ ïîñòîÿí-

íîé ñêîðîñòüþ [1]. Òàêîé ïîäõîä èìååò ïðàâî íà ñóùåñòâîâàíèå òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñ-

ëè ýêîíîìèêà óæå ñáàëàíñèðîâàíà è îñíîâíûå ïðîïîðöèè íóæíî ïðîñòî ïîääåðæèâàòü

â ñëîæèâøåìñÿ ñîîòíîøåíèè. Îäíàêî äðóãàÿ ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàåòñÿ ïðè äèñáàëàíñå

ìåæäó ïîòðåáëåíèåì è íàêîïëåíèåì, ýêñïîðòîì è èìïîðòîì, ãèïåðòðîôèðîâàííîì ðàç-

âèòèè îäíèõ îòðàñëåé è íåäîñòàòî÷íîé ðàçâèòîñòüþ äðóãèõ. Â ýòîì ñëó÷àå äëÿ îáåñïå÷å-

íèÿ ñáàëàíñèðîâàííîãî ðàçâèòèÿ íåîáõîäèìî ìåíÿòü ñîîòíîøåíèå îñíîâíûõ íàðîäíîõî-

çÿéñòâåííûõ ïðîïîðöèé, â ÷àñòíîñòè ñòèìóëèðîâàòü íàêîïëåíèå, ýêñïîðò, ïîîùðÿòü

ðàçâèòèå îäíèõ îòðàñëåé ïðè îñëàáëåíèè ñòèìóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè äðóãèõ.

Áîëåå ïðèåìëåìîé, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ òðàêòîâêà, ïî êîòîðîé ïîä ñáàëàíñèðî-

âàííûì ðîñòîì ïîíèìàåòñÿ óñòîé÷èâîå ðàçâèòèå â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå áåç ñåðüåç-

íûõ ñïàäîâ è ïîäúåìîâ [2]. Ìåæäó òåì, îäíèì èç ñèíîíèìîâ ñëîâà «ñáàëàíñèðîâàííûé»

ÿâëÿåòñÿ ñëîâî «ñîãëàñîâàííûé» [3], ÷òî îòðàæàåò âàæíûé àñïåêò îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàí-

ñèðîâàííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà — ñîãëàñîâàíèÿ èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ ýêîíîìè÷å-

ñêîé äåÿòåëüíîñòè íåçàâèñèìî îò òîãî, â êàêîé ôîðìå îíè âûñòóïàþò: â âèäå ñîöèàëü-

íûõ ãðóïï èëè îòäåëüíûõ ðàáîòíèêîâ.

Â ñâÿçè ñ ýòèì â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì ïëàíå ñáàëàíñèðîâàííûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

öåëåñîîáðàçíî òðàêòîâàòü êàê îáåñïå÷åíèå ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè ìàêðîýêîíîìè-

÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé áåç çíà÷èòåëüíûõ êîëåáàíèé èõ çíà÷åíèé íà ïðîòÿæåíèè äîñòàòî÷-

íî äëèòåëüíîãî ïåðèîäà íà îñíîâå ñîãëàñîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ âñåõ ó÷àñòíè-

êîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Òåìïû óñòîé÷èâîãî ðîñòà äîëæíû îáåñïå÷èâàòü ñîîò-
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âåòñòâèå íàëè÷íûõ ðåñóðñîâ îáúåìó ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ÷òî ïîçâîëÿåò èñêëþ÷èòü íåîá-

õîäèìîñòü ïîâûøåíèÿ öåí íà ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà ââèäó èõ íåõâàòêè. Ïðè îïðåäåëå-

íèè ïîíÿòèÿ êà÷åñòâà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñëåäóåò èñõîäèòü èç íåîáõîäèìîñòè äîñòè-

æåíèÿ òàêèõ ïðîïîðöèé ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, ïðè êîòîðûõ ìîíåòàðíàÿ

è ôèñêàëüíàÿ ñèñòåìû áóäóò óñòîé÷èâû, à ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ — îðèåíòèðîâàíî íà

îáåñïå÷åíèå àëëîêàòèâíîé ýôôåêòèâíîñòè.

Îñíîâíàÿ ÷àñòü

Ñòðàòåãè÷åñêîé öåëüþ ñáàëàíñèðîâàííîãî ðàçâèòèÿ ÿâëÿåòñÿ óëó÷øåíèå ñîãëàñîâà-

íèÿ èíòåðåñîâ âñåõ ñîöèàëüíûõ ãðóïï îáùåñòâà â íàïðàâëåíèè ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâ-

íîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

Ïîä ñîöèàëüíûìè ãðóïïàìè ïîíèìàþòñÿ îáúåäèíåíèÿ ëþäåé ñî ñïåöèôè÷åñêîé

ðîëüþ â ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè è îáùåñòâå, ñâÿçàííûõ ñèñòåìîé âçàèìíûõ îòíî-

øåíèé, êîòîðûå ðåãóëèðóþòñÿ ôîðìàëüíûìè èëè íåôîðìàëüíûìè íîðìàìè (èíñòèòó-

òàìè) [4]. Óêðóïíåííûå ãðóïïû íàìè ïðåäëàãàåòñÿ íàçâàòü ñîöèàëüíûìè ìàêðîãðóïïà-

ìè (ÑÌÃ). Îíè ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ðåàëèçàöèè ñëåäóþùèõ ôóíêöèé:

1) àãðåãèðîâàíèå èíòåðåñîâ ÷ëåíîâ ñîöèàëüíîé ìàêðîãðóïïû, óñòàíîâëåíèå èåðàð-

õèè ìåæäó èíòåðåñàìè ïî ñòåïåíè ïðèîðèòåòíîñòè ñ âûðàáîòêîé íà ýòîé îñíîâå îáùå-

ãðóïïîâûõ öåëåé. Ïðè ýòîì ïðåäïîëàãàåòñÿ íå òîëüêî îïðåäåëåíèå íàèáîëåå çíà÷èìûõ

öåëåé, íî è ïðîãíîçèðîâàíèå âîçìîæíîñòè èõ ðåàëèçàöèè;

2) ðàçðàáîòêà ìåðîïðèÿòèé ïî ðåàëèçàöèè èíòåðåñîâ ÑÌÃ ïóòåì òðàíñëèðîâàíèÿ

ñâîèõ èíòåðåñîâ â îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ è âçàèìîäåéñòâèÿ ñ ýòèìè

ñòðóêòóðàìè;

3) ó÷àñòèå â ïîäáîðå êàäðîâ, âûäâèæåíèè ñâîèõ ïðåäñòàâèòåëåé â îðãàíû ãîñóäàð-

ñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ äëÿ ðåàëèçàöèè ñâîèõ ãðóïïîâûõ èíòåðåñîâ;

4) èñïîëüçîâàíèå ñðåäñòâ ìàññîâîé èíôîðìàöèè äëÿ ïðîïàãàíäû ñâîèõ èíòåðåñîâ

êàê â ïðÿìîé, òàê è â çàâóàëèðîâàííîé ôîðìå.

Èñõîäÿ èç àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ è ïðåäïðèíèìàåìûõ ìåð ãîñóäàðñòâåííîãî

ðåãóëèðîâàíèÿ ñ÷èòàåì, ÷òî äîìèíèðóþùèìè ñîöèàëüíûìè ìàêðîãðóïïàìè â áåëîðóñ-

ñêîé ýêîíîìèêå ÿâëÿþòñÿ:

� ÑÌÃ «Èíäóñòðèàëüíî-ïðîìûøëåííûé êîìïëåêñ»;

� ÑÌÃ «Àãðàðíî-ïðîäîâîëüñòâåííûé êîìïëåêñ»;

� ÑÌÃ «Ñòðîèòåëüíûé êîìïëåêñ»;

� ÑÌÃ «Áàíêîâñêî-ôèíàíñîâàÿ ñôåðà»;

� ÑÌÃ «Äîìàøíèå õîçÿéñòâà» (íàñåëåíèå).

Îïðåäåëåííóþ ðîëü â ïåðåðàñïðåäåëåíèè ðåñóðñîâ èãðàþò ñîöèàëüíûå ìàêðîãðóïïû

«Ìåëêèå è ñðåäíèå ïðåäïðèíèìàòåëè», «Íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèé è âíåäðåí÷åñêèé

êîìïëåêñ», «Ìåäèöèíà», «Òðàíñïîðòíûé êîìïëåêñ» â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà îíè îòðàæàþò

èíòåðåñû, ðàñõîäÿùèåñÿ ñ èíòåðåñàìè äîìèíèðóþùèõ ÑÌÃ.

Ðàññìîòðèì ïðîòèâîðå÷èÿ è ïðîáëåìû ñîãëàñîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ ñî-

öèàëüíûõ ìàêðîãðóïï íà ïðèìåðå ìîíåòàðíîé (äåíåæíî-êðåäèòíîé) ïîëèòèêè.

Ðåàëèçàöèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè â íàøåé ñòðàíå îñóùåñòâëÿåòñÿ Íàöèîíàëüíûì

áàíêîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Íàöèîíàëüíûé áàíê ïðîâîäèò ïîëè-

òèêó òàðãåòèðîâàíèÿ èíôëÿöèè. Â «Îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëè-

òèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 2014 ãîä» öåëüþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, ðåàëèçóå-

ìîé ñîâìåñòíî ñ ìåðàìè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ïðîâîäèìîé Ïðàâèòåëüñòâîì Ðåñïóá-

ëèêè Áåëàðóñü, îïðåäåëåíî ñíèæåíèå èíôëÿöèè, èçìåðÿåìîé èíäåêñîì ïîòðåáèòåëü-

ñêèõ öåí, äî 11 % (â äåêàáðå 2014 ã. ïî îòíîøåíèþ ê äåêàáðþ 2013 ã.) [5].

Âîçíèêàåò âîïðîñ î òîì, ÷üèì èíòåðåñàì ñîîòâåòñòâóåò ñíèæåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè.

Ïðåæäå âñåãî ýòî âûãîäíî ñîöèàëüíîé ìàêðîãðóïïå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, îñîáåííî òîé
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÷àñòè íàñåëåíèÿ, êîòîðàÿ ïîëó÷àåò îïëàòó òðóäà èç áþäæåòíûõ ñðåäñòâ. Â öåëîì îãðà-

íè÷åíèå òåìïîâ èíôëÿöèè ñîîòâåòñòâóåò è èíòåðåñàì íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà íàöèî-

íàëüíîé ýêîíîìèêè, ïîñêîëüêó â ýòîì ñëó÷àå ñíèæàåòñÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è

óäåøåâëÿþòñÿ êðåäèòû. Íî ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî èíôëÿöèÿ âîçíèêàåò êàê â ôèíàíñî-

âîì, òàê è íåôèíàíñîâîì ñåêòîðå.

Ñòîðîííèêè ìîíåòàðèñòñêîãî ïîäõîäà ñ÷èòàþò, ÷òî èíôëÿöèÿ îáóñëîâëåíà èñêëþ-

÷èòåëüíî ïðîâîäèìîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêîé. Ïðè ýòîì îáû÷íî ññûëàþòñÿ íà

âûñêàçûâàíèå Ì. Ôðèäìàíà î òîì, ÷òî èíôëÿöèÿ âñåãäà è âåçäå åñòü ìîíåòàðíûé ôåíî-

ìåí, íå óïîìèíàÿ ïðè ýòîì âòîðóþ ÷àñòü ïðåäëîæåíèÿ, â êîòîðîé ðå÷ü èäåò òîëüêî î ñëó-

÷àå îïåðåæàþùåãî ðîñòà êîëè÷åñòâà äåíåã íàä âûïóñêîì [10].

Ïåðåïîëíåíèå äåíåæíûõ êàíàëîâ ñâåðõ ïîòðåáíîñòåé ðåàëüíîãî âûïóñêà äåéñòâè-

òåëüíî ïðèâîäèò ê ìîíåòàðíîé èíôëÿöèè. Íî îïåðåæàþùèé ðîñò äåíåæíîé ìàññû ïî

ñðàâíåíèþ ñ òîâàðíûì ïðåäëîæåíèåì îáû÷íî îáóñëîâëåí îáñòîÿòåëüñòâàìè, êîòîðûå

âûíóæäàþò ìîíåòàðíûå âëàñòè íàðóøàòü îòðàáîòàííûå ïîäõîäû ê ðåãóëèðîâàíèþ äå-

íåæíî-êðåäèòíîé ñôåðû. Ýòî îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî ñèñòåìà çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ, ðå-

ãóëèðóþùèõ äåíåæíî-êðåäèòíóþ äåÿòåëüíîñòü, â îñíîâíîì ñáàëàíñèðîâàíà ñ ó÷åòîì

èíòåðåñîâ ðàçëè÷íûõ ñîöèàëüíûõ ìàêðîãðóïï ïóòåì ñîãëàñîâàíèÿ ïðîåêòîâ äîêóìåí-

òîâ ñ Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèÿ çàïðîñîâ

èíäóñòðèàëüíî-ïðîìûøëåííîé, àãðàðíî-ïðîäîâîëüñòâåííîé, ñòðîèòåëüíîé è íåêîòî-

ðûõ äðóãèõ ìàêðîãðóïï íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè òðåáóåò äîïîëíèòåëüíûõ

ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå ìîæíî ïîëó÷èòü çà ñ÷åò àêòèâèçàöèè êðåäèòîâàíèÿ,

à îíî â ðÿäå ñëó÷àåâ ìîæåò íîñèòü èíôëÿöèîííûé õàðàêòåð. Òàêèì îáðàçîì, ïîçèöèî-

íèðóÿ ñåáÿ êàê ïðîâîäíèêà ìîíåòàðèñòñêîãî ïîäõîäà, Íàöèîíàëüíûé áàíê âûíóæäåí

îòñòóïàòü îò òåîðåòèêî-ìåòîäîëîãè÷åñêîé âûâåðåííîñòè ïðèíöèïîâ è èäòè íàâñòðå÷ó

ïîòðåáíîñòÿì ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

Ðîñò êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ýìèññèè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà,

ñîîòâåòñòâóåò è èíòåðåñàì áàíêîâñêî-ôèíàíñîâîé ñîöèàëüíîé ìàêðîãðóïïû. Ïðè÷åì

â äàííîì ñëó÷àå çàèíòåðåñîâàííîñòü ýòîé ìàêðîãðóïïû ÿâëÿåòñÿ íåïðîòèâîðå÷èâîé

â îòëè÷èå îò èíòåðåñîâ ìàêðîãðóïï ñôåð ïðîèçâîäñòâà è óñëóã. Ñ îäíîé ñòîðîíû, îíè

æäóò äîïîëíèòåëüíûõ êðåäèòîâ, óñèëèâàþùèõ ðàçðûâ ìåæäó äåíåæíîé è òîâàðíîé

ìàññîé è ñòèìóëèðóþùèõ èíôëÿöèþ, ñ äðóãîé — ñòðåìÿòñÿ ïîëó÷èòü äåøåâûå êðåäèòû

çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ âñëåäñòâèå ìèíèìèçàöèè òåìïîâ èíôëÿ-

öèè. Â ðåçóëüòàòå âîçíèêàåò ïðîòèâîðå÷èå, ñòèìóëèðóþùåå äèñáàëàíñû â ýêîíîìèêå.

Îäíèì èç âàðèàíòîâ ðåøåíèÿ ïðîáëåìû îáåñïå÷åíèÿ íèçêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïðè

äîñòàòî÷íî âûñîêèõ òåìïàõ èíôëÿöèè ÿâëÿåòñÿ ïðåäîñòàâëåíèå ëüãîòèðîâàíèÿ ïðîöåí-

òíûõ ñòàâîê çà ñ÷åò ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Íî â ýòîì ñëó÷àå ñòðàäàþò ñîöè-

àëüíûå ìàêðîãðóïïû, êîòîðûå â çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè ôèíàíñèðóþòñÿ èìåííî çà ñ÷åò

áþäæåòà. Â ðåçóëüòàòå â ãîñóäàðñòâåííîì áþäæåòå óìåíüøàåòñÿ äîëÿ ñðåäñòâ, âûäåëÿå-

ìûõ íà íóæäû ñîöèàëüíîé ìàêðîãðóïïå «Äîìàøíèå õîçÿéñòâà». Äëÿ ñîêðûòèÿ âîçíè-

êàþùèõ ïðè ýòîì ïðîòèâîðå÷èé ôîðìèðóåòñÿ ñòðóêòóðà ïðèíèìàåìûõ ãîñóäàðñòâåííû-

ìè îðãàíàìè äîêóìåíòîâ. Íàïðèìåð, â ïðèëîæåíèè 3 «Ðàñõîäû ðåñïóáëèêàíñêîãî áþä-

æåòà ïî ôóíêöèîíàëüíîé êëàññèôèêàöèè ðàñõîäîâ áþäæåòà ïî ðàçäåëàì, ïîäðàçäåëàì

è âèäàì ðàñõîäîâ» Çàêîíà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü «Î ðåñïóáëèêàíñêîì áþäæåòå íà

2014 ãîä» â ðàçäåë «Ñîöèàëüíàÿ ïîëèòèêà» âêëþ÷åíà ñòàòüÿ «Ïîìîùü â îáåñïå÷åíèè

æèëüåì» â ñóììå 2771,5 ìëðä ðóá., ÷òî â 883 ðàçà áîëüøå ðàñõîäîâ íà ñîöèàëüíóþ çàùè-

òó è âñåãî â 2,2 ðàçà ìåíüøå âûäåëÿåìûõ ñðåäñòâ íà ïåíñèîííîå îáåñïå÷åíèå íàñåëåíèÿ

ñòðàíû [6]. Ìåæäó òåì, çà ñ÷åò ñðåäñòâ ïî óêàçàííîé ñòàòüå ôèíàíñèðóåòñÿ ñòðîèòåëü-

ñòâî ëüãîòíîãî æèëüÿ, êîòîðîå ñîçäàåò èñêóññòâåííûé ñïðîñ íà êâàðòèðû è ëîááèðóåòñÿ

â ïåðâóþ î÷åðåäü ñîöèàëüíîé ìàêðîãðóïïîé «Ñòðîèòåëüíûé êîìïëåêñ». Ïîýòîìó â ïåð-

âîì ïîëóãîäèè 2014 ã. äîëÿ ëüãîòíûõ êðåäèòîâ ñîñòàâèëà 27,9 % èíâåñòèöèé â îñíîâíîé

êàïèòàë â æèëèùíîì ñòðîèòåëüñòâå [7].
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Â ðåçóëüòàòå ñòàíîâèòñÿ î÷åâèäíûì, ÷òî äàæå â îñíîâå èíôëÿöèè ïî Ì. Ôðèäìàíó

ëåæèò íå ñâîáîäíàÿ âîëÿ ìîíåòàðíûõ âëàñòåé, à íåîáõîäèìîñòü óäîâëåòâîðåíèÿ çàïðî-

ñîâ ïðåäñòàâèòåëåé ñîöèàëüíûõ ìàêðîãðóïï, íàïðàâëåííûõ íà ðåàëèçàöèþ ñâîèõ èíòå-

ðåñîâ.

Ïðè óñêîðåíèè òåìïîâ èíôëÿöèè èç-çà ñíèæåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû òàê-

æå ïðîèñõîäèò ðàçíîíàïðàâëåííàÿ áîðüáà ðàçëè÷íûõ èíòåðåñîâ. Òàê, â äåâàëüâàöèè íà-

öèîíàëüíîé âàëþòû çàèíòåðåñîâàíû:

1) ýêñïîðòåðû, ñòðåìÿùèåñÿ ïîâûøàòü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ñâîèõ òîâàðîâ è óñ-

ëóã çà ãðàíèöåé;

2) îòå÷åñòâåííûå ïðîèçâîäèòåëè, îðèåíòèðîâàííûå íà âíóòðåííèé ðûíîê è ïðîòèâî-

äåéñòâóþùèå óâåëè÷åíèþ äåøåâîãî èìïîðòà;

3) îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, îòâå÷àþùèå çà ñáàëàíñèðîâàííîñòü âíåø-

íåòîðãîâîãî ñàëüäî.

Ïðè ýòîì äîñòàòî÷íî âûñîêèå òåìïû èíôëÿöèè ïîçâîëÿþò ïåðåðàñïðåäåëÿòü ðåñóð-

ñû â ïîëüçó áàíêîâñêîé ñîöèàëüíîé ìàêðîãðóïïû. Â óñëîâèÿõ âûñîêèõ òåìïîâ èíôëÿ-

öèè îáåñïå÷èâàåòñÿ áîëåå ëåãêîå íàïîëíåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ñ ñîîòâåòñòâóþ-

ùèì óâåëè÷åíèåì åãî ðàñõîäîâ.

Â òî æå âðåìÿ â óñòîé÷èâîñòè áåëîðóññêîãî ðóáëÿ è ðîñòå çàðïëàò â äîëëàðîâîì ýêâè-

âàëåíòå çàèíòåðåñîâàíû íàñåëåíèå, èìïîðòåðû òîâàðîâ è óñëóã, îðãàíû ãîñóäàðñòâåííî-

ãî óïðàâëåíèÿ, îòâå÷àþùèå çà ñîöèàëüíóþ ïîëèòèêó, à òàêæå Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñ-

ïóáëèêè Áåëàðóñü, êîòîðûé â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàâîì äîëæåí îáåñïå÷èâàòü çàùèòó è óñ-

òîé÷èâîñòü áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, â òîì ÷èñëå åãî ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè è êóðñà ïî

îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì.

Íàðÿäó ñ ðåãóëèðîâàíèåì èíôëÿöèè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü âàæíîé çàäà÷åé äåíåæ-

íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå äîñòàòî÷íî âûñîêèõ è ñòàáèëüíûõ òåìïîâ

ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Â ÷àñòíîñòè, â Ïðîãðàììå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ

Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 2011–2015 ãã. çàïëàíèðîâàíî óâåëè÷åíèå ÂÂÏ â öåëîì çà ïÿòè-

ëåòêó íà 162–168 %. Äîñòèæåíèå ýòîé öåëè òðåáóåò àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííîé àê-

òèâíîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ. Ïîñêîëüêó äî ñèõ ïîð íå ñîçäàíû íåîáõîäèìûå èí-

ñòèòóöèîíàëüíûå óñëîâèÿ äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ çàðóáåæíûõ èíâåñòèöèé, âîçíèêàåò ïðîá-

ëåìà ñòèìóëèðîâàíèÿ âíóòðåííèõ èíâåñòèöèé, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ôèíàíñîâûõ ðåñóð-

ñîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ.

Çà 2013 ã. íàñåëåíèå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü èíâåñòèðîâàëî ñðåäñòâà â îñíîâíîé êàïè-

òàë (ïðåèìóùåñòâåííî â æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî) â ðàçìåðå 17,4 òðëí ðóá. Çà òîò æå ïå-

ðèîä ÷èñòûé ïðèðîñò äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå äîñòèã

23,1 òðëí ðóá. Ïðè ýòîì ÷èñòûé ïðèðîñò êðåäèòîâ íàñåëåíèÿ ñîñòàâèë 13,8 ìëðä ðóá.,

èç íèõ íà ïîòðåáèòåëüñêèå íóæäû — 4,6 òðëí ðóá., êðåäèòû íà ôèíàíñèðîâàíèå íåäâè-

æèìîñòè — 9,2 òðëí ðóá. (â òîì ÷èñëå êðåäèòû íà ñòðîèòåëüñòâî (ðåêîíñòðóêöèþ) è ïðè-

îáðåòåíèå æèëüÿ — 9,0 òðëí ðóá.), à 9,2 òðëí ðóá. áûëî íàïðàâëåíî íà êðåäèòîâàíèå

äðóãèõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè. Ïðè ýòîì çàäîëæåííîñòü ïî äîëãîñðî÷íûì êðåäèòàì âû-

ðîñëà çà 2013 ã. íà 45,8 òðëí ðóá., à ïî êðàòêîñðî÷íûì êðåäèòàì — íà 11,7 òðëí ðóá.

Èñõîäÿ èç ýòîãî ïðàâîìåðíî ñ÷èòàòü, ÷òî 80 % ( , / ( , , ) )45 8 45 8 117 100� � êðåäèòíûõ

ñðåäñòâ ïîøëè â äîëãîñðî÷íûå èíâåñòèöèè.

Òàêèì îáðàçîì, çà ñ÷åò ñðåäñòâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ áûëî îñóùåñòâëåíî èíâåñòèöèé

íà ñóììó 16,6 òðëí ðóá. ( , , / )9 2 9 2 80 100� � . Â òî æå âðåìÿ èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè (áåç

êðåäèòîâ áàíêîâ) ñîñòàâèëè â òîì æå ãîäó âñåãî 6,7 òðëí ðóá., ò.å. â 2,5 ðàçà ìåíüøå, ÷åì

èíâåñòèðîâàëè äîìàøíèå õîçÿéñòâà. Íî åñëè äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ èíîñòðàííûõ èí-

âåñòîðîâ îñóùåñòâëÿþòñÿ ðàçëè÷íûå êîìïëåêñû ìåðîïðèÿòèé, òî äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ

ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ â èíâåñòèöèîííûé îáîðîò ñåðüåçíîé ðàáîòû íå âåäåòñÿ. Â ñòðàíå ïðà-

êòè÷åñêè îòñóòñòâóåò ðûíîê öåííûõ áóìàã, íà êîòîðîì íàñåëåíèå ìîãëî áû îñóùåñò-

âëÿòü èíâåñòèöèè ñ ïîëó÷åíèåì äîõîäîâ êàê çà ñ÷åò äèâèäåíäîâ, òàê è çà ñ÷åò ðîñòà êóð-
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ñîâîé ñòîèìîñòè àêöèé. Íåò òàêæå ñèñòåìû íàêîïèòåëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ è ïðàêòè÷åñêè

îòñóòñòâóþò íåãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèîííûå è èíâåñòèöèîííûå ôîíäû äëÿ íàñåëåíèÿ.

Ýòî çíà÷èò, ÷òî äåïîçèòû è èõ ðàçíîâèäíîñòè îñòàþòñÿ ïðàêòè÷åñêè åäèíñòâåííûì èñ-

òî÷íèêîì èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ â íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó.

Äîìàøíèå õîçÿéñòâà ñ îñòîðîæíîñòüþ îòíîñÿòñÿ ê õðàíåíèþ äåíåã â ðóáëåâûõ äåïî-

çèòàõ èç-çà îïàñåíèÿ ñåðüåçíîé äåâàëüâàöèè áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, îáåñöåíèâàþùåé ðóá-

ëåâûå âêëàäû. Ïîýòîìó äåïîçèòû â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ â áåëîðóññêîé áàíêîâñêîé ñèñ-

òåìå â ñåíòÿáðå 2014 ã. ñíèçèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäøåñòâóþùèì ìåñÿöåì íà 90 ìëðä

ðóá. è ñîñòàâèëè 45 003 ìëðä ðóá. (ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â 2013–2014 ãã., ìëðä ðóá.

Âåëè÷èíà äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå â 1,8 ðàçà áîëüøå, ÷åì â áåëîðóññêèõ ðóá-

ëÿõ. Îäíàêî ïîñòîÿííîå îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñîç-

äàåò îïàñåíèÿ ó íàñåëåíèÿ ïî ïîâîäó âîçìîæíîñòè «çàìîðàæèâàíèÿ» âàëþòíûõ âêëà-

äîâ. Êðîìå òîãî, ñðàâíåíèå äåïîçèòíûõ ñòàâîê ïî áåëîðóññêèì ðóáëÿì è èíîñòðàííûì

âàëþòàì ñîçäàåò âïå÷àòëåíèå çàíèæåííîñòè ñòàâîê ïî âàëþòíûì äåïîçèòàì. Ïîýòîìó

â ðåçóëüòàòå äèñáàëàíñà èíòåðåñîâ (ñîõðàíåíèÿ äåíåæíûõ àêòèâîâ è ñòðåìëåíèÿ çàðàáà-

òûâàòü íà íèõ) íàñåëåíèå äåðæèò çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â íàëè÷íîé

ôîðìå, à íåôèíàíñîâûé (ðåàëüíûé) ñåêòîð ïðîäîëæàåò èñïûòûâàòü ïîòðåáíîñòü â èí-

âåñòèöèÿõ. Â ñâÿçè ñ ýòèì íåîáõîäèìî ñåðüåçíî ó÷èòûâàòü èíòåðåñû ÑÌÃ «Äîìàøíèå

õîçÿéñòâà» ïðè îïðåäåëåíèè ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è ñòàâîê êàê ðóáëåâûõ, òàê è âà-

ëþòíûõ äåïîçèòîâ. Â ÷àñòíîñòè, íåäîñòàòî÷íûé ó÷åò èíòåðåñîâ íàñåëåíèÿ ïðèâåë ê òî-

ìó, ÷òî â 2014 ã. â ñòðóêòóðå ïðåäîñòàâëÿåìûõ êðåäèòîâ íà äîëþ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñâû-

øå ãîäà ïðèõîäèòñÿ ìåíåå 20 % êàê â íàöèîíàëüíîé, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ýòî

îáóñëîâëåíî ñïåöèôèêîé äåïîçèòîâ — 90 % ñðî÷íûõ âêëàäîâ çàêëþ÷àþòñÿ íà ñðîê äî

îäíîãî ãîäà [8].

Ïðè ýòîì Íàöèîíàëüíûé áàíê, óñòóïàþùèé òðåáîâàíèÿì ñîöèàëüíûõ ìàêðîãðóïï

íåôèíàíñîâîé ñôåðû ïî ñíèæåíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, âûíóæäåí óùåìëÿòü èíòåðåñû

ñîöèàëüíîé ìàêðîãðóïïû «äîìàøíèå õîçÿéñòâà» â âûñîêèõ äåïîçèòíûõ ñòàâêàõ, ïîíè-

æàÿ ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Â ðÿäå ñëó÷àåâ ýòî âåäåò ê ñíèæåíèþ èíòåðåñà ê ðóáëå-

âûì äåïîçèòàì. Òàê, ñíèæåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2013 ã.

ñ 30 äî 23,5 % ïðèâåëî ê ïîñòåïåííîìó ñíèæåíèþ òåìïîâ ïîìåñÿ÷íîãî ïðèðîñòà ðóáëå-

âûõ äåïîçèòîâ. Ëèøü ê ñåíòÿáðþ 2013 ã. íàñåëåíèå àäàïòèðîâàëîñü ê íîâûì ïðîöåíò-

íûì ñòàâêàì ïî ðóáëåâûì äåïîçèòàì (ðèñ. 2).
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Ðèñ. 2. Èçìåíåíèå ðóáëåâûõ äåïîçèòîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäøåñòâóþùèì ìåñÿöåì

è äèíàìèêà ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, %

Âûâîäû

Íàëè÷èå îáúåêòèâíî îáóñëîâëåííûõ ïðîòèâîðå÷èé ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè èíòåðå-

ñàìè ðàçëè÷íûõ ñîöèàëüíûõ ìàêðîãðóïï òðåáóåò ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ìåõàíèçìîâ ñî-

ãëàñîâàíèÿ ýòèõ èíòåðåñîâ.

Ïðèîðèòåòíûìè çàäà÷àìè èíñòèòóöèîíàëüíîé ïîëèòèêè äîëæíî áûòü íå òîëüêî ñî-

âåðøåíñòâîâàíèå ôîðìèðîâàíèÿ ñèñòåìû ïðàâîâûõ èíñòèòóòîâ, ðåãóëèðóþùèõ ýêîíî-

ìè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü, íî è ïîâûøåíèå óðîâíÿ ðàçðàáîòêè èíñòðóìåíòîâ ðåãóëèðîâà-

íèÿ ñèñòåìû íåôîðìàëüíûõ èíñòèòóòîâ, êîòîðûå ïîçâîëÿò áîëåå ñáàëàíñèðîâàíî ðåãó-

ëèðîâàòü ýêîíîìè÷åñêèå èíòåðåñû ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ìàêñèìàëüíîãî ýôôåêòà îò èñ-

ïîëüçîâàíèÿ âñåõ âèäîâ ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, îãðàíè÷àò

âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ îòäåëüíûìè ñîöèàëüíûìè ìàêðîãðóïïàìè ïðåôåðåíöèé â

óùåðá ýêîíîìè÷åñêèì èíòåðåñàì äðóãèõ ñîöèàëüíûõ ìàêðîãðóïï. Â òàêèõ óñëîâèÿõ

âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü ñîçäàíèÿ ïðè Ñîâåòå Ìèíèñòðîâ êîîðäèíèðóþùåé êîìèññèè

èç ïðåäñòàâèòåëåé ðàçëè÷íûõ ñîöèàëüíûõ ìàêðîãðóïï. Îñíîâíûìè çàäà÷àìè ýòîé êî-

ìèññèè äîëæíû ñòàòü:

� êîîðäèíàöèÿ äåÿòåëüíîñòè ìèíèñòåðñòâ, âåäîìñòâ è îðãàíèçàöèé ïî ðàçðàáîòêå

ïðîåêòîâ ïðîãðàìì ïî äàëüíåéøåìó ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîìó ðàçâèòèþ è ðåàëèçà-

öèè èíòåðåñîâ îñíîâíûõ ñîöèàëüíûõ ãðóïï;

� ðàññìîòðåíèå è àíàëèç ïðåäñòàâëÿåìûõ ìèíèñòåðñòâàìè äîêëàäîâ è àíàëèòè÷å-

ñêèõ ìàòåðèàëîâ îá èõ äåÿòåëüíîñòè ïî îáåñïå÷åíèþ ñáàëàíñèðîâàííîñòè ýêîíîìè÷å-

ñêîãî ðàçâèòèÿ â ðàçðåçå âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ñ ó÷åòîì ýêîíîìè÷åñêèõ

èíòåðåñîâ íàñåëåíèÿ è äðóãèõ ñîöèàëüíûõ ìàêðîãðóïï;

� ðàññìîòðåíèå ïðåäëîæåíèé ïî ïåðåðàñïðåäåëåíèþ áþäæåòíûõ ðåñóðñîâ è ëüãîò-

íûõ êðåäèòîâ ìåæäó ìèíèñòåðñòâàìè, âåäîìñòâàìè è îðãàíèçàöèÿìè [9].

Ñîñòàâíûì ýëåìåíòîì èíñòèòóöèîíàëüíîé ïîëèòèêè äîëæíî ñòàòü ñîçäàíèå óñëîâèé

â ýêîíîìè÷åñêîé ñôåðå, êîòîðûå ïîçâîëèëè áû ïîñòåïåííî ïåðåéòè ê èíäèêàòèâíîìó

ïëàíèðîâàíèþ, ÷òî ïîòðåáóåò:

� ñîçäàíèÿ èíñòèòóöèîíàëüíûõ óñëîâèé äëÿ ïîñòåïåííîãî îòêàçà îò äîâåäåíèÿ äî

ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ îáÿçàòåëüíûõ äëÿ âûïîëíåíèÿ ïîêàçàòåëåé;
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� ôîðìèðîâàíèÿ ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè, îáåñïå÷è-

âàþùåé ðåàëèçàöèþ îáùåãîñóäàðñòâåííûõ èíòåðåñîâ áåç äîâåäåíèÿ îáÿçàòåëüíûõ ê âû-

ïîëíåíèþ ïîêàçàòåëåé äî ïîäâåäîìñòâåííûõ îðãàíèçàöèé ñî ñòîðîíû ìèíèñòåðñòâ è âå-

äîìñòâ;

� ñîçäàíèÿ ñèñòåìû ìîíèòîðèíãà ýôôåêòèâíîñòè óïðàâëåíèÿ ïðè ïåðåõîäå íà èíäè-

êàòèâíîå ïëàíèðîâàíèå ñ ñîîòâåòñòâóþùåé êîððåêöèåé â ñëó÷àå ñáîåâ â íîâîé ñèñòåìå

óïðàâëåíèÿ.
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