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На данный момент стадию развития проектного финансирова­
ния в Республике Беларусь можно охарактеризовать как начальную. 
Белорусскими банками, как правило, используются лишь отдельные 
элементы проектного финансирования: прогнозирование притока де­
нежной наличности от реализации проекта, выбор в качестве способа 
обеспечения исполнения обязательств по кредитному договору строя­
щегося объекта (наряду с другими способами обеспечения) и некото­
рые другие.

В нашей стране инновационное развитие выбрано приоритетным 
направлением. Применение проектного финансирования для реали­
зации масштабных проектов с высокой стоимостью может способство­
вать развитию капиталоемких отраслей экономики, внедрению инно­
вационных технологий. Но, к сожалению, проектное финансирование 
пока слабо применяется на предприятиях, реально занимающихся 
инновационной деятельностью. Обычно инвестиции приходятся на 
более предсказуемые и менее рисковые проекты.

Можно выделить основные причины недостаточного применения 
проектного финансирования инноваций: более высокая ставка по 
сравнению с обычным среднесрочным кредитом на инвестиционные 
цели; длительный срок рассмотрения заявки (финансовая оценка, 
прохождение экологической экспертизы и др.); значительный объем 
затрат на первой стадии реализации инновационного проекта; от­
сутствие системы государственной поддержки и стимулирования про­
ектного финансирования на инновационные цели, а также соответс­
твующей законодательной базы; нет четких правовых норм защиты 
интересов инвесторов как участников инновационного проекта.

Досконально проработанный инновационный бизнес-план, име­
ющий хорошие результаты экспертиз, — важнейший элемент для 
проектного финансирования. Следует отметить, что в Беларуси на 
текущий момент достаточно мало эффективных, хорошо подготовлен­
ных проектов. Методики, которые применяются при их оценке, тре­
буют доработки. Также имеются такие проблемы, как недостаточная 
квалификация специалистов, составляющих бизнес-планы, и низкие 
требования к достоверности экономических расчетов. Действующие 
законодательные акты составлялись без учета специфики проектно­
го финансирования. Повышение требований к проектам и их экспер­

281



тизе, а также осуществление отборов проектов на конкурсной основе 
позволят повысить качество бизнес-планов и достоверность расчетов.

Законодательная база требует совершенствования в части учета 
ответственности участников проектного финансирования, что позво­
лит развить частно-государственное партнерство и создать соответс­
твующие структуры для распределения рисков.

Перспективным направлением может стать развитие проектного 
финансирования совместно с венчурным. Инновационные проекты с 
высокой эффективностью получат денежные средства на их реализа­
цию и будут способствовать продвижению новейших технологий. Ста­
дия венчурного финансирования позволит снизить инвестиционные 
риски. Таким образом, проектное финансирование в тесной связи с 
венчурным становится наиболее эффективной системой финансиро­
вания инновационного воспроизводства.

Таким образом, в Беларуси имеются условия для развития про­
ектного финансирования. Однако необходимо провести ряд мероп­
риятий для стимулирования инновационной составляющей. Такими 
мерами могли бы стать предоставление банкам государственных га­
рантий под инвестиционные проекты, финансирование проектов по 
созданию инновационной инфраструктуры в приоритетном порядке, 
ряд налоговых льгот. С учетом дефицита внутренних долгосрочных 
ресурсов активизировать использование проектного финансирования 
можно привлечением иностранного капитала и зарубежных специа­
листов из данной сферы. Необходимо также повышать качество под­
готовки инвестиционных проектов.
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Стратегия преодоления кризисных явлений в экономике Рес­
публики Беларусь представлена в недавно принятом Указе Прези­
дента № 78 «О мерах по повышению эффективности социально-эко­
номического комплекса Республики Беларусь». Перед хозяйству­
ющими субъектами поставлен ряд задач финансового характера: 
работать прибыльно; вовремя рассчитываться с контрагентами; 
экспортировать белорусскую продукцию не только в Россию, но и в 
другие страны; не покупать за валюту то, что можно произвести у 
себя, и в целом экономить. В документе содержатся указания пря­
мого действия: на 25 % снизить затраты на производство; заработать 
600 млн дол. на продаже тех товаров, которые раньше закупались
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