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Ãîñóäàðñòâåííàÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ
ñòàáèëèçàöèÿ è ñîäåðæàíèå

åå ìåõàíèçìîâ

Ìèðîâîé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé
êðèçèñ âûçâàë âîëíó èññëåäîâàíèé, ïîñâÿ-
ùåííûõ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîìó íåðàâíî-
âåñèþ, è â ÷àñòíîñòè ôèíàíñîâûì îñîáåí-
íîñòÿì åãî ýëèìèíàöèè [10; 20]. Öåëü äàí-
íîé ñòàòüè – ðàññìîòðåíèå ðÿäà âîïðîñîâ
ñóùíîñòè è ñîäåðæàíèÿ ôèíàíñîâûõ ìåõà-
íèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçà-
öèè, ôîðìèðóþùèõñÿ â ñôåðå âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâà.

Òðàêòîâêà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî íå-
ðàâíîâåñèÿ ãîñóäàðñòâà äîñòàòî÷íî ìíîãî-
îáðàçíà è â îáùåì ñìûñëå ìîæåò áûòü ñâå-
äåíî ê ðàññìîòðåíèþ íåðàâíîâåñèÿ ïëàòåæ-
íîãî áàëàíñà è åãî îòäåëüíûõ ñòàòåé. Îï-
ðåäåëåíèå è îöåíêà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî
íåðàâíîâåñèÿ, êàê ïðàâèëî, îñóùåñòâëÿþò-
ñÿ ïóòåì ñîïîñòàâëåíèÿ âîçíèêøèõ äèñáà-
ëàíñîâ ïî ñ÷åòàì ïëàòåæíîãî áàëàíñà èëè
â öåëîì èçìåíåíèÿ ðåçåðâíûõ àêòèâîâ ãî-
ñóäàðñòâà ñ èñòî÷íèêàìè èõ ôèíàíñèðîâà-
íèÿ (íàïðèìåð, äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà
îáû÷íî ñðàâíèâàåòñÿ ñ âàëþòíûìè ðåçåð-
âàìè, ÂÂÏ è ò. ä.). Ïîðîãîâûå çíà÷åíèÿ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî íåðàâíîâåñèÿ çàâè-
ñÿò îò îöåíî÷íûõ ïîêàçàòåëåé âíåøíèõ
äèñáàëàíñîâ ýêîíîìèêè (â ïðèìåðå ñ òåêó-
ùèì ñ÷åòîì äåôèöèòîì ñ÷èòàåòñÿ ñèòóàöèÿ,
ïðè êîòîðîé âàëþòíûå ðåçåðâû íå ïîêðû-
âàþò òðåõìåñÿ÷íûé äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷å-
òà èëè äåôèöèò ïðåâûøàåò 5% ÂÂÏ) [29].

Ãîñóäàðñòâåííàÿ ñòàáèëèçàöèÿ â îòíî-
øåíèè âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ,
ñ îäíîé ñòîðîíû, ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ îáùåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè, ñ äðóãîé – ñàìî-
ñòîÿòåëüíîé ïîëèòèêîé ïî ñòàáèëèçàöèè

âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé (âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè). Åñëè íåîáõîäè-
ìîñòü ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè âûçâàíà
âíåøíåýêîíîìè÷åñêèì äèñáàëàíñîì, òî ïî-
ñðåäñòâîì âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçà-
öèè ïðîâîäèòñÿ îáùåýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàáè-
ëèçàöèÿ. Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ïîä
ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèåé ïîíèìàåòñÿ
ðåàëèçàöèÿ ïîëèòèêè ïî òîðìîæåíèþ ýêî-
íîìè÷åñêîé ðåöåññèè è ñîîòâåòñòâóþùåé
ôèêñàöèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé
(íàïðèìåð, ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, óðîâíÿ
áåçðàáîòèöû, èíôëÿöèè) íà îïðåäåëåííîì
óðîâíå [13]. Â ýòîì ñëó÷àå âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêàÿ ñòàáèëèçàöèÿ íàõîäèòñÿ â ðàìêàõ îá-
ùåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè è èìååò
îáùèå ñ íåé öåëè. Íàïðèìåð, â óñëîâèÿõ
ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçè-
ñà â 2009 ã. â ÷åòûðåõ ñòðàíàõ–÷ëåíàõ ÎÝÑÐ
îäíîâðåìåííî ñ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèì íå-
ðàâíîâåñèåì îòìå÷àëèñü ðîñò áåçðàáîòèöû
è ïàäåíèå ÂÂÏ. Â Ãðåöèè â 2009 ã. äåôèöèò
òåêóùåãî ñ÷åòà ê ÂÂÏ ñîñòàâèë 11,2%, áåç-
ðàáîòèöà – 9,5% îò òðóäîñïîñîáíîãî íàñå-
ëåíèÿ, óâåëè÷èâøèñü çà ãîä íà 2,2%, à ïðè-
ðîñò ðåàëüíîãî ÂÂÏ íàõîäèëñÿ íà óðîâíå
2,0%. Â Ïîðòóãàëèè âíåøíåýêîíîìè÷åñêèé
äåôèöèò ñîñòàâèë 10,3%, áåçðàáîòèöà – 9,3%
(ïðèðîñò 1,7%), ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò – 2,6%.
Â Èñëàíäèè äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà áûë
íà óðîâíå 18,7% ÂÂÏ, áåçðàáîòèöà – 7,2%,
óâåëè÷èâøèñü çà ãîä íà 4,2%, à ïðèðîñò ÂÂÏ
ñîñòàâèë 6,5%. Â Èñïàíèè âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêèé äèñáàëàíñ äîñòèãàë 5,3%, áåçðàáîòè-
öà – 18,0% (ïðèðîñò 6,4%), ýêîíîìè÷åñêèé
ðîñò – 3,6% [26].

Åñëè æå äèñáàëàíñ âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êèõ ñâÿçåé ãîñóäàðñòâà, âûðàæåííûé â ïðî-
ôèöèòå èëè äåôèöèòå ïëàòåæíîãî áàëàíñà,
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íå ñîïðîâîæäàåòñÿ óõóäøåíèåì äðóãèõ ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, òî âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêàÿ ñòàáèëèçàöèÿ îòíîñèòñÿ ê ñôåðå
ñàìîñòîÿòåëüíîãî öåëåíàïðàâëåííîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ. Äàííàÿ ñèòóàöèÿ áûëà õàðàêòåðíà
â 2007 ã. äëÿ íàçâàííûõ âûøå ñòðàí, à òàêæå
äëÿ Àâñòðàëèè, Âåíãðèè, Èðëàíäèè, Íîâîé
Çåëàíäèè è ÑØÀ, ãäå òàêæå îòìå÷àëñÿ âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêèé äåôèöèò. Âî âñåõ ýòèõ äå-
âÿòè ñòðàíàõ äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà â 2007 ã.
ïðåâûøàë 5% ÂÂÏ, íî îòìå÷àëñÿ ïîëîæè-
òåëüíûé ïðèðîñò ðåàëüíîãî ÂÂÏ, à áåçðàáî-
òèöà âûðîñëà òîëüêî â Ïîðòóãàëèè (íà 0,3%)
è Èðëàíäèè (íà 0,1%) [26].

Â öåëîì, êàê â ïåðâîì, òàê è âî âòîðîì
ñëó÷àå öåëü âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëè-
çàöèè – îáåñïå÷åíèå ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíî-
ãî áàëàíñà, ïîýòîìó îíà îòíîñèòñÿ ê ñôåðå
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Â ñâÿ-
çè ñ òåì, ÷òî âíåøíåýêîíîìè÷åñêîå íåðàâíî-
âåñèå ÿâëÿåòñÿ âðåìåííûì ÿâëåíèåì (íàïðè-
ìåð, äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà íà óðîâíå áî-
ëåå 5% ÂÂÏ â ïåðèîä ñ 2000 ïî 2009 ã. â
ñòðàíàõ ÎÝÑÐ íàáëþäàëñÿ òîëüêî â 23% ñëó-
÷àåâ è äëèëñÿ áîëåå 2 ëåò ïîäðÿä òîëüêî â 10
èç 32 ñòðàí), òî è âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ ñòà-
áèëèçàöèÿ ïðåäïîëàãàåò ïðèíÿòèå âðåìåííûõ
ìåð è ÷àùå îòíîñèòñÿ ê òàêòèêå, íåæåëè ê
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòðàòåãèè [26]. Êðî-
ìå ýòîãî, â ñîîòâåòñòâèè ñ èññëåäîâàíèåì
Äæ. Äå Ëà Äåõåñà, èç-çà îãðàíè÷åííîãî ïîëè-
òè÷åñêîãî öèêëà âëàñòåé (4–5 ëåò) îíè ïðåä-
ïî÷èòàþò êðàòêîñðî÷íóþ âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êóþ ñòàáèëèçàöèþ, ïîñêîëüêó äîëãîñðî÷íàÿ
çà îò÷åòíûé ïåðèîä ìîæåò íå äàòü ïëàíèðóå-
ìûõ ðåçóëüòàòîâ [17].

Â ýòîé ñâÿçè ïîä ãîñóäàðñòâåííîé
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèåé (óñ-
òðàíåíèåì âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî äèñáà-
ëàíñà, èëè âíåøíåãî íåðàâíîâåñèÿ ýêîíî-
ìèêè, âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé) àâòîð
ïðåäëàãàåò ïîíèìàòü ïðîöåññ äîñòèæåíèÿ
âíåøíåãî áàëàíñà ýêîíîìèêè ñ ïîìîùüþ
èñïîëüçîâàíèÿ ìåõàíèçìîâ ãîñóäàðñòâåí-
íîé âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè.
À ïîä ìåõàíèçìàìè ãîñóäàðñòâåííîé âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè – ñîâîêóï-
íîñòü âçàèìîñâÿçàííûõ èíñòðóìåíòîâ è ìå-
òîäîâ, èìåþùèõ ïðàâîâîå è èíñòèòóöèî-
íàëüíîå îáåñïå÷åíèå.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå äîñòàòî÷-
íî øèðîêî ïðåäñòàâëåí òåîðåòè÷åñêèé èí-

ñòðóìåíòàðèé âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòà-
áèëèçàöèè, êîòîðûé òðàäèöèîííî âêëþ÷à-
åò äåôëÿöèîííûå èíñòðóìåíòû, èçìåíåíèå
êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû, âàëþòíûå îã-
ðàíè÷åíèÿ, ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ðå-
ãóëèðîâàíèå äâèæåíèÿ êàïèòàëà ïî îòäåëü-
íûì ñòàòüÿì ïëàòåæíîãî áàëàíñà, èçìåíå-
íèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè, óïðàâëåíèå âàëþò-
íûìè ðåçåðâàìè [7; 8]. Íà ïðàêòèêå àðñåíàë
ñòàáèëèçàöèîííûõ èíñòðóìåíòîâ ìîæåò
áûòü ðàñøèðåí è äåòàëèçèðîâàí, íàïðèìåð
ïðè íåîáõîäèìîñòè îáùåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè, âûçâàííîé âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêèì íåðàâíîâåñèåì, èëè öåëåâîé ñòàáè-
ëèçàöèè êîíêðåòíûõ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ
ñóáúåêòîâ, îáúåêòîâ èëè îòäåëüíûõ ñôåð.
Òàê, â ñîâìåñòíîì èññëåäîâàíèè ÂÒÎ,
ÎÝÑÐ è ÞÍÊÒÀÄ ïðåäñòàâëåí äîñòàòî÷-
íî øèðîêèé íàáîð ïðàêòè÷åñêèõ èíñòðó-
ìåíòîâ, èñïîëüçîâàííûõ ñòðàíàìè áîëüøîé
äâàäöàòêè (G20) äëÿ ïðåîäîëåíèÿ âíåøíå-
ãî, à â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ è âíóòðåííåãî
íåðàâíîâåñèÿ ýêîíîìèêè, âûçâàííîãî ìè-
ðîâûì ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèì êðèçè-
ñîì [27]. Êðîìå ýòîãî, íà ïðàêòèêå âëàñòè
àêòèâíî ïðèìåíÿþò êàê ýêîíîìè÷åñêèå, òàê
è íåýêîíîìè÷åñêèå (àäìèíèñòðàòèâíûå,
íîðìàòèâíî-ïðàâîâûå, òåõíè÷åñêèå, ïîëè-
òè÷åñêèå è èíûå) èíñòðóìåíòû âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè [10]. Èñïîëüçî-
âàíèå ãîñóäàðñòâîì ýêîíîìè÷åñêèõ èíñò-
ðóìåíòîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëè-
çàöèè îãðàíè÷åíî èõ ìàòåðèàëüíûì
îáåñïå÷åíèåì: âàëþòíûìè ðåçåðâàìè è ãî-
ñóäàðñòâåííûì áþäæåòîì. Íàêîïëåííûå
ðàíåå âàëþòíûå ðåçåðâû, à òàêæå ñïîñîá-
íîñòü ãîñóäàðñòâà èõ îïåðàòèâíî óâåëè÷èòü
â óñëîâèÿõ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî íåðàâ-
íîâåñèÿ õàðàêòåðèçóþò âàëþòíûé èñòî÷íèê
ýêîíîìè÷åñêèõ ñòàáèëèçàöèîííûõ èíñòðó-
ìåíòîâ. Â ñâîþ î÷åðåäü, ôèíàíñîâûì èñ-
òî÷íèêîì ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííûé áþä-
æåò, ôîðìèðóþùèé è íàïðàâëÿþùèé ôè-
íàíñîâûå ðåñóðñû íà âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êóþ ñòàáèëèçàöèþ.

Â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ìåòîäàì ãîñó-
äàðñòâåííîé âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáè-
ëèçàöèè, êîòîðûå îïðåäåëÿþò ïîðÿäîê ïðè-
ìåíåíèÿ ñòàáèëèçàöèîííûõ èíñòðóìåíòîâ,
âíèìàíèå ïðàêòè÷åñêè íå óäåëÿåòñÿ, íå ñ÷è-
òàÿ ÷àñòîãî îòîæäåñòâëåíèÿ ìåòîäîâ ñ èí-
ñòðóìåíòàìè. Ïðè ýòîì íà ïðàêòèêå ìåòîä
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ðåàëèçàöèè ñòàáèëèçàöèîííîãî èíñòðóìåí-
òàðèÿ ìîæåò ñòàòü îïðåäåëÿþùèì ïðè äîñ-
òèæåíèè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâå-
ñèÿ. Íàïðèìåð, â ÑØÀ äåôèöèò òåêóùåãî
ñ÷åòà â 2004–2007 ãã., ñëîæèâøèéñÿ ïðå-
èìóùåñòâåííî èç-çà òîðãîâîãî äåôèöèòà ñ
ÊÍÐ, áûë ñîêðàùåí â 2008 ã. äî çíà÷åíèÿ
ìåíåå 5% ÂÂÏ âî ìíîãîì áëàãîäàðÿ èñïîëü-
çîâàíèþ íå ïðÿìîãî ìåòîäà ñòèìóëèðîâà-
íèÿ àìåðèêàíñêîãî ýêñïîðòà è ñäåðæèâà-
íèÿ êèòàéñêîãî èìïîðòà, à êîñâåííîãî äàâ-
ëåíèÿ íà ðóêîâîäñòâî ÊÍÐ è ïðîâåäåíèÿ
èì ðåâàëüâàöèè þàíÿ ê äîëëàðó ÑØÀ â
2007 ã. íà 17% [1; 6].

Êëàññèôèêàöèþ ìåòîäîâ âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ïðåäëàãàåì îñóùå-
ñòâëÿòü ïî ñëåäóþùèì ïðèçíàêàì.

1. Ïî õàðàêòåðó âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ: ðûíî÷íûé è àäìèíèñòðàòèâ-
íûé ìåòîäû. Èñïîëüçîâàíèå ýòèõ ìåòîäîâ ïî-
çâîëÿåò ñôîðìèðîâàòü ñîäåðæàíèå âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè: ðûíî÷íîå, àä-
ìèíèñòðàòèâíîå èëè èõ ñî÷åòàíèÿ. Äåéñòâèÿ
ïî ðûíî÷íîé âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëè-
çàöèè ïðåäïîëàãàþò ïîääåðæàíèå ãîñóäàð-
ñòâîì ðûíî÷íûõ ïðèíöèïîâ âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîãî âçàèìîäåéñòâèÿ. Ïðè ýòîì âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîå íåðàâíîâåñèå ðàññìàòðèâà-
åòñÿ êàê ñàìîñòàáèëèçèðóþùèéñÿ ïðîöåññ,
êîòîðûé èìååò ñîáñòâåííûå âñòðîåííûå ðû-
íî÷íûå ñòàáèëèçàöèîííûå èíñòðóìåíòû, íà-
ïðàâëåííûå íà ðàçâèòèå âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè. Â êà÷åñòâå ïðèìåðîâ ñòðàí
ñ ðûíî÷íîé íàïðàâëåííîñòüþ âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè â ëèòåðàòóðå ïðèâî-
äÿòñÿ Àðãåíòèíà, Óðóãâàé, ×èëè â 1970-õ ãã.,
Áîëèâèÿ, ÑØÀ, Âåëèêîáðèòàíèÿ â 1980-õ ãã.,
Ïîëüøà, Ðîññèÿ, ÞÀÐ â 1990-õ ãã., Øâåéöà-
ðèÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ [23].

Àäìèíèñòðàòèâíàÿ âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêàÿ ñòàáèëèçàöèÿ (ïîëèòèêà ýêîíîìè-
÷åñêîãî äèðèæèçìà, ýêîíîìè÷åñêîãî ïðî-
ãðàììèðîâàíèÿ) îçíà÷àåò ïëàíèðîâàíèå
ãîñóäàðñòâîì ðàçâèòèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êèõ ñâÿçåé è âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòà-
áèëèçàöèè, íàïðàâëåííîé íà ïðåäóïðåæ-
äåíèå âîçìîæíîãî íåðàâíîâåñèÿ. Ïðèìå-
ðàìè ñòðàí òàêîãî íàïðàâëåíèÿ ÿâëÿþòñÿ
Èòàëèÿ â 1920-õ ãã., Ôðàíöèÿ â 1947 ã.,
Ãîëëàíäèÿ â 1948 ã., Íîðâåãèÿ â 1949 ã.,
ÑØÀ â 1950-õ ãã., Êèòàé â 50–70-õ ãã.,
ÑÑÑÐ è ÑÝÂ [9].

Èìååò ìåñòî è âíåøíåýêîíîìè÷åñêèé ïî-
ïóëèçì, ñîñòîÿùèé â ïîñòîÿííîì èçìåíåíèè
íàïðàâëåíèé äåéñòâèé – îò ðûíî÷íîé ê àä-
ìèíèñòðàòèâíîé ñòàáèëèçàöèè èëè èõ ñî÷å-
òàíèþ, â çàâèñèìîñòè îò âíåøíèõ ôàêòîðîâ
è òåêóùèõ ïîòðåáíîñòåé è íàñòðîåíèé áîëü-
øèíñòâà íàñåëåíèÿ. Ñîâðåìåííûå ïðèìåðû
òàêîé ïðàêòèêè äàåò ðÿä ñòðàí Ëàòèíñêîé
Àìåðèêè, Áëèæíåãî Âîñòîêà è Àôðèêè [20].
Ïðîìåæóòî÷íûé õàðàêòåð âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè îçíà÷àåò âðåìåííîå ó÷à-
ñòèå ãîñóäàðñòâà âî âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè, íàïðèìåð ïðè ïåðåõîäå îò àä-
ìèíèñòðàòèâíîãî ê ðûíî÷íîìó íàïðàâëåíèþ.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðèìåðàìè òàêîé ïðàê-
òèêè ìîãóò ñëóæèòü Âüåòíàì, Êèòàé, Ìàëàé-
çèÿ, Òàèëàíä [1].

2. Ïî ñòåïåíè ó÷àñòèÿ äðóãèõ ñóáúåêòîâ
â ðåàëèçàöèè ñòàáèëèçàöèîííîãî èíñòðóìåí-
òàðèÿ: ìåòîäû âîçäåéñòâèÿ è âçàèìîäåéñòâèÿ.
Âîçäåéñòâèå ãîñóäàðñòâà (íåñîãëàñîâàííîå ñ
äðóãèìè ñóáúåêòàìè) íà ñòàáèëèçàöèîííûé
ïðîöåññ âûçâàíî íåîáõîäèìîñòüþ ðåøåíèÿ
çàäà÷, ñâîéñòâåííûõ ãîñóäàðñòâó: çàùèòà ñî-
öèàëüíî íåçàùèùåííûõ è óÿçâèìûõ ñëîåâ
íàñåëåíèÿ îò ñêëàäûâàþùåéñÿ âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé ñèòóàöèè; îáåñïå÷åíèå ìíîãîñòî-
ðîííåãî ïîëåçíîãî ýôôåêòà îò îáùåñòâåííûõ
áëàã; ïîääåðæàíèå âíóòðåííåé êîíêóðåíöèè;
ãàðàíòèÿ ïðàâ ñîáñòâåííîñòè; ñãëàæèâàíèå
íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ ôàç ýêîíîìè÷åñêîãî
öèêëà; äîñòèæåíèå ñòàáèëüíîñòè äåíåæíîé
è âàëþòíîé ñèñòåì ãîñóäàðñòâà; îáåñïå÷åíèå
ýêîëîãè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè, óñòîé÷èâîñòè
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ïð. Âçàèìîäåéñòâèå
ïðåäïîëàãàåò ðàçäåëåíèå îòâåòñòâåííîñòè è
ïàðòíåðñòâî ìåæäó ãîñóäàðñòâîì è êîðïîðà-
òèâíûì ñåêòîðîì â ïðîöåññå ýëèìèíàöèè
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî íåðàâíîâåñèÿ. Ïðè
ýòîì ãîñóäàðñòâî äîëæíî ïðèäåðæèâàòüñÿ ñëî-
æèâøåéñÿ òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè è ïðè íåîáõîäè-
ìîñòè êîððåêòèðîâàòü (óñèëèâàòü èëè çàìåä-
ëÿòü) åå.

3. Ïî ñïîñîáó âëèÿíèÿ ñòàáèëèçàöèîí-
íûõ èíñòðóìåíòîâ íà âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ
ñóáúåêòîâ: ïðÿìîé è êîñâåííûé ìåòîäû. Ïðÿ-
ìîé ìåòîä ãîñóäàðñòâåííîé âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè îáåñïå÷èâàþò öåëåâîå,
íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿíèå ñòàáèëèçàöèîííî-
ãî èíñòðóìåíòà íà ñóáúåêò, íàïðèìåð ââåäå-
íèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé, èñïîëüçîâàíèå
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èíñòðóìåíòîâ íåòàðèôíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.
Êîñâåííûé ìåòîä õàðàêòåðèçóåò îïîñðåäîâàí-
íîå âëèÿíèå èíñòðóìåíòà íà öåëåâûõ ñóáúåê-
òîâ ÷åðåç èíûõ ñóáúåêòîâ, íàïðèìåð ñòèìó-
ëèðîâàíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà íà íàöèî-
íàëüíóþ ïðîäóêöèþ, îãðàíè÷åíèå âíåøíåé
êîíêóðåíöèè.

4. Ïî õàðàêòåðèñòèêå âëèÿíèÿ ñòàáè-
ëèçàöèîííûõ èíñòðóìåíòîâ íà îáúåêò: ñòî-
èìîñòíûé è êîëè÷åñòâåííûé ìåòîäû. Äàí-
íàÿ êëàññèôèêàöèÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ â çà-
âèñèìîñòè îò âëèÿíèÿ ñòàáèëèçàöèîííîãî
èíñòðóìåíòà íà ñòîèìîñòíûé èëè êîëè÷å-
ñòâåííûé íîðìàòèâ îáúåêòà âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé îïåðàöèè. Ïðèìåðàìè èñïîëüçî-
âàíèÿ ñòîèìîñòíîãî ìåòîäà ÿâëÿþòñÿ ôè-
íàíñîâûå ñòèìóëû, òîðãîâûå, âàëþòíî-äå-
íåæíûå îãðàíè÷åíèÿ. Êîëè÷åñòâåííûé
ìåòîä õàðàêòåðèçóåò èñïîëüçîâàíèå, íàïðè-
ìåð, òåõíè÷åñêèõ èíñòðóìåíòîâ ñòàáèëèçà-
öèè: óñòàíîâëåíèå òåõíè÷åñêèõ íîðìàòèâîâ,
ñòàíäàðòîâ ïðè ïðîâåäåíèè âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Ôèíàíñîâûå ìåõàíèçìû
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè:
âîïðîñû ôîðìèðîâàíèÿ è ðåàëèçàöèè

Ôèíàíñîâûå ìåõàíèçìû âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè îòëè÷àþòñÿ îò ôè-
íàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ ðåàëèçàöèè ôèíàíñî-
âîé ïîëèòèêè. Îáîáùåííîé öåëüþ ïîñëåäíèõ
ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà,
÷òî äëÿ ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ìîæåò áûòü ëèøü
ïîïóòíîé, íî íå êîíå÷íîé öåëüþ. Â ýòîé ñâÿ-
çè ôèíàíñîâûå ìåõàíèçìû âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè çäåñü ðàññìàòðèâàþòñÿ
êàê ðàçíîâèäíîñòü íå ôèíàíñîâîãî ìåõàíèç-
ìà âîîáùå, à ìåõàíèçìà èìåííî âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè. Ïðè ýòîì ìåõà-
íèçìû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè
èìåþò îáùèå ñ ôèíàíñîâûìè ìåõàíèçìàìè
îáåñïå÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà èíñòèòó-
öèîíàëüíî-ïðàâîâûå, îðãàíèçàöèîííî-óïðàâ-
ëåí÷åñêèå, ôóíêöèîíàëüíûå è èíûå õàðàêòå-
ðèñòèêè [12].

Íà ýòîé îñíîâå ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé ñèñòåìó âçàèìîñâÿçàííûõ
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ è ìåòîäîâ ãî-
ñóäàðñòâåííîé ñòàáèëèçàöèè ñî ñòðóêòóðîé,
îòâå÷àþùåé êîíêðåòíîìó ñî÷åòàíèþ ôîðì

è ìåòîäîâ îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâûõ îòíî-
øåíèé [12]. Ìåòîäû çäåñü ñîîòâåòñòâóþò
ïðåäñòàâëåííûì âûøå ìåòîäàì âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè (àäìèíèñòðàòèâ-
íûé, ðûíî÷íûé, âîçäåéñòâóþùèé, âçàèìî-
äåéñòâóþùèé, ïðÿìîé, êîñâåííûé è ò. ä.).

Â ñâîþ î÷åðåäü, ôèíàíñîâûé èíñòðó-
ìåíò âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñòîèìîñòíûé ðû÷àã
âëèÿíèÿ ãîñóäàðñòâà ÷åðåç áþäæåò íà ñî-
âîêóïíûé îáùåñòâåííûé ïðîäóêò íà ìàê-
ðîóðîâíå è ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè õîçÿé-
ñòâåííûõ ñóáúåêòîâ íà ìèêðîóðîâíå ñ öå-
ëüþ äîñòèæåíèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî
ðàâíîâåñèÿ. Ñòîèìîñòíàÿ õàðàêòåðèñòèêà
ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè îáóñëîâëåíà ñôå-
ðîé âîçíèêíîâåíèÿ ôèíàíñîâûõ îòíîøå-
íèé, ê êîòîðîé â ëèòåðàòóðå îòíîñÿò ïðî-
öåññ ïåðâè÷íîãî ðàñïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñ-
òè ñîâîêóïíîãî îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà
[15]. Èìåííî â äàííîé ñôåðå ôèíàíñîâûå
ìåõàíèçìû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáè-
ëèçàöèè âëèÿþò íà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîå
íåðàâíîâåñèå íà ìàêðîóðîâíå. Íà ìèêðî-
óðîâíå ôèíàíñîâûì ðåçóëüòàòîì äåÿòåëü-
íîñòè õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ÿâëÿåòñÿ
÷èñòûé äîõîä (ïðèáûëü) îò âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, îáåñïå÷èâàþùèé
ïðè ýòîì ðàñøèðåííîå âîñïðîèçâîäñòâî
[2]. Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè îêàçûâàþò ïðÿ-
ìîå âîçäåéñòâèå íà ôèíàíñîâûé ðåçóëü-
òàò âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè è
êîñâåííî âëèÿþò íà èçäåðæêè. Áþäæåòíàÿ
îãðàíè÷åííîñòü ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè
îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî áþäæåò ÿâëÿåòñÿ öåí-
òðàëüíûì ôèíàíñîâûì ôîíäîì ãîñóäàð-
ñòâà, êîòîðûé âûñòóïàåò ìàòåðèàëüíîé îñ-
íîâîé ãîñóäàðñòâåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ [12]. Â îñíîâó êëàññèôè-
êàöèè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ìû ïðåäëà-
ãàåì ïîëîæèòü ïðèíöèï èõ áþäæåòíîãî
ôîðìèðîâàíèÿ: â äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà
è â ðàñõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà.

Ïåðâûå ïðåäëàãàåòñÿ êëàññèôèöèðîâàòü
íà íàëîãîâûå è òàìîæåííûå èíñòðóìåíòû
êàê îñíîâíûå âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå èñòî÷-
íèêè ôîðìèðîâàíèÿ äîõîäíîé ÷àñòè áþä-
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æåòà. Â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè îòêðûòîñòè
ýêîíîìèêè íà èõ äîëþ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ
ïðèõîäèòñÿ 20–50% äîõîäîâ áþäæåòà [26].
Â ðàìêàõ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçà-
öèè òàìîæåííûå èíñòðóìåíòû îòëè÷àþòñÿ
îò íàëîãîâûõ ïðåèìóùåñòâåííîé îðèåíòà-
öèåé íà ñòàáèëèçàöèþ âíåøíåòîðãîâîãî áà-
ëàíñà, îêàçûâàÿ ñòîèìîñòíîå âëèÿíèå ïðè
äâèæåíèè ïðîäóêöèè ìåæäó ýêîíîìè÷åñêè-
ìè òåððèòîðèÿìè. Â ñâîþ î÷åðåäü, íàëîãî-
âûå èíñòðóìåíòû îðèåíòèðîâàíû íà âíåø-
íåôèíàíñîâóþ ñòàáèëèçàöèþ â ðàìêàõ ýêî-
íîìè÷åñêîé òåððèòîðèè ãîñóäàðñòâà. Áþä-
æåòíûå èíñòðóìåíòû – íàëîãîâûå è
òàìîæåííûå – â ñâÿçè ñ îáÿçàòåëüíîñòüþ
èõ èñïîëíåíèÿ ðåàëèçóþòñÿ àäìèíèñòðàòèâ-
íûì è âîçäåéñòâóþùèì ìåòîäàìè.

Ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè, ôîðìèðóþùèå-
ñÿ â ðàñõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà, ìîæíî ðàç-
äåëèòü íà áþäæåòíûå, êðåäèòíûå è ñòðàõî-
âûå. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ðûíî÷íîé ïðèðîäîé
êðåäèòíûõ è ñòðàõîâûõ îòíîøåíèé äàííûå
èíñòðóìåíòû ðåàëèçóþòñÿ ïðåèìóùåñòâåí-
íî ðûíî÷íûì è âçàèìîäåéñòâóþùèì ìåòî-
äàìè. Ïðèíöèïèàëüíîå îòëè÷èå êðåäèòíûõ
èíñòðóìåíòîâ îò ñòðàõîâûõ ñâÿçàíî ñ àê-
òèâíîé è ïàññèâíîé ðîëüþ ãîñóäàðñòâà. Èñ-
ïîëüçóÿ êðåäèòíûå èíñòðóìåíòû, âëàñòè
àêòèâíî ó÷àñòâóþò â êðåäèòíûõ îòíîøåíè-
ÿõ íà ñòîðîíå çàåìùèêà èëè êðåäèòîðà.
Ñòðàõîâûå èíñòðóìåíòû ÿâëÿþòñÿ ïàññèâ-
íûìè, ò. å. ãîñóäàðñòâî èõ èñïîëüçóåò ëèøü
ïðè âîçíèêíîâåíèè ñòðàõîâîãî ñëó÷àÿ. Â
ïðàêòèêå ðàçâèòûõ çàðóáåæíûõ ñòðàí îñ-
íîâíóþ äîëþ â ðàñõîäàõ áþäæåòà çàíèìà-
þò êðåäèòíûå èíñòðóìåíòû âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè (30–40%) [4; 28].

Â êà÷åñòâå êëþ÷åâûõ ìû ðàññìàòðèâà-
åì ñëåäóþùèå âîïðîñû ôîðìèðîâàíèÿ è
ðåàëèçàöèè ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè:

1) îïðåäåëåíèå ñîñòàâà èíñòðóìåíòîâ
è ìåòîäîâ ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè;

2) ó÷åò áþäæåòíûõ âîçìîæíîñòåé ðåà-
ëèçàöèè ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè;

3) îöåíêà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî âëèÿ-
íèÿ ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè íà âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêèé äèñáàëàíñ;

4) èçó÷åíèå âëèÿíèÿ ôèíàíñîâûõ ìå-
õàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëè-
çàöèè íà ìèêðîóðîâíå.

Ôîðìèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ìåõàíèç-
ìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè
îñóùåñòâëÿëîñü íàìè â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåä-
ëîæåííîé êëàññèôèêàöèåé ôèíàíñîâûõ
èíñòðóìåíòîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáè-
ëèçàöèè è íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà
ïðàêòè÷åñêîãî îïûòà ôîðìèðîâàíèÿ ðàçâè-
òûìè, ðàçâèâàþùèìèñÿ (â òîì ÷èñëå òðàí-
çèòèâíûìè) ñòðàíàìè òàìîæåííîãî, íàëî-
ãîâîãî, áþäæåòíîãî, êðåäèòíîãî è ñòðàõî-
âîãî ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè.

Òàìîæåííûé ìåõàíèçì âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè âêëþ÷àåò â ñåáÿ òàðèô-
íûå èíñòðóìåíòû òàìîæåííîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ è ìåòîäû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáè-
ëèçàöèè. Â ñèñòåìå òàìîæåííîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ ñòîèìîñòíóþ õàðàêòåðèñòèêó èìåþò
ïðåèìóùåñòâåííî òàìîæåííî-òàðèôíûå èí-
ñòðóìåíòû, îñóùåñòâëÿþùèå âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêóþ ñòàáèëèçàöèþ ñ ïîìîùüþ àäìè-
íèñòðàòèâíîãî, âîçäåéñòâóþùåãî, ïðÿìîãî è
êîñâåííîãî ìåòîäîâ. Ïðÿìîé ìåòîä â òàìî-
æåííîì ìåõàíèçìå èñïîëüçóåòñÿ ïðè âíåø-
íåòîðãîâîé ñòàáèëèçàöèè, íàïðÿìóþ âîçäåé-
ñòâóÿ íà âíåøíåòîðãîâûõ ñóáúåêòîâ è èõ
ïðîäóêöèþ; êîñâåííûé – ïðè âíåøíåôèíàí-
ñîâîé ñòàáèëèçàöèè, îïîñðåäîâàííî âëèÿÿ
íà âíåøíþþ òîðãîâëþ, íàïðèìåð ïóòåì ñíè-
æåíèÿ èìïîðòíûõ òàìîæåííûõ ïîøëèí äëÿ
ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèîííîãî èìïîðòà.

Îñíîâíûìè èíñòðóìåíòàìè òàìîæåí-
íîãî ìåõàíèçìà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòà-
áèëèçàöèè ÿâëÿþòñÿ ýêñïîðòíûå è èìïîð-
òíûå òàìîæåííûå ïîøëèíû è ñáîðû. Â ðàç-
âèòûõ ñòðàíàõ ýêñïîðòíûå òàìîæåííûå
ïîøëèíû èñïîëüçóþòñÿ äîñòàòî÷íî ðåäêî
è îðèåíòèðîâàíû íà ðåãóëèðîâàíèå ìîáèëü-
íîñòè ñòðàòåãè÷åñêè âàæíîé äëÿ ãîñóäàð-
ñòâà ïðîäóêöèè (íàïðèìåð, ðåñóðñîâ) [9].
Â ðàçâèâàþùèõñÿ è òðàíçèòèâíûõ ñòðàíàõ
ýêñïîðòíûå ïîøëèíû èñïîëüçóþòñÿ áîëåå
àêòèâíî, íî, ñêîðåå, ñ ôèñêàëüíîé, íåæåëè
ñòàáèëèçàöèîííîé öåëüþ.

Â ðàìêàõ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáè-
ëèçàöèè áîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè èíñòðó-
ìåíòàìè ÿâëÿþòñÿ èìïîðòíûå òàìîæåííûå
ïîøëèíû. Ïîâûøåíèå èìïîðòíûõ ïîøëèí
â ðàçâèâàþùèõñÿ è òðàíçèòèâíûõ ñòðàíàõ,
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â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñâÿçàíî ñ èìïîðòîçàìå-
ùåíèåì, âî-âòîðóþ – ñî ñòèìóëèðîâàíèåì
ïðèòîêà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé
ïóòåì îãðàíè÷åíèÿ âíåøíåé êîíêóðåíöèè
äëÿ ïðîäóêöèè, ïðîèçâåäåííîé è ðåàëèçó-
åìîé èíîñòðàííûì èíâåñòîðîì íà âíóòðåí-
íåì ðûíêå. Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ïîâûøå-
íèå ïîøëèí îáû÷íî ÿâëÿåòñÿ ðåàêöèåé âëà-
ñòåé íà äåìïèíãîâûå öåíû çàðóáåæíûõ
êîíêóðåíòîâ [3]. Ëüãîòû ïî èìïîðòíûì
ïëàòåæàì (ñíèæåíèå, îñâîáîæäåíèå, âîçìå-
ùåíèå) ïðåäîñòàâëÿþòñÿ êàê ðàçâèòûìè, òàê
ðàçâèâàþùèìèñÿ è òðàíçèòèâíûìè ñòðàíà-
ìè ïðè èìïîðòå ðåñóðñîâ, òåõíîëîãè÷åñêîé
ïðîäóêöèè, òîâàðîâ ñ âûñîêîé äîáàâëåí-
íîé ñòîèìîñòüþ ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ ýêñ-
ïîðòà è ñòèìóëèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé.

Äîñòàòî÷íî çíà÷èìûì èíñòðóìåíòîì
òàìîæåííîãî ìåõàíèçìà â íåêîòîðûõ ñòðà-
íàõ ÿâëÿþòñÿ òàê íàçûâàåìûå ïñåâäîïîø-
ëèíû – òàìîæåííûå ñáîðû çà îáñëóæèâà-
íèå ïðè ïåðåñå÷åíèè ãðàíèöû, òðàíñïîðò-
íûå ñáîðû, ýêîëîãè÷åñêèå ñáîðû, òðàíçèò-
íûå ñáîðû ïðè ïåðåñå÷åíèè îòäåëüíûõ
ðåãèîíîâ âíóòðè ñòðàíû, äðóãèå âðåìåííûå
ñáîðû (â 2007 ã. â Èñëàíäèè îíè â ñîâî-
êóïíîñòè ñîñòàâëÿëè 26,4% îáúåìà òàìî-
æåííîé ñòîèìîñòè, â Ïàêèñòàíå – 13,2, Ñèí-
ãàïóðå – 5,2%, Ãåðìàíèè – 4,9%, ÊÍÐ –
1,2%) [25].

Òàìîæåííûé ìåõàíèçì âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè òàêæå ðåàëèçóåòñÿ íà
îñíîâå ñïåöèàëüíîãî ïðàâîâîãî ðåæèìà äëÿ
îòäåëüíîé òåððèòîðèè, îòðàñëè, êîìïàíèé â
ðàìêàõ ñïåöèàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ çîí [11].
Ðåàëèçàöèÿ òàìîæåííîãî ìåõàíèçìà âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ìîæåò áûòü
îãðàíè÷åíà ãîñóäàðñòâåííûìè îáÿçàòåëüñòâà-
ìè â ðàìêàõ âíåøíåòîðãîâîé èíòåãðàöèè
(ÂÒÎ, òàìîæåííûõ ñîþçîâ, ðåæèìà íàèáîëü-
øåãî áëàãîïðèÿòñòâîâàíèÿ è ò. ä.).

Íàëîãîâûé ìåõàíèçì âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êîé ñòàáèëèçàöèè âêëþ÷àåò â ñåáÿ íàëîãî-
âûå èíñòðóìåíòû, êîòîðûå ðåàëèçóþòñÿ ñ
ïîìîùüþ àäìèíèñòðàòèâíîãî, âîçäåéñòâó-
þùåãî, ïðÿìîãî è êîñâåííîãî ìåòîäîâ äëÿ
äîñòèæåíèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíî-
âåñèÿ ãîñóäàðñòâà. Àäìèíèñòðàòèâíûé è
âîçäåéñòâóþùèé ìåòîäû, êàê è â ñëó÷àå ñ
òàìîæåííûì ìåõàíèçìîì, çàêðåïëåíû çà-
êîíîäàòåëüíî. Ïðÿìîé ìåòîä ïðåäïîëàãàåò
èçìåíåíèå íàëîãîîáëîæåíèÿ öåëåâûõ

âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, êàê ïðà-
âèëî ýêñïîðòåðîâ è èíâåñòîðîâ. Êîñâåííûé
ìåòîä îçíà÷àåò íàëîãîâîå âëèÿíèå íà âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ ÷åðåç òðåòüþ
ñòîðîíó (ïîòðåáèòåëåé, êðåäèòîðîâ, êîììåð-
÷åñêèõ ïàðòíåðîâ, êîíêóðåíòîâ).

Íàëîãîâûå èíñòðóìåíòû âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè àêòèâíî èñïîëüçó-
þòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî â ðàçâèâàþùèõñÿ
è òðàíçèòèâíûõ ñòðàíàõ è ÿâëÿþòñÿ îñíî-
âîé ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíöèè ïî ïðè-
âëå÷åíèþ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà, â òîì
÷èñëå ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííîãî. Â ðàçâè-
òûõ ñòðàíàõ äëÿ ñîõðàíåíèÿ ðàâíûõ ïðàâ
äëÿ âñåõ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ è ïîä-
äåðæàíèÿ êîíêóðåíöèè íàëîãîâûå èíñòðó-
ìåíòû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè
èñïîëüçóþòñÿ ìåíåå àêòèâíî. Íàëîãîâûìè
èíñòðóìåíòàìè ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêñïîðòå-
ðîâ ÿâëÿþòñÿ: ëüãîòû ïî íàëîãó íà ïðèáûëü
ïðè âûïîëíåíèè ýêñïîðòíûõ ïîêàçàòåëåé;
ñíèæåíèå, îòìåíà, çà÷åò, âîçâðàò ÍÄÑ ïðè
ââîçå ñûðüÿ è êîìïëåêòóþùèõ, íåîáõîäè-
ìûõ äëÿ ïðîèçâîäñòâà ýêñïîðòíîé ïðîäóê-
öèè; íàëîãîâûå êðåäèòû; óñêîðåííàÿ àìîð-
òèçàöèÿ è ïð. [5]. Äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ïðè-
òîêà èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ â ñòðàíó è
íàöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ çà ðóáåæ ïðè-
ìåíÿþòñÿ ñíèæåíèå ñòàâêè íàëîãà íà ïðè-
áûëü äëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, âîçâðàò
íàëîãà ïðè ðåèíâåñòèðîâàíèè â íàöèîíàëü-
íîå ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííîå ïðîèçâîä-
ñòâî, âû÷åòû èç íàëîãîîáëàãàåìîé áàçû ðàñ-
õîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ èíâåñòèðîâàíèåì çà
ðóáåæ, íàëîãîâûå êðåäèòû è ïð. [16]. Ïðè-
ìåðû êîñâåííîãî âëèÿíèÿ íà ñóáúåêòîâ:
÷åðåç ïëàòåæåñïîñîáíûé ñïðîñ – èçìåíå-
íèå íàëîãîîáëîæåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ, ÷åðåç
êðåäèòîðîâ – íàëîãîâîå ëüãîòèðîâàíèå êðå-
äèòîðîâ ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé (Ýêñèìáàíêîâ, äåðæàòåëåé îáëè-
ãàöèé ýêñïîðòíûõ êîìïàíèé è ïð.).

Ôîðìèðîâàíèå áþäæåòíîãî ìåõàíèçìà
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè îãðàíè÷å-
íî Ñîãëàøåíèåì ïî ñóáñèäèÿì è êîìïåíñà-
öèîííûì ìåðàì ÂÒÎ. Â ýòîé ñâÿçè ñòðàíû–
÷ëåíû ÂÒÎ ïðèìåíÿþò ñòàáèëèçàöèîííûå
ìåòîäû â öåëÿõ èçáåæàíèÿ ïðÿìîãî èñïîëü-
çîâàíèÿ áþäæåòíûõ èíñòðóìåíòîâ, íàïðèìåð
êîñâåííûé ìåòîä – äëÿ âîçìåùåíèÿ îòäåëü-
íûõ âèäîâ çàòðàò âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ
ñóáúåêòîâ è ÷àñòè÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ èõ
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êàïèòàëîâëîæåíèé, âçàèìîäåéñòâóþùèé è
ðûíî÷íûé – äëÿ ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà â êà-
ïèòàëå âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ. Ñî-
îòâåòñòâåííî ñòðàíû, íå ÿâëÿþùèåñÿ ÷ëåíà-
ìè ÂÒÎ, ïðåèìóùåñòâåííî èñïîëüçóþò ïðÿ-
ìîé ìåòîä äëÿ áþäæåòíîãî ñóáñèäèðîâàíèÿ
(òàðãåòèðîâàíèÿ) îòäåëüíûõ êîìïàíèé èëè
îòðàñëåé, îñóùåñòâëÿþùèõ âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ñîãëàøåíèåì ïî ñóá-
ñèäèÿì è êîìïåíñàöèîííûì ìåðàì ÂÒÎ, çàï-
ðåùåííûìè áþäæåòíûìè èíñòðóìåíòàìè
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ÿâëÿþò-
ñÿ: ýêñïîðò íåêîììåð÷åñêèõ çàïàñîâ ñåëüñ-
êîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè ïî öåíàì íèæå,
÷åì íà âíóòðåííåì ðûíêå; âûïëàòû ïðè ýêñ-
ïîðòå, ôèíàíñèðóåìûå ïðàâèòåëüñòâîì, â òîì
÷èñëå çà ñ÷åò íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðîèçâîäè-
òåëåé; ñóáñèäèðîâàíèå ìàðêåòèíãîâûõ è ìåæ-
äóíàðîäíûõ òðàíñïîðòíûõ èçäåðæåê; óñòàíîâ-
ëåíèå ãîñóäàðñòâîì áîëåå ëüãîòíûõ òàðèôîâ
íà ïåðåâîçêè ýêñïîðòèðóåìîé ïðîäóêöèè, ÷åì
äëÿ âíóòðåííèõ ïîñòàâîê; ñóáñèäèðîâàíèå
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè, èñïîëüçó-
åìîé â êà÷åñòâå ñûðüÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâà ïðåä-
íàçíà÷åííîé íà ýêñïîðò ïðîäóêöèè [3]. Íàè-
áîëåå ïðèìåíÿåìûìè íà ïðàêòèêå áþäæåò-
íûìè èíñòðóìåíòàìè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè ÿâëÿþòñÿ áþäæåòíîå ôèíàí-
ñèðîâàíèå ðàñõîäíûõ ñòàòåé âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ íà ÍÈÎÊÐ, àðåíäó çåì-
ëè è ïîìåùåíèé, çàêóïêó ñûðüÿ, îáîðóäîâà-
íèÿ, ñòðîèòåëüñòâî îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ìîùíîñòåé, ïîêóïêó àêöèé êîìïàíèé,
ìàðêåòèíãîâûå èññëåäîâàíèÿ, ó÷àñòèå â âûñ-
òàâêàõ è ÿðìàðêàõ, òðàíñïîðòíûå ðàñõîäû, ðàñ-
õîäû íà ñåðòèôèêàöèþ, ðåãèñòðàöèþ è ò. ä.

Äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâîì êðå-
äèòíîãî ìåõàíèçìà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè, êàê ïðàâèëî, ñîçäàþòñÿ ñïå-
öèàëèçèðîâàííûå ãîñóäàðñòâåííûå èëè
ñìåøàííûå (ñ ïðèâëå÷åíèåì ÷àñòíîãî, èíî-
ñòðàííîãî êàïèòàëà) ó÷ðåæäåíèÿ, íàïðèìåð
Ýêñïîðòíî-èìïîðòíûé áàíê, èëè èñïîëüçó-
þòñÿ âîçìîæíîñòè öåíòðàëüíîãî, êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ, ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ.
Ââèäó ðûíî÷íîé ïðèðîäû êðåäèòíûõ îò-
íîøåíèé îñíîâíûìè ìåòîäàìè êðåäèòíîãî
ìåõàíèçìà ÿâëÿþòñÿ ðûíî÷íûé è âçàèìî-
äåéñòâóþùèé. Ïðÿìîé ìåòîä èñïîëüçóåòñÿ
äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ èëè ïðåäîñòàâëåíèÿ êðå-
äèòíûõ ðåñóðñîâ ãîñóäàðñòâîì íàïðÿìóþ

äðóãèì âíåøíåýêîíîìè÷åñêèì ñóáúåêòàì è
êîñâåííûé – äëÿ îïîñðåäîâàííîé âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè, íàïðèìåð
äëÿ ãîñóäàðñòâåííîãî êðåäèòîâàíèÿ ïîòðå-
áèòåëüñêîãî ñïðîñà.

Íàèáîëåå øèðîêî èñïîëüçóåìûìè íà
ïðàêòèêå êðåäèòíûìè èíñòðóìåíòàìè
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ÿâëÿ-
þòñÿ: ïðèâëå÷åíèå çàéìîâ ìåæäóíàðîäíûõ
ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, äðóãèõ ãîñó-
äàðñòâ; ýêñïîðòíîå ôèíàíñèðîâàíèå ìàëûõ,
ñðåäíèõ ïîòåíöèàëüíûõ ýêñïîðòåðîâ; ñâÿ-
çàííîå êðåäèòîâàíèå èìïîðòåðîâ; ëüãîòíîå
êðåäèòîâàíèå ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòèöè-
îííûõ ïðîåêòîâ èíîñòðàííûõ êîìïàíèé è
íàöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ çà ðóáåæîì, êðå-
äèòîâàíèå áàíêîâ èìïîðòåðîâ è ïð. Â ðàç-
âèòûõ ñòðàíàõ (îñîáåííî ñ ïðîôèöèòîì
ïëàòåæíîãî áàëàíñà) êðåäèòíûå èíñòðóìåí-
òû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè
èñïîëüçóþòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî äëÿ ïîä-
äåðæêè ýêñïîðòåðîâ êàïèòàëà – êðåäèòî-
ðîâ è èíâåñòîðîâ (â 2008 è 2009 ãã. íà ðàç-
âèòûå ñòðàíû ïðèõîäèëîñü 81,5 è 74,5%
ýêñïîðòà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé ñîîòâåòñòâåí-
íî) [22; 29]. Â ñâîþ î÷åðåäü, â ðàçâèâàþ-
ùèõñÿ è òðàíçèòèâíûõ ñòðàíàõ êðåäèòíûå
èíñòðóìåíòû ïðèìåíÿþòñÿ äëÿ ñòèìóëèðî-
âàíèÿ ïðèòîêà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà. Ýòè
ñòðàíû êîíêóðèðóþò ñ ðàçâèòûìè çà ïðè-
âëå÷åíèå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé.
Â 2009 ã. ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè
ïîðîâíó ðàñïðåäåëèëèñü ìåæäó ðàçâèòûìè
è ðàçâèâàþùèìèñÿ (â òîì ÷èñëå òðàíçè-
òèâíûìè) ñòðàíàìè [22].

Ãîñóäàðñòâåííûì ôîðìèðîâàíèåì
ñòðàõîâîãî ìåõàíèçìà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè, êàê ïðàâèëî, çàíèìàåòñÿ ñïå-
öèàëüíàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ îðãàíèçàöèÿ èëè
êîíñîðöèóì ñïåöèíñòèòóòîâ, íàïðèìåð ýê-
ñïîðòíî-èìïîðòíàÿ ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ
èëè ýêñïîðòíî-èìïîðòíûé áàíê. Ìåòîäû
ñòðàõîâîãî ìåõàíèçìà, îñíîâàííîãî íà ðû-
íî÷íûõ ïðèíöèïàõ, ïðåèìóùåñòâåííî ñî-
âïàäàþò ñ ìåòîäàìè êðåäèòíîãî ìåõàíèçìà
(ðûíî÷íûé, âçàèìîäåéñòâóþùèé, ïðÿìîé è
êîñâåííûé), à ïðè îáÿçàòåëüíîì ñòðàõîâà-
íèè âêëþ÷àþò òàêæå àäìèíèñòðàòèâíûé è
âîçäåéñòâóþùèé.

Â îñíîâå ñòðàõîâîãî èíñòðóìåíòàðèÿ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ëåæàò
ëüãîòíûå óñëîâèÿ ñòðàõîâàíèÿ: ðàñøèðåíèå
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ëèìèòîâ ñòðàõîâîãî ïîêðûòèÿ, ñîêðàùåíèå
ôðàíøèçû, óäëèíåíèå ñðîêîâ ñòðàõîâàíèÿ
è ãàðàíòèé. Èíñòðóìåíòû ïðèìåíÿþòñÿ äëÿ
ñòðàõîâàíèÿ âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé (ýê-
ñïîðòíûõ, èìïîðòíûõ ñäåëîê îò ïîëèòè÷åñ-
êèõ, êîììåð÷åñêèõ è äðóãèõ ðèñêîâ), âíå-
øíèõ êðåäèòîâ (ýêñïîðòíûõ áàíêîâñêèõ
êðåäèòîâ, ìåæäóíàðîäíûõ áàíêîâñêèõ îïå-
ðàöèé, ýêñïîðòíûõ êîììåð÷åñêèõ è äðóãèõ
êðåäèòîâ), êîðïîðàòèâíûõ âíåøíèõ çàéìîâ,
ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã, ïðè èíâåñòèðîâà-
íèè çà ðóáåæ è ïð. Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñòðà-
õîâûå èíñòðóìåíòû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè èñïîëüçóþòñÿ ïðåèìóùåñòâåí-
íî ñïåöèàëèçèðîâàííûìè îðãàíèçàöèÿìè,
êîòîðûå îáëàäàþò äîñòàòî÷íûì êàïèòàëîì
äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîé ðåàëèçàöèè ñòðàõîâî-
ãî ìåõàíèçìà. Â ñâîþ î÷åðåäü, â ðàçâèâàþ-
ùèõñÿ è òðàíçèòèâíûõ ñòðàíàõ â ñâÿçè ñ
íåäîñòàòî÷íîñòüþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé ñòðàõîâûå èíñòðó-
ìåíòû êîíöåíòðèðóþòñÿ ó ãîñóäàðñòâà è
öåíòðàëüíûìè ñòðàõîâûìè èíñòðóìåíòàìè
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ñòàíî-
âÿòñÿ ãîñóäàðñòâåííûå ãàðàíòèè [19].

Ïðè ôîðìèðîâàíèè ôèíàíñîâûõ ìåõà-
íèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçà-
öèè òàêæå íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü âîçìîæ-
íîñòè ãîñóäàðñòâà ïî èõ ïðàêòè÷åñêîé ðåà-
ëèçàöèè, êîòîðûå îãðàíè÷åíû áþäæåòîì.
Îñíîâîé áþäæåòíîãî îãðàíè÷åíèÿ ôèíàí-
ñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè âûñòóïàåò áþäæåòíûé äåôè-
öèò. Äëÿ îöåíêè áþäæåòíûõ âîçìîæíîñòåé
ôèíàíñîâûå ìåõàíèçìû âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ïðåäëàãàåòñÿ ðàññìàò-
ðèâàòü ñèñòåìíî è â ïåðâóþ î÷åðåäü îöå-
íèâàòü áþäæåòíûé äåôèöèò, ôîðìèðóåìûé
ñóììîé áþäæåòíûõ, êðåäèòíûõ è ñòðàõî-
âûõ èíñòðóìåíòîâ çà âû÷åòîì íàëîãîâûõ
è òàìîæåííûõ èíñòðóìåíòîâ âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè. Â ýòîé ñâÿçè ðå-
ãóëèðîâàíèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà âûñòó-
ïàåò ñèñòåìíûì ôèíàíñîâûì ìåõàíèçìîì
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè.

Îöåíêó áþäæåòíîãî äåôèöèòà, îáðà-
çîâàííîãî ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè,
ïðåäëàãàåòñÿ îñóùåñòâëÿòü ïóòåì ñðàâíå-
íèÿ åãî çíà÷åíèé äî è ïîñëå íåå, ÷òî õà-
ðàêòåðèçóåò âëèÿíèå ôèíàíñîâûõ ìåõàíèç-
ìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè

íà îáùåãîñóäàðñòâåííûé áþäæåòíûé äå-
ôèöèò. Êðîìå ýòîãî, ïîêàçàòåëü áþäæåò-
íîãî äåôèöèòà, îáðàçîâàííîãî ôèíàíñîâû-
ìè èíñòðóìåíòàìè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè, òàêæå ïðåäëàãàåòñÿ ñðàâíè-
âàòü ñ ÂÂÏ. Èñõîäÿ èç îïûòà ñòðàí ÅÑ,
îïòèìàëüíûé óðîâåíü îáùåãîñóäàðñòâåí-
íîãî áþäæåòíîãî äåôèöèòà ñîñòàâëÿåò 3%
îò ÂÂÏ. Â ýòîé ñâÿçè, åñëè ïîêàçàòåëü áþä-
æåòíîãî äåôèöèòà, îáðàçîâàííîãî ôèíàí-
ñîâûìè èíñòðóìåíòàìè âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè, ïðåâûøàåò 3% îò
ÂÂÏ, äàííûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû
îêàçûâàþò ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà îá-
ùåãîñóäàðñòâåííûé áþäæåòíûé äåôèöèò
è òðåáóþò áþäæåòíîé êîìïåíñàöèè èç äðó-
ãèõ ñòàòåé. Åñëè ðàññìàòðèâàåìûé ïîêà-
çàòåëü íå ïðåâûøàåò 3% îò ÂÂÏ, òî ôè-
íàíñîâûå èíñòðóìåíòû âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè îêàçûâàþò íåñóùå-
ñòâåííîå âëèÿíèå íà îáùåãîñóäàðñòâåííûé
áþäæåòíûé äåôèöèò.

Êðîìå ñèñòåìíîãî âëèÿíèÿ íà áþäæåò-
íûé äåôèöèò, êàæäûé èíñòðóìåíò ôèíàí-
ñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè èìååò ñîáñòâåííûå áþäæåò-
íûå îãðàíè÷åíèÿ, êîòîðûå çàâèñÿò îò èõ
äîëè â äîõîäàõ èëè ðàñõîäàõ áþäæåòà. Íà-
ïðèìåð, äîëÿ òàìîæåííûõ è íàëîãîâûõ èí-
ñòðóìåíòîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëè-
çàöèè â äîõîäàõ áþäæåòà âëèÿåò íà ñêëîí-
íîñòü âëàñòåé ê ìàíåâðèðîâàíèþ òàìîæåí-
íûìè è íàëîãîâûìè èíñòðóìåíòàìè,
êîòîðàÿ ñîêðàùàåòñÿ ñ ðîñòîì êîíöåíòðà-
öèè òàìîæåííûõ è âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ
íàëîãîâûõ ïëàòåæåé â ãîñäîõîäàõ. Â ñâîþ
î÷åðåäü, ñêëîííîñòü ê ìàíåâðèðîâàíèþ
áþäæåòíûìè, êðåäèòíûìè è ñòðàõîâûìè
èíñòðóìåíòàìè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòà-
áèëèçàöèè ñîêðàùàåòñÿ ñ ðîñòîì èõ äîëè â
ãîñðàñõîäàõ.

Ïðåîäîëåâàòü áþäæåòíûå îãðàíè÷åíèÿ
ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ïðåäëàãàåòñÿ çà ñ÷åò
áþäæåòíîé êîìïåíñàöèè. Òî åñòü áþäæåò-
íûå ãðàíèöû ïðèìåíåíèÿ îòäåëüíûõ ôè-
íàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ìîãóò áûòü ðàñøèðå-
íû çà ñ÷åò ñîîòâåòñòâóþùåé áþäæåòíîé
êîìïåíñàöèè ïóòåì èñïîëüçîâàíèÿ èíûõ
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ (â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü, âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè).
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Ïðèìåíåíèå èìåííî ôèíàíñîâûõ èíñòðó-
ìåíòîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè
â êà÷åñòâå êîìïåíñèðóþùèõ öåëåñîîáðàç-
íî äëÿ îãðàíè÷åíèÿ âëèÿíèÿ ôèíàíñîâîé
ñòàáèëèçàöèè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî íå-
ðàâíîâåñèÿ íà áþäæåòíûå ñòàòüè, íå ñâÿ-
çàííûå ñ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíî-
ñòüþ. Â ýòîé ñâÿçè ôèíàíñîâûå èíñòðóìåí-
òû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè
ïðåäëàãàåòñÿ ðàçäåëèòü íà îñíîâíûå è âñïî-
ìîãàòåëüíûå (êîìïåíñèðóþùèå – ïîçâîëÿ-
þùèå êîìïåíñèðîâàòü ôóíêöèîíèðîâàíèå
îñíîâíûõ).

Îñíîâíûìè ÿâëÿþòñÿ ôèíàíñîâûå èí-
ñòðóìåíòû, ïðàêòè÷åñêè ðåàëèçóåìûå äëÿ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè è, ñî-
îòâåòñòâåííî, îêàçûâàþùèå îñíîâíîå äàâ-
ëåíèå íà áþäæåò, à èìåííî íà áþäæåòíûé
äåôèöèò. Âñïîìîãàòåëüíûå ôèíàíñîâûå
èíñòðóìåíòû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáè-
ëèçàöèè, òàêæå êàê è îñíîâíûå, íàöåëåíû
íà âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, íî
ïðèìåíÿþòñÿ íå äëÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè, à äëÿ áþäæåòíîé êîìïåíñà-
öèè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ.

Íåêîòîðûå èíñòðóìåíòû îòäåëüíûõ
ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ìîãóò áûòü îäíîâðå-
ìåííî îñíîâíûìè è âñïîìîãàòåëüíûìè.
Íàïðèìåð, ïîâûøåíèå èìïîðòíûõ òàìî-
æåííûõ ïîøëèí ìîæåò áûòü îñíîâíûì ñòà-
áèëèçèðóþùèì èíñòðóìåíòîì è îäíîâðå-
ìåííî äî îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ êîìïåíñè-
ðóþùèì. Åñëè ñòàâèòñÿ öåëü êîìïåíñèðî-
âàòü áþäæåòíûé äåôèöèò, ñâÿçàííûé ñ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèåé â
êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, òî êîìïåíñèðóþ-
ùèå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè èñïîëüçóþòñÿ
îäíîâðåìåííî ñ îñíîâíûìè. Åñëè âîçìîæ-
íî ïðåîäîëåòü áþäæåòíûé äåôèöèò â äîë-
ãîñðî÷íîì ïåðèîäå, òî âñïîìîãàòåëüíûå ôè-
íàíñîâûå èíñòðóìåíòû ìîãóò íå èñïîëüçî-
âàòüñÿ (èëè èñïîëüçîâàòüñÿ, íå ïîêðûâàÿ
âîçíèêøèé áþäæåòíûé äåôèöèò), à áþä-
æåòíàÿ êîìïåíñàöèÿ ïðîèñõîäèò îò äîëãî-
ñðî÷íîãî ýôôåêòà ïðèìåíåíèÿ îñíîâíûõ
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè. Íàïðèìåð, êðåäèòíîå
è íàëîãîâîå ñòèìóëèðîâàíèå ýêñïîðòà è
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â äîëãîñðî÷íîì
ïåðèîäå ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà ýêîíîìè-

÷åñêèé ðîñò è íà äîõîäû áþäæåòà [18; 21].
Â ñâîþ î÷åðåäü, ãîñóäàðñòâåííîå ñòðàõîâà-
íèå èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà èëè ýêñïîð-
òà ìîæåò îêàçàòü äàâëåíèå íà áþäæåò ïðè
íàñòóïëåíèè ñòðàõîâîãî ñëó÷àÿ â äîëãîñðî÷-
íîì ïåðèîäå, à â êðàòêîñðî÷íîì – èìåòü
êîìïåíñèðóþùèé ýôôåêò.

Îïòèìèçàöèÿ ïðèìåíåíèÿ ôèíàíñîâûõ
ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáè-
ëèçàöèè, îñóùåñòâëÿåìîé íà ìàêðî- è ìèê-
ðîóðîâíÿõ, òðåáóåò ñîîòâåòñòâóþùåãî òåî-
ðåòè÷åñêîãî îáîñíîâàíèÿ èõ âëèÿíèÿ íà
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîå íåðàâíîâåñèå.

Äëÿ îöåíêè âëèÿíèÿ ôèíàíñîâûõ ìå-
õàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëè-
çàöèè íà ìàêðîóðîâíå ïðåäëàãàåòñÿ èñïîëü-
çîâàíèå óðàâíåíèé ñèñòåìû íàöèîíàëüíûõ
ñ÷åòîâ.

Â ñèñòåìå íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòîâ áþä-
æåòíûé äåôèöèò îòðàæàåò óðîâåíü ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ñáåðåæåíèé è ñâÿçàí ñ âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêèì íåðàâíîâåñèåì, ÷òî âûðà-
æàåòñÿ óðàâíåíèåì (5), êîòîðîå ïîëó÷àåò-
ñÿ èç óðàâíåíèé (1–4):

Y = C + I + G + CA, (1)

S = Sp + Sg = Y – C – G, (2)

CA = S – I, (3)

Sg = –Bdg, (4)

CA = Sp – Bdg – I, (5)

ãäå Y – ÂÂÏ;
C – ïîòðåáëåíèå;
I – èíâåñòèöèè;
G – ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû;
CA – äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà;
S – ñáåðåæåíèÿ;
Sp – ÷àñòíûå ñáåðåæåíèÿ;
Sg – ãîñóäàðñòâåííûå ñáåðåæåíèÿ;
Bdg – áþäæåòíûé äåôèöèò (ðàñõîäû

ìèíóñ äîõîäû).
Òî åñòü ïðè ïîñòîÿííûõ I è Sp ìåæäó

áþäæåòíûì äåôèöèòîì è òåêóùèì ñ÷åòîì
òåîðåòè÷åñêè ñóùåñòâóåò ïðÿìàÿ çàâèñè-
ìîñòü. Óâåëè÷åíèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà
ïðèâîäèò ê ðîñòó äåôèöèòà òåêóùåãî ñ÷åòà
(íàïðèìåð, çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ âíåøíåãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà),
÷òî â ëèòåðàòóðå ïîëó÷èëî íàçâàíèå «äå-
ôèöèòû-áëèçíåöû» («twin deficits») [24].

Âìåñòå ñ ýòèì ïðåäñòàâëåííûå äàëåå
ðåçóëüòàòû àíàëèçà îïûòà ñòðàí ÎÝÑÐ çà
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ïîñëåäíèå äâà äåñÿòèëåòèÿ ïîêàçûâàþò,
÷òî ðîñò áþäæåòíîãî äåôèöèòà ìîæåò îêà-
çûâàòü ñòàáèëèçèðóþùèé ýôôåêò íà âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîå íåðàâíîâåñèå êàê â êðàò-
êîñðî÷íîì, òàê è â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäàõ.

Â ýòîé ñâÿçè èçìåíåíèå âåëè÷èíû
áþäæåòíîãî äåôèöèòà, ò. å. åãî ñíèæåíèå
èëè ïîâûøåíèå, ìîæíî âûðàçèòü êàê

ΔBdg<0,

ãäå ΔBdg = (Bdg
t
 – Bd

t–1
): |Bdg

t–1
|;

Bdg
t 
– áþäæåòíûé äåôèöèò çà îò÷åò-

íûé ïåðèîä t;
Bdg

t–1 
– áþäæåòíûé äåôèöèò çà ïåðè-

îä, ïðåäøåñòâóþùèé îò÷åòíîìó, t–1.
Óëó÷øåíèå ñîñòîÿíèÿ òåêóùåãî ñ÷åòà

(ñíèæåíèå äåôèöèòà, ïîâûøåíèå ïðîôèöè-
òà) ïðåäëàãàåòñÿ âûðàçèòü êàê

 ΔÑÀ>0,

ãäå ΔÑÀ = (ÑÀ
t
 – ÑÀ

t–1
) : |ÑÀ

t–1
|;

ÑÀ
t
 – òåêóùèé ñ÷åò çà îò÷åòíûé ïåðè-

îä t;
ÑÀ

t–1 
– òåêóùèé ñ÷åò çà ïåðèîä, ïðåä-

øåñòâóþùèé îò÷åòíîìó t–1.
Îòñþäà ΔBdg<0 ïðèâîäèò ê ΔÑÀ>0 ïðè

âûïîëíåíèè ñëåäóþùèõ óñëîâèé èç óðàâ-
íåíèÿ (5):

1) åñëè Sp îñòàåòñÿ íåèçìåííûì, ò. å.
ΔSp = 0, òî ΔBdg <–ΔI èëè ΔI<0;

2) åñëè ΔI = 0, òî ΔSp>ΔBdg;
3) åñëè Sp è I èçìåíÿþòñÿ, òî

ΔSp–ΔI > ΔBdg.

Äëÿ ýìïèðè÷åñêîãî òåñòèðîâàíèÿ âîç-
ìîæíîñòè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëè-
çàöèè áþäæåòíûì äåôèöèòîì â êðàòêîñ-
ðî÷íîì è äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäàõ ìû ïðåä-
ëàãàåì ñîîòâåòñòâóþùèå ïîêàçàòåëè áþä-
æåòíîé ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè.

Ïîêàçàòåëü áþäæåòíîé ýôôåêòèâíîñ-
òè èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè â êðàò-
êîñðî÷íîì ïåðèîäå. Ñîïîñòàâèì èçìåíåíèå
áþäæåòíîãî äåôèöèòà, âîçíèêøåãî â õîäå
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè (ò. å.
ôèíàíñîâûå èçäåðæêè ãîñóäàðñòâà ïðè ýëè-
ìèíàöèè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî íåðàâíî-
âåñèÿ), ñ èçìåíåíèåì ïîêàçàòåëÿ âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêîãî íåðàâíîâåñèÿ (ò. å. ýôôåêò

îò âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè) çà
îäèíàêîâûé ïåðèîä âðåìåíè (â êðàòêîñðî÷-
íîì ïåðèîäå çà ãîä).

Ebs = ΔBdg : ΔÑÀ, (6)

ãäå Ebs – ïîêàçàòåëü áþäæåòíîé ýôôåêòèâ-
íîñòè ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè â êðàòêîñðî÷íîì
ïåðèîäå.

Ïðè äîïóùåíèè, ÷òî â êðàòêîñðî÷íîì
ïåðèîäå âëàñòè ðåàãèðóþò íà âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîå íåðàâíîâåñèå ôèíàíñîâûìè
ìåõàíèçìàìè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáè-
ëèçàöèè, ïðèâîäÿùèìè ê ðîñòó áþäæåòíî-
ãî äåôèöèòà è ñòàáèëèçàöèè âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîãî íåðàâíîâåñèÿ, ìîæíî îïðåäåëèòü
ïîðîãîâûå çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ áþäæåòíîé
ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè.

Åñëè Ebs > –1, òî áþäæåòíûé äåôèöèò
óâåëè÷èâàåòñÿ ìåäëåííåå, ÷åì îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàáèëèçàöèÿ.
Ïîýòîìó ýôôåêòèâíîñòü ôèíàíñîâûõ ìåõà-
íèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè
çäåñü âûñîêàÿ, è îíè îêàçûâàþò ìóëüòèïëè-
êàöèîííûé ýôôåêò íà âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êîå íåðàâíîâåñèå. Åñëè Ebs < –1, òî ïðèðîñò
áþäæåòíîãî äåôèöèòà ïðåâûøàåò ïðèðîñò
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè – ýô-
ôåêòèâíîñòü ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè íèçêàÿ.
Åñëè Ebs = –1, òî ýôôåêòèâíîñòü ñðåäíÿÿ,
òàê êàê òåìïû ïðèðîñòà áþäæåòíîãî äåôè-
öèòà è âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè
îäèíàêîâûå.

Ïî àâòîðñêèì ðàñ÷åòàì ïîêàçàòåëÿ Ebs
íà ïðèìåðå 28 ñòðàí ÎÝÑÐ â ïåðèîä ñ 1993
ïî 2009 ã. ïîëó÷åíû ñëåäóþùèå ðåçóëüòà-
òû [26]. Óâåëè÷åíèå áþäæåòíîãî äåôèöè-
òà èëè ñíèæåíèå ïðîôèöèòà ê ÂÂÏ ñîïðî-
âîæäàëîñü ñîîòâåòñòâóþùèì ñíèæåíèåì äå-
ôèöèòà èëè óâåëè÷åíèåì ïðîôèöèòà òåêó-
ùåãî ñ÷åòà ê ÂÂÏ â 23,5% èç 476 ñëó÷àåâ.
Èç íèõ âûñîêàÿ áþäæåòíàÿ ýôôåêòèâíîñòü
ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè îòìå÷àëàñü â 28,5%
ñëó÷àåâ, ñðåäíÿÿ – 12,5, íèçêàÿ – 59%. Íàè-
áîëåå ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå ôèíàí-
ñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå
îòìå÷àëîñü â Ðåñïóáëèêå Êîðåÿ, Ôðàíöèè,
Ôèíëÿíäèè è Øâåéöàðèè.
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Ïîêàçàòåëü áþäæåòíîé ýôôåêòèâíîñ-
òè èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè â äîëãî-
ñðî÷íîì ïåðèîäå. Â äàííîì ñëó÷àå, â îòëè-
÷èå îò ïðåäûäóùåãî, äîïóñêàåòñÿ, ÷òî èñ-
ïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ïðè-
âîäèò ê óâåëè÷åíèþ áþäæåòíîãî äåôèöèòà
â îò÷åòíîì ïåðèîäå è ñïîñîáñòâóåò âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè â ïåðèîäå,
ñëåäóþùåì çà îò÷åòíûì (7).

Ebl = ΔBdg : ((ÑÀ
t+1

 – ÑÀ
t
) : |ÑÀ

t
|), (7)

ãäå Ebl – ïîêàçàòåëü áþäæåòíîé ýôôåêòèâ-
íîñòè ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè â äîëãîñðî÷íîì
ïåðèîäå;

ÑÀ
t+1

 – ïîêàçàòåëü âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êîãî íåðàâíîâåñèÿ (òåêóùèé ñ÷åò) çà ïåðè-
îä, ñëåäóþùèé çà îò÷åòíûì t+1.

Ïî èòîãàì ðàñ÷åòîâ ïîêàçàòåëÿ Ebl íà
ïðèìåðå 28 ñòðàí ÎÝÑÐ â ïåðèîä ñ 1993
ïî 2009 ã. óñòàíîâëåíî, ÷òî îäíîâðåìåííîå
óëó÷øåíèå áþäæåòíîãî áàëàíñà â îò÷åòíîì
ãîäó è òåêóùåãî ñ÷åòà â ñëåäóþùåì íàáëþ-
äàëîñü â 17,8% èç 476 ñëó÷àåâ [26]. Èç íèõ
âûñîêàÿ áþäæåòíàÿ ýôôåêòèâíîñòü ôèíàí-
ñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå îò-
ìå÷àëàñü â 34,1% ñëó÷àåâ (íà 5,6% áîëüøå,
÷åì â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå), ñðåäíÿÿ
áþäæåòíàÿ ýôôåêòèâíîñòü – 17,7% ñëó÷à-
åâ (íà 5,2% áîëüøå), íèçêàÿ áþäæåòíàÿ
ýôôåêòèâíîñòü – 48,2% (íà 10,8% ìåíüøå).
Íàèáîëåå ýôôåêòèâíî ôèíàíñîâûå ìåõà-
íèçìû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçà-
öèè â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå èç ñòðàí
ÎÝÑÐ èñïîëüçîâàëè Ðåñïóáëèêà Êîðåÿ,
Íîðâåãèÿ, Ïîëüøà.

Äëÿ îöåíêè âëèÿíèÿ ôèíàíñîâûõ ìå-
õàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëè-
çàöèè íà ìèêðîóðîâíå ïåðâîñòåïåííûì
ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå öåëåâîãî (òàðãåòèðó-
åìîãî) âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà.
Îïðåäåëåíèå òàðãåòèðóåìîãî ñóáúåêòà öå-
ëåñîîáðàçíî îñóùåñòâëÿòü, îöåíèâàÿ äîëþ
ñóáúåêòà â îáùåì ýêñïîðòå, èìïîðòå, èíîñ-
òðàííûõ èíâåñòèöèÿõ, âíåøíåì äîëãå, ò. å.
åãî ðîëü â ôîðìèðîâàíèè âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîãî íåðàâíîâåñèÿ ãîñóäàðñòâà, ÷òî ïî-
çâîëèò âûÿâèòü ïðèîðèòåòíîñòü ñóáúåêòîâ,
ê êîòîðûì íåîáõîäèìî ïðèìåíÿòü ôèíàí-

ñîâûå ìåõàíèçìû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè.

Âîçäåéñòâèå íà ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ñóáúåê-
òîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ, ò. å. ïðèáûëü îò âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ íàïðÿìóþ èëè êîñâåííî ÷åðåç èç-
äåðæêè è îáóñëîâëåíî ïîêàçàòåëÿìè ýëàñ-
òè÷íîñòè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ èìåþùèìèñÿ
íàó÷íûìè ðàçðàáîòêàìè ôèíàíñîâûå ìåõà-
íèçìû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçà-
öèè ìîãóò âëèÿòü íà ñòîèìîñòü òîðãóåìûõ
òîâàðîâ ïðè öåíîâîé ýëàñòè÷íîñòè ñïðîñà
íà òîðãóåìûå òîâàðû áîëåå 1 [24]. Íàïðè-
ìåð, ïîâûøåíèå òàìîæåííûõ ïîøëèí è
èìïîðòíûõ íàëîãîâ ñîêðàùàåò îáúåì òîâàð-
íîãî èìïîðòà ïðè åãî öåíîâîé ýëàñòè÷íîñ-
òè áîëåå 1. Ïðè âëèÿíèè íà ñòîèìîñòü öå-
ëåñîîáðàçíî òàêæå, ÷òîáû ýëàñòè÷íîñòü
ïðåäëîæåíèÿ òîðãóåìûõ òîâàðîâ ïî öåíå
áûëà áîëåå 1.

Ïðè ïðÿìîì âëèÿíèè ôèíàíñîâûõ ìå-
õàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëè-
çàöèè íà ïðèáûëü ïðåäëàãàåòñÿ ó÷èòûâàòü
÷óâñòâèòåëüíîñòü ïðèáûëè ê ôèíàíñîâûì
èíñòðóìåíòàì, íàïðèìåð îöåíèâàòü äîëþ
ëüãîòû íàëîãà íà ïðèáûëü â ïðèáûëè îò
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. ×åì
âûøå äîëÿ íàëîãîâîé ëüãîòû â ïðèáûëè,
òåì áîëåå ÷óâñòâèòåëüíà ïðèáûëü ê âîçäåé-
ñòâèþ äàííîãî èíñòðóìåíòà. Äîñòèæåíèå
âûñîêîé äîëè íàëîãîâîé ëüãîòû â ïðèáû-
ëè îáåñïå÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ëüãî-
òû èëè ñíèæåíèÿ ïðèáûëè. Äëÿ ñóáúåêòà
ïðåäïî÷òèòåëüíûì ÿâëÿåòñÿ ïåðâûé âàðè-
àíò, äëÿ ãîñóäàðñòâà – âòîðîé. Â ýòîé ñâÿ-
çè â ñîîòâåòñòâèè ñ ãîñóäàðñòâåííûì ïîä-
õîäîì ïðèáûëü íàèáîëåå ÷óâñòâèòåëüíà ê
ôèíàíñîâûì èíñòðóìåíòàì âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ïðè åå ìèíèìàëü-
íîì çíà÷åíèè.

Äëÿ îöåíêè âëèÿíèÿ ôèíàíñîâûõ ìå-
õàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçà-
öèè íà ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ìîæíî ïðèìåíèòü
ïðåäëîæåííûé â [8] ïîêàçàòåëü ôèíàíñîâî-
ãî ìóëüòèïëèêàòîðà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè, ðàññ÷èòàííîãî ïóòåì ñðàâíå-
íèÿ òåìïà ïðèðîñòà çíà÷åíèÿ ôèíàíñîâîãî
ìåõàíèçìà (èíñòðóìåíòà) âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè, êîòîðûé ïðèìåíÿåò-
ñÿ â îòíîøåíèè òàðãåòèðóåìîãî ñóáúåêòà,
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Ôèíàíñîâûå ìåõàíèçìû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè: ñóùíîñòü è ñîäåðæàíèå

ñ òåìïîì ïðèðîñòà ïðèáûëè îò âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè çà îäèíàêîâûé
îò÷åòíûé ïåðèîä âðåìåíè. Ïîñêîëüêó ðàç-
ëè÷íûå ôèíàíñîâûå ìåõàíèçìû âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè èìåþò ðàçëè÷íûé
âðåìåííîé ëàã (çàïàçäûâàíèÿ) âëèÿíèÿ íà
ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè, òî äëÿ óíèôèêàöèè âðå-
ìåííîãî ïåðèîäà ïîä îò÷åòíûì ïåðèîäîì
âðåìåíè çäåñü ïîíèìàåòñÿ ïåðèîä äåéñòâèÿ
ôèíàíñîâîãî ìåõàíèçìà äî íàñòóïëåíèÿ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ.

Fm =ΔP : ΔFi, (8)

ãäå Fm – ôèíàíñîâûé ìóëüòèïëèêàòîð
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè, õà-
ðàêòåðèçóþùèé ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì (èí-
ñòðóìåíò), ñòèìóëèðóþùèé âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü;

ΔFi – òåìï èçìåíåíèÿ (ïðèðîñòà) ôèñ-
êàëüíûõ èçäåðæåê òàðãåòèðóåìîãî ñóáúåêòà,
ñâÿçàííûõ ñ ðåàëèçàöèåé ãîñóäàðñòâîì ôè-
íàíñîâîãî ìåõàíèçìà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè, íàïðèìåð íà ñêîëüêî ïðîöåí-
òîâ ñîêðàòèëèñü òàìîæåííûå, íàëîãîâûå,
êðåäèòíûå, ñòðàõîâûå ïëàòåæè èëè óâåëè-
÷èëèñü áþäæåòíûå ïîñòóïëåíèÿ çà îò÷åòíûé
ïåðèîä. Ïîêàçàòåëü Fi íà ìèêðîóðîâíå îòðà-
æàåò âëèÿíèå íîðìàòèâà ôèíàíñîâîãî ìå-
õàíèçìà (èíñòðóìåíòà) âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êîé ñòàáèëèçàöèè íà îáëàãàåìóþ áàçó (íà-
ïðèìåð, èçìåíåíèÿ ñòàâêè íàëîãà íà ïðè-
áûëü, íà íàëîãîîáëàãàåìóþ ïðèáûëü èëè
ñóáñèäèðóåìîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðå-
äèòó – íà ñåáåñòîèìîñòü ýêñïîðòíîé ïðî-
äóêöèè), ÷òî â èòîãå âûðàæàåòñÿ â èçìåíå-
íèè ñîîòâåòñòâóþùèõ ôèñêàëüíûõ èçäåðæåê
õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà. Äëÿ îöåíêè âëè-
ÿíèÿ ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ (èíñòðóìåí-
òîâ) âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè íà
ôèñêàëüíûå èçäåðæêè òàðãåòèðóåìîé îòðàñ-
ëè èëè âñåé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè òàê-
æå íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü èçìåíåíèå êîëè-
÷åñòâà òàðãåòèðóåìûõ ñóáúåêòîâ, âûçâàííîå
âëèÿíèåì äàííûõ èíñòðóìåíòîâ;

ΔP – òåìï ïðèðîñòà ïðèáûëè îò âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè çà îò÷åòíûé
ïåðèîä. Â äàííîì ñëó÷àå äîïóñêàåòñÿ, ÷òî
èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ïðè-
âîäèò ê ïîëîæèòåëüíîìó ïðèðîñòó ïðèáû-
ëè îò âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè,

ò. å. ΔP > 0. Åñëè ýòîãî íå ïðîèñõîäèò
(ΔP <= 0), òî ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì íå ñòè-
ìóëèðóåò, à ñäåðæèâàåò èëè íå âëèÿåò íà
ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êîé äåÿòåëüíîñòè.

Åñëè Fm > 1, òî òåìï ïðèðîñòà ïðèáû-
ëè îò âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè
îïåðåæàåò òåìï ïðèðîñòà ôèíàíñîâîãî ìå-
õàíèçìà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçà-
öèè, ò. å. ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì îêàçûâàåò
ìóëüòèïëèêàöèîííîå ñòèìóëèðîâàíèå.

Åñëè 0 <Fm < 1, òî ïðîèñõîäèò ïðèðîñò
ïðèáûëè, íî ìåíüøèìè òåìïàìè, ÷åì ïðè-
ðîñò ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ. Ïðè ýòîì
÷åì áîëåå F ñòðåìèòñÿ ê 0, òåì ìåíüøèé
ìóëüòèïëèêàöèîííûé ýôôåêò îêàçûâàåò
ôèíàíñîâûé ìåõàíèçì.

Åñëè Fm <= 0, òî íàáëþäàåòñÿ ñíèæåíèå
òåìïîâ ïðèðîñòà ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ, ÷òî
ñâèäåòåëüñòâóåò î ïðèáëèæåíèè ê çàâåðøå-
íèþ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè.

Â êà÷åñòâå ïðèìåðà ôèíàíñîâîãî
ìóëüòèïëèêàòîðà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè ïðåäëàãàåòñÿ èçìåíåíèå ñòàâ-
êè âîçâðàòà ÍÄÑ ýêñïîðòåðàì. Ïîâûøåíèå
ñòàâêè âîçâðàòà ÍÄÑ â Êèòàå íà ïðîäóê-
öèþ òåêñòèëüíîé ïðîìûøëåííîñòè 1 àïðå-
ëÿ 2009 ã. ñ 15 äî 16% ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ
ýêñïîðòíûõ öåí, óâåëè÷åíèþ îáúåìà ïðî-
äàæ è, ïî ðàñ÷åòàì êèòàéñêèõ ýêîíîìèñ-
òîâ, ê ðîñòó ïðèáûëè â òåêñòèëüíîé ïðî-
ìûøëåííîñòè çà II êâàðòàë 2009 ã. íà 7,89%.
Òàêèì îáðàçîì, çíà÷åíèå äàííîãî ôèíàí-
ñîâîãî ìóëüòèïëèêàòîðà âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ñîñòàâèëî 7,89:1 = 7,89,
ò. å. ôèíàíñîâûé èíñòðóìåíò îêàçàë ìóëü-
òèïëèêàöèîííûé ýôôåêò íà ïðèáûëü. Â
ñâîþ î÷åðåäü, ïðèìåðîì çàâåðøåíèÿ âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ÿâëÿåòñÿ
ñíèæåíèå ñòàâêè âîçâðàòà ÍÄÑ â Êèòàå
1 èþëÿ 2007 ã. ñ 13 äî 11% ïðè ýêñïîðòå
îäåæäû, ÷òî ïðèâåëî ê ïàäåíèþ ïðèáûëè
êèòàéñêèõ ýêñïîðòåðîâ îäåæäû çà II ïîëó-
ãîäèå 2007 ã. íà 0,26% [1; 6].

Êîíå÷íîé öåëüþ âëèÿíèÿ ôèíàíñîâûõ
ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáè-
ëèçàöèè íà ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ
äîñòèæåíèå âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíî-
âåñèÿ. Ïðè íåèçìåííûõ îáúåìå ðåàëèçàöèè
è öåíàõ, à òàêæå ïîñòîÿííûõ èçäåðæêàõ,
íå ñâÿçàííûõ ñ ôèíàíñîâûìè ìåõàíèçìà-
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ìè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè
ãîñóäàðñòâà, èñïîëüçîâàíèå äàííûõ èíñò-
ðóìåíòîâ (ò. å. ñîêðàùåíèå ôèñêàëüíûõ
èçäåðæåê) ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ äîëè
ïðèáûëè â âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè. Ýòî â
ñëó÷àå ñ ýêñïîðòåðîì óâåëè÷èâàåò ýêñïîð-
òíûå âàëþòíûå ïîñòóïëåíèÿ â ñòðàíó è
ñïîñîáñòâóåò äîñòèæåíèþ âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ â óñëîâèÿõ âíåøíåòîð-
ãîâîãî äåôèöèòà (9).

R = Fi + N + P, (9)

ãäå R – âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè;
Fi – ôèñêàëüíûå èçäåðæêè, ñâÿçàííûå

ñ âëèÿíèåì ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè;

N – ïðî÷èå, íåôèñêàëüíûå èçäåðæêè;
Ð – ïðèáûëü.
Ïðè ïîñòîÿííûõ R è N ñíèæåíèå

Fi/R ïðèâîäèò ê ðîñòó P/R, à ïðè íåèçìåí-
íûõ öåíàõ è âûïóñêå â èòîãå óâåëè÷èâàåò R.
Åñëè â ôîðìóëå (9) àáñîëþòíûå âåëè÷èíû
çàìåíèòü òåìïàìè èõ ïðèðîñòà, îáå ÷àñòè
óðàâíåíèÿ ðàçäåëèòü íà òåìï ïðèðîñòà ôè-
íàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè, òî, îáúåäèíèâ ôîðìóëû (8–
9), ïîëó÷àåì îñíîâíûå óðàâíåíèÿ (10–11).

ΔR/ΔFi = 1 + 0 + Fm, (10)

ΔR= (1+Fm) · ΔFi. (11)

Èòàê, ôèíàíñîâûå ìåõàíèçìû âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ÷åðåç ôèíàí-
ñîâûé ðåçóëüòàò âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè âëèÿþò íà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîå
íåðàâíîâåñèå. Íà ïðèìåðå âîçâðàòà ÍÄÑ â
ÊÍÐ â 2009 ã. ïîâûøåíèå ñòàâêè íà 1 ïðî-
öåíòíûé ïóíêò ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ âà-
ëþòíîé âûðó÷êè îò ýêñïîðòà òåêñòèëüíîé
ïðîäóêöèè íà (1+7,89) · 1 = 8,89%. Ìîæíî ñêà-
çàòü, ÷òî ýòî çíà÷åíèå òàêæå ïîäòâåðæäàåòñÿ
ðàñ÷åòàìè âëèÿíèÿ äàííîãî ôèíàíñîâîãî
èíñòðóìåíòà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëè-
çàöèè â ÊÍÐ äåñÿòèëåòíåé äàâíîñòè (ïîâû-
øåíèå ñòàâêè âîçâðàòà ÍÄÑ â ÊÍÐ íà 1 ïðî-
öåíòíûé ïóíêò â 1999 ã. ïðèâåëî ê ðîñòó ýê-
ñïîðòíûõ ïîñòóïëåíèé â òå÷åíèå ãîäà â ñðåä-
íåì íà 8%) [1; 6].

*         *         *

Òàêèì îáðàçîì, àâòîðîì èññëåäîâàíû
ñóùíîñòü è ñîäåðæàíèå ôèíàíñîâûõ ìåõà-

íèçìîâ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçà-
öèè áûëî îïðåäåëåíî ìåñòî äàííûõ ìåõà-
íèçìîâ â ñôåðå âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî ðå-
ãóëèðîâàíèÿ, îáîñíîâàíà èõ êëàññèôèêàöèÿ
íà òàìîæåííûé, íàëîãîâûé, áþäæåòíûé,
êðåäèòíûé è ñòðàõîâîé ìåõàíèçìû, îáîçíà-
÷åíû âîïðîñû áþäæåòíûõ îãðàíè÷åíèé è
áþäæåòíîé êîìïåíñàöèè. Â ðàìêàõ îöåíêè
âëèÿíèÿ ôèíàíñîâûõ ìåõàíèçìîâ âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè íà ìèêðî-
óðîâíå ïðåäëîæåí ïîêàçàòåëü ôèíàíñîâî-
ãî ìóëüòèïëèêàòîðà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè äëÿ ñîïîñòàâëåíèÿ èçìåíå-
íèÿ ôèñêàëüíûõ èçäåðæåê, âûçâàííîãî
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèåé, ñ
ïðèáûëüþ. Â îòëè÷èå îò ñóùåñòâóþùèõ
òåîðèé, õàðàêòåðèçóþùèõ âçàèìîñâÿçü áþä-
æåòíîãî è âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî äèñáàëàí-
ñîâ, àâòîðîì âïåðâûå ïðåäëîæåíî òåîðåòè-
÷åñêîå îáîñíîâàíèå èñïîëüçîâàíèÿ áþäæåò-
íîãî äåôèöèòà êàê ñèñòåìíîãî ôèíàíñîâî-
ãî ìåõàíèçìà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëèçàöèè è ïðîñ÷èòàíî åãî âëèÿíèå íà
òåêóùèé ñ÷åò â êðàòêîñðî÷íîì è äîëãîñðî÷-
íîì ïåðèîäàõ íà ïðèìåðå ñòðàí ÎÝÑÐ.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî ïðåäëàãàåìûå â
ñòàòüå ïîäõîäû ìîãóò áûòü ïîëåçíû â êà-
÷åñòâå èíñòðóìåíòà ïðè âûðàáîòêå ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè â íàøåé ñòðàíå êàê
íåïîñðåäñòâåííî â ðàìêàõ îáøåé ïðîáëå-
ìû âíåøíåýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ, òàê
è îïîñðåäîâàííî ïðè ðåøåíèè âîïðîñîâ
âíåøíåãî äîëãà, ðàçâèòèÿ ýêñïîðòà è èì-
ïîðòîçàìåùåíèÿ, ïðèòîêà ÏÈÈ è äð. Íà-
ðÿäó ñ ýòèì, áþäæåòíûé äåôèöèò êàê ñèñ-
òåìíûé ìåõàíèçì ôèíàíñîâûé ñòàáèëèçà-
öèè ìîæåò âûñòóïàòü îäíèì èç êðèòåðèåâ
ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèé ïî âíåñåíèþ ñåðü-
åçíûõ èçìåíåíèé â ñèñòåìó íàëîãîâîãî è
òàìîæåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ñîçäàíèè èí-
ñòèòóòîâ íàöèîíàëüíîãî ðàçâèòèÿ, ðåàëè-
çàöèè êðóïíûõ íàðîäíîõîçÿéñòâåííûõ ïðî-
åêòîâ, ïðè îöåíêå óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîé
áåçîïàñíîñòè.
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