
счетов-фактур кредитору, или факторинг; в-шестых, банк может организовы
вать семинары и тренинги для субъектов данной группы по воnросам ведения 

бизнеса, выбора вариантов финансироваliИЯ и др. с целью уже на этом этапе 
определения потенциально перспсктивных и надежных клиентов; в-седь 1ых , 

зто, конечно, nроведение nостоянного мониторинга с целью выявления при

знаков неплатсжесnособности на ранних этапах. Так как на этом этаnе баriк 

может столкнуться с проблемой большого количества клиентов этого сектора, 

то необходимо разработать инфраструктуру (инструменты и системы) сбора и 

анализа инфор 1ации , а также наращивать потенциал (навыки и nроцедуры), 

nозволяющий обратить информацию в знания и вносить соответствующие 

коррективы в операции; в-восьмых , банки , которые могут быстро реагировать 

на nризнаки возникновения проблем с возвратом кредитов и которые рассма

тривают эту работу как важную часть эффективного обслуживания клиентов, 

могут nредотвратить значительные убьrrки . 

В настоящее время все nоnулярнее становится точка зрения , что рынок ма

лых и средних предnриятий может стать для банка доходным. Поэтому ре

шение nроблемы уnравления кредитным риском nри работе с этим сектором 

является актуальной задачей, стоящей nеред белорусскими банками . 
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ПРАВОВОЕ ПОЛОЖЕНИЕ ВАЛЮТНЫХ БИРЖ 

Развитие валютных бирж в совреме11ном мире наталкивается на ряд вопро
сов, которые требуют ответов. 

Известно, что зарубежные валютные биржи, в частности , сеть немецких ва
ЛЮТIIЬ!Х бирж, итальянские биржи , со временем nрекратили nроведение тор

гов валютой и сосредоточились на других сегментах рынка(\ , с. 191 ). 
Некоторые валютные биржи , не успев вовремя лерестроиться и расширить

ся, вовсе ликвидируются . К ним относится Королевская Биржа в Англии , зда

ние которой ныне nредставляет ряд магазинов [2, с. 31. 
Что же касается воnросов nравовоrо nоложения и регулирования деятель

ности валютных бирж, то стоит отметить, что они являются актуальными на 
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сегодняшний день и для зарубежных стран, и для Республики Беларусь и за

трагивают не только са 1их организаторов торгов, но и всех участников торгов, 

включая ко t tерческие банки и кпиентов , которые входят через них на валкrr

ный рынок. 

Для начала хотелось бы опtетить, что в Респуб.тике Беларусь несовершен

на система организации и функционирования валкrrных бирж. В нашем го

сударстве функционирует так называемая объединенная валютно-фондовая 

биржа - ОАО «Белорусская валютно-фондовая биржа» (далее - БВФБ) (3 , 
с . 307). В то время как валкrrные биржи зарубежных стран развивают вес бо
лее глобальную инфраструктуру, становясь крупными холдингами , включая 

расчетные и клиринговые организации [2, с. 4). 
В то же время существукrr nробнемы относительно правового регулиро

вания деятельности БВФБ. В этом случае существует необходимость уни

фикации системы норм о биржах, как универсальных норм, так и специали
зированных, содержащих обшие положения, описывающие нели принятия ; 

понятие ва..1ютной биржи , классификацию бирж, нормы о сфере деятельности 

каждого вида бирж, классификацию биржевых сделок, нормы об участниках 

торгов, порядке их доnуска и отстранения, нормы о создании и прекращении 

деятельности валютных бирж, о круге учредите.'lей биржи, об учредительных 

документах биржи, нормы о защите от биржевых махинаций. То есть факти

чески существует необходимость в принятии Закона << 0 биржах и биржевой 
ДСЯТС.lЬНОСТИ». 

Вместе с тем в условиях отсутствия нормативного правового акта.. уста

навливающего порядок и условия осуществления валютными биржами дея

тельности по организации проведения операций по покуnке и продаже ино

странной валюты Национальному банку Республики Беларусь следова..1о бы 

принять Положение «0 деятельности валкrrных бирж в Республике Беларусь». 
Примерная структура положения могла бы включать: общие nо.1ожения, оnи

сывающие цель принятия и сферу регулирования ; определение валютной бир

жи nере•tень банковских операций , которые вnраве осуществлять валютная 

биржа, ограничения на совмещение с другими видам:и деятельности; требова

ния и условия функционирования, включая требования к уставному капиталу, 

к штату работников, оборудованию; нор:.~ы о контроле за соблюдением nоло

жения в деятельности бирж; nорядок доnуска и отстранения от торгов ; норма

тивы по ограничению рисков в деятельности валютной биржи; нормативы по 

ограни чению рисков в деяте.1ьности участников торгов; виды оnераций , nро

водимых на бирже, включая nокуnку и nродажу иностранной валюты от сво

его имени и за свой счет, от своего имени и за счет клиентов, а также срочные 

операции с валютой ; имиты колебаний курсов валкrr; nорядок разрешения 

сnоров между участниками и биржей [2, с. 12]. 
В то же вре~1я возникает еще одна nроблема. В Республике Беларусь от

сутствует единый орган, который с:.~ог бы выработать общие nравиладля всех 

бирж. Такой орган-регулятор следовшю бы создать. Например , в виде само

стоятельного органа -Республиканской службы по биржам и биржевой дея

те.lьности. 
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Акrуальным вопросом является оnределение мер по защите и реализации 

защиты от биржевых махинаuий . И для реализаuии защиты от биржевых ма

хинаuий Национальному банку Республики Беларусь необходимо было бы 

принять <<Правила nоведения участников биржевых торгов иностранной ва

лютой» (далее - Прщтла), включающие нормы о том, что валютная биржа 

обязана сообщать Национальному банку Ресnуб!lики Беларусь обо всех слу

чаях недобросовестного nоведения участников торгов, которое является на

рушением настоящих Правил. Национальный банк Республики Беларусь про

водил бы nроверку по каждому такому сообщению и в случае nодтверждения 

приолекал бы нарушителей к ответственности. Также в данные Правила не

обходимо было бы включить нормы о заnрете на манипулирование курсами , о 

запрете на снижение или не раскрытие брокером своему клиенту существен

ных факторов, которые могут помиять на решение клиента о заключении 

сделки, распространение заведомо ложной и.'I И недостоверной информации , 

которая может повлиять на курс иностранных валют, несвоевременное исnол

нение приказов, использование инсайдерекой информации для личных выгод 

[4,c.IIOJ. 
Таким образом , в сфере правового регулирования ва..1ютных бирж и~1еет

ся ряд недостатков и пробелов, требующих незамедлительного устранен ия. 

В связи с нсдавними изменениями на валютном рынке Республике Беларусь 

идея no устранению недостатков и пробелов может показаться нереализуемой . 

Однако именно правовое регулирование валютных бирж и валютной деятель

ности сможет в какой-то мере урегулировать и стабилизировать валютный 

рынок. С другой стороны , издание чрезмерного количества нормативных пра

вовых актов, регулирующих ту или иную сферу отношений, не всегда оказы

вается nолезным для nрактики . Польза и необходимость того или иного норма

тивного nравового акта nроявиться в том случае, если он будет составлен без 

юридических, грам tатических и логических ошибок ; не будет иметь мертвых 

норм ; будет эффективно регулировать возникающие отношения и др . 
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КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТЬЭКОНОМИКИ 
И БИЗНЕС-КЛИМАТ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

Конкуреиция на международньL~ рыиках, конкуреитоспасобнасть экоио.мических 

систем макро-, мезо- и лшкроуровией и сегодня расс;wатриваются известиьши между-
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