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ÅÂÐÎÇÎÍÀ – ÏÐÎÁËÅÌÍÎÅ ÁÓÄÓÙÅÅ

À.È. Áàæàí,
äîêòîð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, ãëàâíûé íàó÷íûé ñîòðóäíèê, ðóêîâîäèòåëü Öåíòðà äåíåæíî-

êðåäèòíûõ è âàëþòíî-ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì Èíñòèòóòà Åâðîïû ÐÀÍ

Çîíà åâðî – îáúåäèíåíèå 17 ñòðàí Åâ-
ðîïû, èñïîëüçóþùèõ åäèíóþ âàëþòó – ñî-
âñåì íåäàâíî è â ñâÿçè ñ ìèðîâûì ôèíàí-
ñîâî-ýêîíîìè÷åñêèì êðèçèñîì ïîäâåðãëàñü
âåñüìà ñåðüåçíîìó èñïûòàíèþ, êîòîðîå îá-
íàæèëî íåêîòîðûå ñëàáûå ñòîðîíû è ïðî-
òèâîðå÷èÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû, ñïîñîáíûå
ïðè îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ ñîçäàòü âåñü-
ìà çíà÷èòåëüíûå ïðîáëåìû äëÿ åå ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ è ïðîöåññîâ äàëüíåéøåé ýê-
ñïàíñèè â ìèðîâîì ýêîíîìè÷åñêîì ïðî-
ñòðàíñòâå.

Ðå÷ü èäåò î òîì, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûé
äîëã íåêîòîðûõ ñòðàí Çîíû âûøåë çà ïðå-
äåëû, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ïðèåìëåìûìè. Â
ðåçóëüòàòå âîçíèêëà óãðîçà èõ äåôîëòà, ÷òî
íå ìîãëî íè îòðàçèòüñÿ â íåãàòèâíîì ïëà-
íå íà îòíîøåíèè ñóáúåêòîâ ìèðîâîé õî-
çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ê åäèíîé åâðî-
ïåéñêîé âàëþòå. Íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ
ïàäåíèÿ åâðî. ×òîáû îíà íå ïðåâðàòèëàñü
â îáðóøåíèå âàëþòû, íàäî áûëî ïðåäïðè-
íÿòü êàêèå-òî ìåðû. Â ÑÌÈ, à òàêæå íà
óðîâíå âûñøèõ ÷èíîâíèêîâ àïïàðàòà Åâ-
ðîñîþçà, â ïðàâèòåëüñòâåííûõ êðóãàõ ñòðàí
Çàïàäà íà÷àëîñü îáñóæäåíèå âàðèàíòîâ
âûõîäà èç êðèçèñà. Ðàçáðîñ ìíåíèé áûë
äîñòàòî÷íî øèðîê. Â òîì ÷èñëå çàãîâîðèëè
î âîçìîæíûõ ôîðìàõ äåçèíòåãðàöèè Çîíû:
èñêëþ÷åíèè èç îáúåäèíåíèÿ ýêîíîìè÷åñ-
êè ñëàáûõ ñòðàí, âûõîäå èç íåãî ãîñóäàðñòâ–
ëèäåðîâ Çàïàäíîé Åâðîïû è äàæå î ðîñ-
ïóñêå Çîíû è âîçâðàùåíèè ñòðàí-÷ëåíîâ ê
íàöèîíàëüíûì âàëþòàì.

Ñóòü ïðîòèâîðå÷èÿ

Êîíå÷íî, ðàçãîâîðû î âîçìîæíîé ëèê-
âèäàöèè â áëèæàéøåå âðåìÿ çîíû åâðî åäâà
ëè ìîæíî íàçâàòü ñåðüåçíûìè. Ïîêà íåò
íèêàêèõ ïðèçíàêîâ òîãî, ÷òî Çîíà ïðåêðà-
òèò ñâîå ñóùåñòâîâàíèå. Áûëî áû íå ïðà-
âèëüíûì ñ÷èòàòü òàêæå, ÷òî åå ìîãóò ïîêè-

íóòü îòäåëüíûå âûñîêîðàçâèòûå ñòðàíû, â
÷àñòíîñòè Ãåðìàíèÿ èëè Ôðàíöèÿ. Âåäü îíè
áûëè èíèöèàòîðàìè ñîçäàíèÿ îáúåäèíåíèÿ,
è ñëåäóåò â ñâÿçè ñ ýòèì ïîëàãàòü, ÷òî åå
ôîðìèðîâàíèå è ðàçâèòèå îòâå÷àåò èõ êî-
ðåííûì ýêîíîìè÷åñêèì è ïîëèòè÷åñêèì
èíòåðåñàì. Â òî æå âðåìÿ, íà ìîé âçãëÿä,
âïîëíå îáîñíîâàííûì áûëî áû ðåøåíèå î
ñóæåíèè ïîëÿ âàëþòíîé èíòåãðàöèè çà ñ÷åò
âûõîäà èç âàëþòíîãî îáúåäèíåíèÿ íåêîòî-
ðîãî ÷èñëà åãî ñòðàí-ó÷àñòíèö, ïîïàâøèõ â
òÿæåëîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå. Òàêîé
âûõîä â íåêîòîðîì îòíîøåíèè ÿâèëñÿ áû
ïîëåçíîé ìåðîé â ïëàíå óñèëåíèÿ â ïåðñ-
ïåêòèâå ìèðîâûõ ïîçèöèé åäèíîé åâðîïåé-
ñêîé âàëþòû, ïðåîäîëåíèÿ ñàìèìè ýòèìè
ñòðàíàìè äîëãîâîãî êðèçèñà è íåóñòîé÷è-
âîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, áàëàíñèðóþ-
ùåãî íà ãðàíè äåôîëòà.

Äåëî â òîì, ÷òî îäíà èç ãëàâíûõ ïðè-
÷èí, êîòîðàÿ ïîðîäèëà ôèíàíñîâûå ïðîáëå-
ìû ýòèõ ñòðàí, ñâÿçàíà ñ îñîáåííîñòÿìè
ñàìîãî âàëþòíîãî îáúåäèíåíèÿ, ñî ñëîæèâ-
øåéñÿ çäåñü ñèñòåìîé ìåæãîñóäàðñòâåííûõ
îòíîøåíèé, êîòîðàÿ ñîäåðæèò ïðîòèâîðå-
÷èå, ñîçäàþùåå óñëîâèÿ äëÿ âîçíèêíîâå-
íèÿ ôèíàíñîâûõ äèñáàëàíñîâ, à ñëåäîâà-
òåëüíî, è äëÿ ïîÿâëåíèÿ îáúåêòèâíûõ ïðè-
÷èí âûõîäà èç Çîíû íåêîòîðûõ íàèáîëåå
ñëàáûõ ýêîíîìèê.

Ñóòü ïðîòèâîðå÷èÿ ñîñòîèò â òîì, ÷òî
â ðàìêàõ âàëþòíîãî îáúåäèíåíèÿ åäèíàÿ
âàëþòà è åäèíàÿ äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëè-
òèêà ïðèìåíÿþòñÿ ïî îòíîøåíèþ ê ñòðà-
íàì, êîòîðûå ñîõðàíÿþò ñâîþ ôèíàíñîâî-
ýêîíîìè÷åñêóþ îáîñîáëåííîñòü. Ýòî îçíà-
÷àåò, ñ îäíîé ñòîðîíû, ÷òî ôóíêöèîíèðî-
âàíèå åäèíîé âàëþòû è ïðèìåíåíèå åäèíîé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, ïðîâîäèìîé
Åâðîïåéñêèì öåíòðàëüíûì áàíêîì, îñóùå-
ñòâëÿþòñÿ òàê, áóäòî îáúåäèíåíèå ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé îäíî ãîñóäàðñòâî, â èíòåðåñàõ
êîòîðîãî èñïîëüçóåòñÿ åâðî. Ñ äðóãîé ñòî-
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ðîíû, â ñôåðå ïóáëè÷íûõ ôèíàíñîâ ïðî-
ÿâëÿåòñÿ òîò ôàêò, ÷òî Çîíà – íå åäèíîå
ãîñóäàðñòâî, à ñîñòîèò èç ìíîæåñòâà îòäåëü-
íûõ ãîñóäàðñòâåííûõ îáðàçîâàíèé. Ïðè÷åì
êàæäîå èç íèõ èìååò ñâîþ ñîáñòâåííóþ
ôèíàíñîâóþ, íàëîãîâî-áþäæåòíóþ ñèñòåìó,
ðåçóëüòàòû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êîòîðîé âî
ìíîãîì îïðåäåëÿþòñÿ óðîâíåì ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðàçâèòèÿ, îñîáåííîñòÿìè õîçÿéñòâ,
äåéñòâóþùèõ â ãðàíèöàõ åãî òåððèòîðèè,
èõ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòüþ. Â ðåçóëüòàòå
èñïîëüçîâàíèå åäèíîé âàëþòû è åäèíîé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè äëÿ íåêîòî-
ðûõ ñòðàí îáúåäèíåíèÿ âìåñòî ïîëüçû ìî-
æåò ïðèíåñòè ñóùåñòâåííûé âðåä.

Â ñàìîì äåëå, ôóíêöèîíèðîâàíèå åäè-
íîé âàëþòû óñèëèâàåò êîíêóðåíöèþ ìåæ-
äó êîìïàíèÿìè ñòðàí Çîíû, äåëàåò åå áî-
ëåå æåñòêîé è ðàçðóøèòåëüíîé, ïîñêîëüêó
óïðàçäíÿåò ñàìó âîçìîæíîñòü ïðèìåíåíèÿ
áîëåå ñëàáûìè â ýêîíîìè÷åñêîì îòíîøå-
íèè ãîñóäàðñòâàìè çàùèòíîé âàëþòíîé
ïîëèòèêè íà îñíîâå ñíèæåíèÿ ðåàëüíîãî
êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Â ñèëó îñî-
áåííîñòåé åäèíîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ýòè
ãîñóäàðñòâà ëèøàþòñÿ òàêæå âîçìîæíîñòåé
ñàìîñòîÿòåëüíî îïåðèðîâàòü èíñòðóìåíòà-
ìè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, â ÷àñò-
íîñòè ïîääåðæèâàòü â çàâèñèìîñòè îò íå-
îáõîäèìîñòè è êîíúþíêòóðû íàöèîíàëüíûå
ïðåäïðèÿòèÿ êðåäèòíûìè ðåñóðñàìè çà ñ÷åò
ðàñøèðåíèÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè.
È òî, è äðóãîå ÿâëÿåòñÿ ïðåäïîñûëêîé äëÿ
íàðàñòàíèÿ ôèíàíñîâûõ òðóäíîñòåé ñëàáûõ
â êîíêóðåíòíîì îòíîøåíèè ãîñóäàðñòâ.

Ñëåäóåò îñîáî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî óêà-
çàííîå ïðîòèâîðå÷èå èìååò èíñòèòóöèî-
íàëüíûé, à íå êîíúþíêòóðíûé õàðàêòåð.
Ýòî – ïðîòèâîðå÷èå ìåæäó ýëåìåíòàìè óñ-
òàíîâëåííîãî çäåñü ýêîíîìè÷åñêîãî ïîðÿä-
êà, áàçîâûìè ñòðóêòóðàìè äåéñòâóþùåé
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû. À ñëåäîâàòåëüíî,
îíî ìîæåò áûòü ëèêâèäèðîâàíî òîëüêî ïó-
òåì èçìåíåíèÿ äàííîãî ïîðÿäêà, ïðèâåäå-
íèÿ â ñîîòâåòñòâèå ýëåìåíòîâ è ñòðóêòóð:
ëèáî çà ñ÷åò äâèæåíèÿ âïåðåä ê áîëåå âû-
ñîêîé ñòåïåíè èíòåãðàöèè, ò. å. ïðåæäå âñå-
ãî ê ñîçäàíèþ åäèíîãî áþäæåòà, ïðåâðàùå-
íèþ ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ îòäåëüíûõ
ñòðàí â îáùèå ðåñóðñû Åâðîçîíû, ëèáî â
ðåçóëüòàòå âîçâðàùåíèÿ ñòðàí ê íàöèî-
íàëüíûì âàëþòàì è îáîñîáëåííûì â ðàì-

êàõ êàæäîãî ãîñóäàðñòâà ñèñòåìàì ìîíåòàð-
íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Íî è â ðàìêàõ äåéñòâóþùåé ñèñòåìû
ìîæíî áûëî áû, êîíå÷íî, ïîääåðæèâàòü äî-
ñòàòî÷íî äîëãî óñëîâèÿ, ïðè êîòîðûõ ïðî-
òèâîðå÷èå íå ïðèíèìàåò îñòðûå, îòðèöàòåëü-
íûå ôîðìû ïðîÿâëåíèÿ, íå ïðèâîäèò ê íà-
ðàñòàíèþ ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì äëÿ îòäåëü-
íûõ ñòðàí–ó÷àñòíèö Çîíû. Äëÿ ýòîãî íàäî
áûëî áû ñäåëàòü êîíêóðåíöèþ âíóòðè Çîíû
ìåíåå ðàçîðèòåëüíîé. Òàêîå áûëî áû, íà ìîé
âçãëÿä, âîçìîæíî ïðè ñîáëþäåíèè õîòÿ
áû îäíîãî èç äâóõ óñëîâèé: 1) íàëè÷èÿ äî-
ñòàòî÷íîé ñîâìåñòèìîñòè, âçàèìîäîïîëíÿ-
åìîñòè èíòåãðèðóþùèõñÿ â Çîíå ýêîíîìèê;
2) îòñóòñòâèÿ ñóùåñòâåííûõ ðàçëè÷èé ìåæ-
äó óðîâíÿìè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ,
óðîâíÿìè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ñòðàí-
ó÷àñòíèö.

Äåéñòâèòåëüíî, ïåðâîå óñëîâèå, âçàè-
ìîäîïîëíÿåìîñòü, èëè ðàçäåëåíèå òðóäà
ìåæäó ó÷àñòíèêàìè îáúåäèíåíèÿ, ïîçâîëÿ-
åò èçáåãàòü ìàñøòàáíîé íåãàòèâíîé êîíêó-
ðåíöèè è ïîäêëþ÷àòü äàæå ñëàáîðàçâèòûå
ýêîíîìèêè ê ýôôåêòèâíîìó ýêîíîìè÷åñêî-
ìó ñîòðóäíè÷åñòâó, ÷òî îáåñïå÷èâàåò èì
âûñîêèå òåìïû ðîñòà ïðîèçâîäñòâà è ýêñ-
ïîðòà è, êàê ñëåäñòâèå, äàåò âîçìîæíîñòü
äîáèâàòüñÿ ïîëîæèòåëüíûõ çíà÷åíèé òîðãî-
âûõ è ôèíàíñîâûõ áàëàíñîâ. Âòîðîå óñëî-
âèå – ó÷àñòèå â Çîíå ïðèìåðíî ðàâíûõ ïî
óðîâíþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è ïðîèç-
âîäèòåëüíîñòè òðóäà ãîñóäàðñòâ – ñ îäíîé
ñòîðîíû, íå äàåò êîíêóðåíöèè «óáèâàòü»
íàöèîíàëüíûå ïðîèçâîäñòâà â ñèëó èõ âû-
ñîêîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, à ñ äðóãîé
ñòîðîíû, îòêðûâàåò øèðîêèå ãîðèçîíòû äëÿ
èõ ðàçâèòèÿ ïóòåì îáíîâëåíèÿ ïðîäóêòîâ è
ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ òåõíîëîãèé âî âñåõ ñòðà-
íàõ-ó÷àñòíèöàõ, ÷òî ïîçâîëÿåò ñîõðàíÿòü â
îòíîøåíèÿõ ìåæäó íèìè îïðåäåëåííîå òîð-
ãîâîå è ïëàòåæíîå ðàâíîâåñèå, íå äîïóñêàòü
íàðàùèâàíèÿ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ãîñó-
äàðñòâåííûõ è êîðïîðàòèâíûõ äîëãîâ.

Ñëàáîñòü Åâðîçîíû

Ñëàáîñòü Åâðîçîíû ñîñòîèò â òîì, ÷òî
çäåñü è ïåðâîå, è âòîðîå óñëîâèå â ïîëíîé
ìåðå íå ñîáëþäàåòñÿ. Âçàèìîäîïîëíÿåìîñòü
ïðîèçâîäñòâ è âûñîêàÿ êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòü ïðèñóùè â áîëüøîé ñòåïåíè âûñîêî-
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ðàçâèòûì ñòðàíàì Çàïàäíîé Åâðîïû, ýêî-
íîìè÷åñêàÿ èíòåãðàöèÿ êîòîðûõ íà÷àëàñü
äîâîëüíî äàâíî, ïîñëå âòîðîé ìèðîâîé âîé-
íû, è îñóùåñòâëÿëàñü ïîýòàïíî îò ïðîñòûõ
ôîðì ê áîëåå ñëîæíûì, ÷òî ïîçâîëèëî ïî-
ñòåïåííî àäîïòèðîâàòü èõ íàöèîíàëüíûå
õîçÿéñòâà äðóã ê äðóãó. ×òî êàñàåòñÿ ñòðàí,
îòíîñèòåëüíî íåäàâíî ïðèñîåäèíèâøèõñÿ
ê åâðîïåéñêèì èíòåãðàöèîííûì ïðîöåññàì
(ê òàêèì ãîñóäàðñòâàì ìîæíî îòíåñòè Ãðå-
öèþ, Ïîðòóãàëèþ, Èñïàíèþ, à òàêæå ïðàê-
òè÷åñêè âñå ñòðàíû Öåíòðàëüíîé è ÷àñòè÷-
íî Âîñòî÷íîé Åâðîïû, âõîäèâøèå ïðåæäå
â ñîâåòñêèé áëîê), òî îíè, âî-ïåðâûõ, èìå-
þò ïî ñðàâíåíèþ ñî ñòðàíàìè–ëèäåðàìè
Åâðîñîþçà íèçêèé óðîâåíü êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòè, à âî-âòîðûõ, íå ñìîãëè ïîêà çà-
íÿòü (çà íåêîòîðûìè èñêëþ÷åíèÿìè) äîñ-
òîéíîãî ìåñòà â ñèñòåìå åâðîïåéñêîãî ðàç-
äåëåíèÿ òðóäà.

Èíûìè ñëîâàìè, â Åâðîñîþç, à çàòåì
è çîíó åâðî ïðèíèìàþòñÿ ñòðàíû, ýêîíî-
ìèêà êîòîðûõ çäåñü ïîäâåðãàåòñÿ çíà÷èòåëü-
íûì øîêîâûì âîçäåéñòâèÿì, à ñàìè ýòè
ñòðàíû ñòàíîâÿòñÿ â èçâåñòíîì ñìûñëå ïî-
òåíöèàëüíûìè êàíäèäàòàìè íà äåôîëò. Òà-
êîâà îôèöèàëüíàÿ ïîëèòèêà Åâðîñîþçà: îíà
íå ïðèíèìàåò âî âíèìàíèå âåñüìà âàæíûå
äëÿ ïîääåðæàíèÿ æèçíåñïîñîáíîñòè Çîíû
ýêîíîìè÷åñêèå îñîáåííîñòè êàíäèäàòîâ.
Äåéñòâèòåëüíî, ñîîòâåòñòâèå êðèòåðèÿì,
êîòîðûì (ñîãëàñíî ðåøåíèþ, ïðèíÿòîìó íà
çàñåäàíèè Åâðîïåéñêîãî ñîâåòà â 1995 ã.)
äîëæíû îòâå÷àòü êàíäèäàòû â Åâðîñîþç è
Åâðîçîíó ïðè ïðèåìå èõ â ýòè îðãàíèçà-
öèè, ñîâåðøåííî íå ãàðàíòèðóåò òîãî, ÷òî
íîâûå ñòðàíû-÷ëåíû ïîñëå íà÷àëà èñïîëü-
çîâàíèÿ åäèíîé âàëþòû áóäóò êîíêóðåí-
òîñïîñîáíû íà ðûíêàõ Åâðîçîíû è áûñòðî
íàéäóò äîñòàòî÷íî øèðîêóþ íèøó â ïîñòàâ-
êàõ òîâàðîâ íà ýòè ðûíêè. Ê ýòèì êðèòåðè-
ÿì êîíâåðãåíöèè, êàê èçâåñòíî, îòíîñÿòñÿ:

i
äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà

ñòðàíû-êàíäèäàòà íå äîëæåí ïðåâûøàòü 3%
îò ÂÂÏ;

i
ãîñóäàðñòâåííûé äîëã äîëæåí áûòü

ìåíåå 60% îò ÂÂÏ;

i
óðîâåíü èíôëÿöèè íå äîëæåí ïðå-

âûøàòü áîëåå ÷åì íà 1,5% ñðåäíþþ èíôëÿ-
öèþ, ðàññ÷èòàííóþ íà îñíîâå ïîêàçàòåëåé
òðåõ ñòðàí, èìåþùèõ åå íàèìåíüøèå çíà-
÷åíèÿ â ÅÑ;

i
óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî äîë-

ãîñðî÷íûì êðåäèòàì íå äîëæåí ïðåâûøàòü
áîëåå ÷åì íà 2% ñîîòâåòñòâóþùèé ñðåäíèé
ïîêàçàòåëü ýòèõ ñòðàí;

i
ñîáëþäåíèå, ïî êðàéíåé ìåðå, â òå-

÷åíèå 2-õ ëåò óñòàíîâëåííûõ â Åâðîñîþçå
ïðåäåëîâ êîëåáàíèé âàëþòíîãî êóðñà íà-
öèîíàëüíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê âà-
ëþòå äðóãèõ ñòðàí–÷ëåíîâ ÅÑ.

Îñîáåííîñòü ýòèõ êðèòåðèåâ ñîñòîèò
â òîì, ÷òî âñå îíè òðåáóþò îò ñòðàí-êàíäè-
äàòîâ ñîáëþäåíèÿ íåêîåãî «ôèíàíñîâîãî
çäîðîâüÿ» íà ìîìåíò âñòóïëåíèÿ â Çîíó.
Êàçàëîñü áû, òåì ñàìûì Åâðîçîíà îáåñïå-
÷èâàåò íà áóäóùåå ñâîþ ôèíàíñîâóþ ñòà-
áèëüíîñòü. Íà ñàìîì æå äåëå î òàêîé ñòà-
áèëüíîñòè ìîæíî ãîâîðèòü òîëüêî, åñëè
ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå ëèøü êðàòêîñðî÷-
íóþ ïåðñïåêòèâó. Â äîëãîñðî÷íîì æå ïëà-
íå ñîáëþäåíèå ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè
ìîæåò ñòàòü ïðîáëåìîé.

Âî-ïåðâûõ, äîñòèæåíèå «ôèíàíñîâîãî
çäîðîâüÿ» â êðàòêîñðî÷íîì ïëàíå âîçìîæ-
íî äëÿ ëþáîé, â òîì ÷èñëå è äëÿ ñàìîé ñëà-
áîé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Ïîýòîìó
ïðèíÿòûå â ñîîòâåòñòâèè ñ ôèíàíñîâûìè
êðèòåðèÿìè â Çîíó ïîäîáíûå ñòðàíû âïîñ-
ëåäñòâèè â ïîëíîé ìåðå ìîãóò ïðîÿâèòü è
ïðîÿâëÿþò ñâîþ íåñîñòîÿòåëüíîñòü, â òîì
÷èñëå è â ôèíàíñîâîì îòíîøåíèè. Âî-âòî-
ðûõ, ïîñëå âñòóïëåíèÿ ñòðàíû â âàëþòíîå
îáúåäèíåíèå ñòåïåíü îáÿçàòåëüíîñòè âû-
ïîëíåíèÿ òðåáîâàíèé êðèòåðèåâ ðåçêî ñíè-
æàåòñÿ. Îñëàáëÿåòñÿ òàêæå ìîòèâàöèÿ ê
ïîääåðæàíèþ âûñîêèõ ïàðàìåòðîâ ôèíàí-
ñîâîé ñòàáèëüíîñòè, êîòîðàÿ áûëà õàðàê-
òåðíà äî âñòóïëåíèÿ è êîòîðàÿ îñíîâûâà-
ëàñü íà ñòðåìëåíèè âî ÷òîáû òî íè ñòàëî
ñäåëàòü «ñâîåé» åâðîïåéñêóþ âàëþòó è òà-
êèì îáðàçîì, õîòÿ áû ôîðìàëüíî, ïðèáëè-
çèòüñÿ ê ñòàòóñó âûñîêîðàçâèòîé åâðîïåé-
ñêîé ñòðàíû. Â-òðåòüèõ, è ýòî ñàìîå ãëàâ-
íîå, äî âñòóïëåíèÿ â Åâðîçîíó ñòðàíû-êàí-
äèäàòû íàõîäÿòñÿ â èíîé, ÷åì ïîñëå
âñòóïëåíèÿ, ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäå, è òå èí-
ñòðóìåíòû è ìåòîäû, êîòîðûå èì ïîçâîëÿ-
ëè ðàíåå ñîáëþäàòü êðèòåðèè èíòåãðàöèè,
ìîãóò óæå íå ðàáîòàòü â óñëîâèÿõ åäèíîãî
âàëþòíîãî ïðîñòðàíñòâà.

Îñîáåííîñòü ýòîé ñðåäû, êàê ìû óæå
îòìå÷àëè, ñîñòîèò â òîì, ÷òî äëÿ íåå õàðàê-
òåðíû ñîâåðøåííî îòêðûòàÿ, íè÷åì íè îã-
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ðàíè÷åííàÿ êîíêóðåíöèÿ, à òàêæå îòñóò-
ñòâèå âîçìîæíîñòåé è ïðàâ ó ãîñóäàðñòâ
îñóùåñòâëÿòü ôèíàíñîâóþ è èíóþ ïîääåð-
æêó íåäîñòàòî÷íî êîíêóðåíòíûõ ñåêòîðîâ
íàöèîíàëüíîãî õîçÿéñòâà. Â ýòèõ óñëîâè-
ÿõ, äàáû îãðàäèòü Åâðîçîíó îò ïîòåíöèàëü-
íî ïðîáëåìíûõ ãîñóäàðñòâ, ðóêîâîäñòâî
Åâðîñîþçà äîëæíî áûëî áû óñòàíîâèòü â
êà÷åñòâå êðèòåðèåâ èíòåãðàöèè íå ôèíàí-
ñîâûå è, â èçâåñòíîé ìåðå, êîíúþíêòóðíûå
ïîêàçàòåëè, à áîëåå ôóíäàìåíòàëüíûå âåùè:
óðîâåíü ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíî-
ìèêè, à òàêæå ñòåïåíü âîâëå÷åííîñòè ñòðàí
â åâðîïåéñêîå ðàçäåëåíèå òðóäà. Âïðî÷åì,
åñëè áû òàêèå êðèòåðèè áûëè èñïîëüçîâà-
íû, òî â Åâðîñîþçå è Åâðîçîíå ìû íå óâè-
äåëè çíà÷èòåëüíîãî ÷èñëà òåõ ñòðàí, êîòî-
ðûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ òàê ãîðäÿòñÿ ñâîåé
ïðè÷àñòíîñòüþ ê îáúåäèíåííîé Åâðîïå.

À ýòî, ïî âñåé âèäèìîñòè, íå ñîîòâåò-
ñòâóåò èíòåðåñàì ëèäåðîâ Åâðîñîþçà. Ïî-
ýòîìó â âàëþòíîé çîíå åùå äîëãîå âðåìÿ
áóäóò ñóùåñòâîâàòü çíà÷èòåëüíûå ðàçëè÷èÿ
â óðîâíÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ îòäåëü-
íûõ ñòðàí è íåñîîòâåòñòâèå èõ íàöèî-
íàëüíûõ ýêîíîìèê ñòðóêòóðå ñïðîñà íà åâ-
ðîïåéñêîì ðûíêå. Îòñþäà ïåðåêîñû òîðãî-
âûõ áàëàíñîâ âíóòðè îáúåäèíåíèÿ â ïîëüçó
âåäóùèõ ýêîíîìèê – ñ íèìè ïåðèôåðèéíûå
ýêîíîìèêè íå ñïîñîáíû â ïîëíîé ìåðå êîí-
êóðèðîâàòü è ïî ýòîé ïðè÷èíå âûíóæäåíû
óñòóïàòü èì (ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî) ñâîè
íàöèîíàëüíûå ðûíêè òîâàðîâ è óñëóã. Â ðå-
çóëüòàòå ïðîèñõîäèò íàðàñòàíèå äåôèöèòà
ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà, êîðïîðàòèâíûõ è ãîñóäàðñòâåííûõ
äîëãîâ îòñòàþùèõ â ýêîíîìè÷åñêîì ïëàíå
ãîñóäàðñòâ. Â êîíå÷íîì ñ÷åòå, âîçíèêàåò óã-
ðîçà äåôîëòà ñî âñåìè íåãàòèâíûìè ïîñëåä-
ñòâèÿìè êàê ýêîíîìè÷åñêîãî, òàê è ñîöèàëü-
íîãî õàðàêòåðà.

Î ÷åì ãîâîðèò ñòàòèñòèêà

Èìåííî òàêàÿ ñèòóàöèÿ åùå äî íà÷àëà
ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ñêëàäûâà-
ëàñü â çîíå åâðî, ÷òî ïîäòâåðæäàþò äàí-
íûå ìåæäóíàðîäíîé ñòàòèñòèêè. Îáðàòèì-
ñÿ ê àíàëèçó ýòèõ äàííûõ. Òàáë. 1 ïîêàçû-
âàåò ìàñøòàáû ðàçíèöû ìåæäó ýêñïîðòîì
è èìïîðòîì îñíîâíûõ ñòðàí Åâðîçîíû, ñî-

îòíåñåííîé ñ èõ ÂÂÏ. Äëÿ êàæäîé ñòðàíû
îïðåäåëåíû òðè ôîðìû ñàëüäî òîðãîâîãî
áàëàíñà: (1) ðàññ÷èòàííîå ñ ó÷åòîì âñåãî
îáúåìà ââîçà è âûâîçà òîâàðîâ è óñëóã, (2)
îáðàçóþùååñÿ â ðåçóëüòàòå òîðãîâûõ îòíî-
øåíèé âíóòðè çîíû åâðî è (3) äðóãèìè
ñòðàíàìè–÷ëåíàìè Åâðîñîþçà.

Ïðèâåäåííûå öèôðû ñâèäåòåëüñòâóþò
î òîì, ÷òî èìåííî ñòðàíû çîíû åâðî, êîòî-
ðûå èñïûòûâàþò â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñåðü-
åçíûå ôèíàíñîâûå òðóäíîñòè è î êîòîðûõ
áîëüøå âñåãî ãîâîðÿò êàê î êàíäèäàòàõ íà
ãîñóäàðñòâåííûé äåôîëò, èìåþò íàèáîëü-
øåå îáùåå îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî òîðãîâîãî
áàëàíñà. Òàê, âíåøíåòîðãîâûé äåôèöèò Ãðå-
öèè â 2007 ã. äîñòèã 9,6% ê ÂÂÏ ýòîé ñòðà-
íû, Ïîðòóãàëèè – 8,2, Èñïàíèè – 7,6%. Ïðè
ýòîì çíà÷èòåëüíûé âêëàä â òàêèå íåãàòèâ-
íûå ðåçóëüòàòû âíåñëà òîðãîâëÿ â ðàìêàõ
ñàìîé Çîíû, ãäå îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî áà-
ëàíñà Ãðåöèè ñîñòàâèëî 6,6%, Ïîðòóãàëèè
– 6,7, Èñïàíèè – 3,1%. Äðóãèìè ñëîâàìè,
ïåðåêîñû â îáìåíå ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëü-
íîñòè ýòèõ ñòðàí, èõ íåäîñòàòî÷íàÿ êîíêó-
ðåíòîñïîñîáíîñòü ïðîÿâëÿþòñÿ ïðåæäå âñå-
ãî â ïðåäåëàõ âàëþòíîãî îáúåäèíåíèÿ.

Ïî èíîìó âûãëÿäÿò çäåñü ñòðàíû-ëè-
äåðû, ñóìåâøèå íàðàñòèòü òîðãîâûé ïðî-
ôèöèò â ðåçóëüòàòå èñïîëüçîâàíèÿ ñâîèõ
êîíêóðåíòíûõ ïðåèìóùåñòâ. Ãåðìàíèÿ,
Èðëàíäèÿ, Ëþêñåìáóðã è Íèäåðëàíäû –
÷åòâåðêà ãîñóäàðñòâ, ñóìåâøèõ èçâëå÷ü ìàê-
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ñèìóì ïîëüçû èç ñâîåãî ó÷àñòèÿ â Çîíå.
Äëÿ íèõ íè÷åì íå îãðàíè÷åííàÿ â åå ðàì-
êàõ êîíêóðåíöèÿ, î÷åâèäíî, ïîñëóæèëà
âåñüìà áëàãîïðèÿòíûì óñëîâèåì ðàçâèòèÿ.

Òîðãîâûé äåôèöèò âåäåò ê îòòîêó åâðî
èç ñòðàíû. Â ðåçóëüòàòå âîçíèêàþò áþäæåò-
íûå è äîëãîâûå ïðîáëåìû. Õîòÿ âëèÿíèå
òîðãîâûõ äèñáàëàíñîâ íà ôèíàíñû íå âñå-
ãäà âîçìîæíî òî÷íî îïðåäåëèòü ñòàòèñòè-
÷åñêè èç-çà ìíîæåñòâåííîñòè ôàêòîðîâ,
îòðàæàþùèõñÿ íà ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè
ëþáîãî ãîñóäàðñòâà, âñå æå îïðåäåëåííóþ
êîððåëÿöèþ çäåñü ìîæíî îáíàðóæèòü, è â
îñîáåííîñòè äëÿ ñòðàí, íàõîäÿùèõñÿ â íàè-
áîëåå ñëîæíîé ñèòóàöèè.

Â 2009 ã., êîãäà ìèðîâîé ôèíàíñîâûé
êðèçèñ äîñòèã ñâîåãî àïîãåÿ, ïî÷òè âñå ñòðà-
íû (â òîì ÷èñëå Ãåðìàíèÿ è Ôðàíöèÿ) èìå-
ëè äîñòàòî÷íî âûñîêèé óðîâåíü äåôèöèòà
ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, ïðåâûøàþùèé
óñòàíîâëåííûé â Åâðîçîíå ïðåäåë â 3% ïî
îòíîøåíèþ ê ÂÂÏ. Îäíàêî ñàìûé âûñî-
êèé åãî óðîâåíü íàáëþäàëñÿ â Ãðåöèè, Èñ-
ïàíèè, Ïîðòóãàëèè è Èðëàíäèè. Ñðåäè ýòèõ
ñòðàí íàèáîëåå ïðîáëåìíîé îêàçàëàñü Ãðå-
öèÿ, ïîñêîëüêó äåôèöèò áþäæåòà çäåñü äî-
âîëüíî äëèòåëüíûé ïåðèîä ñóùåñòâåííî
ïðåâûøàë íîðìàòèâ. Â ðåçóëüòàòå áûë íà-
êîïëåí çíà÷èòåëüíûé ãîñóäàðñòâåííûé

äîëã. Íà ýòîé îñíîâå, à òàêæå â ñâÿçè ñ
íèçêèì äîâåðèåì ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ ê
ñëàáîé ãðå÷åñêîé ýêîíîìèêå âîçíèêëè ïðî-
áëåìû ñ ôèíàíñèðîâàíèåì äîëãà çà ñ÷åò
ðåñóðñîâ ðûíêîâ êàïèòàëà. Ïîÿâèëàñü íå-
îáõîäèìîñòü â îêàçàíèè ïîìîùè Ãðåöèè
ïóòåì âëèâàíèÿ ñðåäñòâ íåðûíî÷íûìè ôè-
íàíñîâûìè ñòðóêòóðàìè Åâðîñîþçà, à òàê-
æå ìåæãîñóäàðñòâåííûìè ôèíàíñîâûìè
îðãàíèçàöèÿìè ìèðîâîãî ìàñøòàáà.

Óðîâåíü äîëãà ãîñóäàðñòâ Åâðîçîíû
õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëåäóþùèìè äàííûìè
(òàáë. 3). Êàê âèäíî, èìåííî Ãðåöèÿ ÿâëÿåò-
ñÿ â Åâðîçîíå ãëàâíûì äîëæíèêîì. Ñóììà
äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ Ãðåöèè ïåðåä ÷àñò-
íûìè èíâåñòîðàìè, äðóãèìè ãîñóäàðñòâàìè
è ìåæäóíàðîäíûìè ôèíàíñîâûìè îðãàíè-
çàöèÿìè ñîñòàâèëà â 2009 ã. íåïîìåðíî âû-
ñîêóþ âåëè÷èíó –125% ê ÂÂÏ, áîëåå ÷åì â
2 ðàçà ïðåâûñèâ óñòàíîâëåííûé â Çîíå ïðå-
äåë â 60% ê ÂÂÏ. Â àáñîëþòíîì âûðàæå-
íèè åå äîëãè ñîñòàâèëè ïî÷òè 300 ìëðä åâðî,
èç êîòîðûõ 53 ìëðä òðåáîâàëîñü âûïëàòèòü
â 2010 ã. Ïðîáëåìà óñóãóáëÿåòñÿ åùå è òåì,
÷òî äîëãîâûå ïðîáëåìû Ãðåöèè èìåþò çàñ-
òàðåëûé õàðàêòåð: ñ 2000 ã. ñòðàíà íåèçìåí-
íî èìåëà ÷ðåçâû÷àéíî âûñîêóþ çàäîëæåí-
íîñòü, ïðåâûøàþùóþ 100%-é óðîâåíü. À ýòî
ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî äîëãîâîé êðèçèñ
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Ãðåöèè ìàëî ñâÿçàí ñ ìèðîâîé ðåöåññèåé.
Îí îáóñëîâëåí ôóíäàìåíòàëüíûìè ïîñòî-
ÿííî äåéñòâóþùèìè ïðè÷èíàìè. È ýòè ïðè-
÷èíû êîðåíÿòñÿ â îòíîñèòåëüíî íèçêîé ýô-
ôåêòèâíîñòè è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íà-
öèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ íåêîòîðûìè ïðîãíî-
çàìè, ñ ïðîáëåìîé íàäâèãàþùåãîñÿ äåôîë-
òà ìîãóò ñòîëêíóòüñÿ òàêæå äðóãèå íàçâàí-
íûå ðàíåå ñòðàíû Åâðîçîíû, è ïðåæäå âñå-
ãî Ïîðòóãàëèÿ.

Ïî-èíîìó îáñòîèò äåëî â Èðëàíäèè.
Åå ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû öåëèêîì îáóñ-
ëîâëåíû ìèðîâûì êðèçèñîì è âîâëå÷åííî-
ñòüþ ãîñóäàðñòâà â ôèíàíñèðîâàíèå èïî-
òåêè. Â ðåçóëüòàòå ñòðàíà èìåëà â 2008 è
2009 ãã. âòîðîé ïî âåëè÷èíå èç ñòðàí Åâðî-
çîíû äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà.
Â òî æå âðåìÿ â ïðåäøåñòâóþùèå ãîäû äå-
ôèöèò íå ïðåâûøàë íîðìàòèâíûõ çíà÷å-
íèé. Â ðåçóëüòàòå è ãîñóäàðñòâåííûé äîëã
Èðëàíäèè íå âûõîäèë çà ðàìêè, óñòàíîâ-
ëåííûå â Åâðîñîþçå, è êîëåáàëñÿ ïîñëåäíèå
10 ëåò â ïðåäåëàõ 20–45%. Áîëåå ïðî÷íîå
ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå Èðëàíäèè îáúÿñíÿ-
åòñÿ âûñîêîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòüþ åå
ýêîíîìèêè. Â ýòîé îáëàñòè îíà ïîñòåïåí-
íî ïðèáëèæàåòñÿ ê ëèäåðàì Åâðîçîíû, à
ïî íåêîòîðûì êðèòåðèÿì óæå ïðåâîñõîäèò

èõ. Ïîäòâåðæäåíèåì ýòîìó ñëóæàò ïîêàçà-
òåëè, ïðèâåäåííûå â òàáë. 4.

Êàê âèäíî, íàêàíóíå êðèçèñà Èðëàí-
äèÿ èìåëà äàæå íåñêîëüêî áîëåå âûñîêóþ
ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â ñðàâíåíèè ñî
ñðåäíèì åå óðîâíåì è ÿâëÿëàñü â òî æå âðå-
ìÿ áåçóñëîâíûì ëèäåðîì â ýêñïîðòå âûñî-
êîòåõíîëîãè÷åñêèõ òîâàðîâ. Ñîâåðøåííî
èíîå ïîëîæåíèå ñëîæèëîñü â Þæíîé Åâ-
ðîïå, âêëþ÷àÿ Èòàëèþ. Çäåñü ïîêàçàòåëè
ïî÷àñîâîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà – çà-
ìåòíî íèæå ñðåäíèõ. Ñóùåñòâåííî ìåíüøå
òàêæå (â 2-3 ðàçà), ÷åì â âåäóùèõ ñòðàíàõ
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îáúåäèíåíèÿ, è ÷àñòü ýêñïîðòà, îòíîñÿùàÿ-
ñÿ ê âûñîêîòåõíîëîãè÷åñêîé ïðîäóêöèè. Â
ðåçóëüòàòå, â öåëîì, Þã Åâðîïû ïðîèãðû-
âàåò â êîíêóðåíöèè Ñåâåðó, ÷òî è ÿâëÿåòñÿ
îäíîé èç ïðè÷èí îáîñòðåíèÿ åãî ôèíàíñî-
âûõ ïðîáëåì.

Ïðåèìóùåñòâà, íî íå äëÿ âñåõ

Îòìå÷åííîå îáñòîÿòåëüñòâî íåðåäêî
èãíîðèðóåòñÿ (â ëó÷øåì ñëó÷àå îòíîñèòñÿ
êî âòîðîìó ïëàíó àíàëèçà) äàæå â âåñüìà
ñåðüåçíûõ èññëåäîâàíèÿõ, ïîñâÿùåííûõ
åâðîïåéñêîé èíòåãðàöèè. ×àùå ïðåâîçíî-
ñÿòñÿ èçâåñòíûå ïðåèìóùåñòâà Çîíû, ñ êî-
òîðûìè ñâÿçûâàþò ñîçäàíèå áëàãîïðèÿò-
íûõ óñëîâèé äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è
ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ íà ýòîé îñíîâå ñîöè-
àëüíîé ñðåäû. Ñðåäè ýòèõ ïðåèìóùåñòâ,
êàê ïðàâèëî, íàçûâàåòñÿ ñíèæåíèå ïðåä-
ïðèÿòèÿìè è ïîêóïàòåëÿìè òðàíñàêöèîí-
íûõ èçäåðæåê çà ñ÷åò èñïîëüçîâàíèÿ ðàñ-
÷åòîâ â åäèíîé âàëþòå. Îòìå÷àåòñÿ òàêæå,
÷òî Çîíà ïîçâîëÿåò óìåíüøèòü âîëàòèëü-
íîñòü âàëþòíîãî êóðñà, ïîääåðæèâàåìîãî
ìîùüþ åäèíîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà è çíà-
÷èòåëüíûìè îáúåäèíåííûìè âàëþòíûìè
ðåçåðâàìè, à ýòî îáåñïå÷èâàåò âûèãðûø
êîìïàíèÿì, îðèåíòèðîâàííûì íà âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü. È íàêîíåö,
âàëþòíîå îáúåäèíåíèå äàåò òàêæå âîçìîæ-
íîñòü óëó÷øàòü äîñòóï êîðïîðàöèé ê èí-
òåãðèðîâàííîìó åâðîïåéñêîìó ðûíêó êà-
ïèòàëîâ è óäåðæèâàòü íà äîâîëüíî íèç-
êîì óðîâíå èíôëÿöèþ ïóòåì ïðîâåäåíèÿ
äîâîëüíî æåñòêîé åäèíîé äëÿ âñåõ ñòðàí
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Âñå ýòè ïðåèìóùåñòâà, êîíå÷íî, èãðà-
þò ñâîþ ðîëü, íî â îïðåäåëåííûõ ïðåäå-
ëàõ. Âåäü íåëüçÿ çàáûâàòü è î òîì, ÷òî îíè
äàþò ýôôåêò òîãäà, êîãäà ñòðàíà îáëàäàåò
êîíêóðåíòíûìè ïðîèçâîäñòâåííûìè êîì-
ïëåêñàìè. Ãîñóäàðñòâà, ãäå êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü íåäîñòàòî÷íàÿ, åäèíàÿ äåíåæíî-
êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà, êàê óæå áûëî ñêàçà-
íî, ïðåâðàùàåòñÿ â íåáëàãîïðèÿòíûé ôàê-
òîð, ïîñêîëüêó íå ïîçâîëÿåò òàêèì ñòðàíàì
ñàìîñòîÿòåëüíî ìàíèïóëèðîâàòü âàëþòíûì
êóðñîì è ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè ñ öåëüþ
çàùèòû îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ñòè-
ìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ïðî-
âåäåíèÿ ñòðóêòóðíûõ ïðåîáðàçîâàíèé.

Â íàèáîëåå âûãîäíûõ êîíêóðåíòíûõ
óñëîâèÿõ â çîíå åâðî íàõîäèòñÿ Ãåðìàíèÿ.
Ñðåäè âåäóùèõ ñòðàí Åâðîñîþçà (ñì.
òàáë. 4) îíà ñóùåñòâåííî íå âûäåëÿåòñÿ íè
ñ òî÷êè çðåíèÿ ïî÷àñîâîé ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòè òðóäà, íè ïî ïàðàìåòðó äîëè âûñî-
êèõ òåõíîëîãèé â ýêñïîðòå ïðîäóêöèè. Íî
åé óäàëîñü ñîçäàòü êîíêóðåíòíûå ïðåèìó-
ùåñòâà è ïî îòíîøåíèþ ê Ôðàíöèè, è ê
äðóãèì ñòðàíàì Çîíû çà ñ÷åò îòíîñèòåëü-
íîãî ñíèæåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàòðàò,
ñâÿçàííûõ ñ ðàñõîäàìè êîðïîðàöèé íà ðà-
áî÷óþ ñèëó. Èíûìè ñëîâàìè, çäåñü ñ ñåðå-
äèíû 90-õ ãîäîâ ïðîøëîãî âåêà ïðè àêòèâ-
íîì ïîñðåäíè÷åñòâå ïðàâèòåëüñòâà áûë óñ-
òàíîâëåí íåêèé êîìïðîìèññ ìåæäó ïðåä-
ïðèíèìàòåëÿìè è íàåìíûìè ðàáîòíèêàìè.
Çàðàáîòíàÿ ïëàòà â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåê-
òîðå, ïî ñóùåñòâó, íå âîçðàñòàëà; â îáìåí
íà ýòî êîðïîðàöèè íå âûâîäèëè ñâîè ïðî-
èçâîäñòâà çà ãðàíèöó. Â ðåçóëüòàòå çà ïîñ-
ëåäíèå 10 ëåò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü íå-
ìåöêèõ òîâàðîâ è óñëóã óâåëè÷èëàñü íà 25%
ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè çîíû
åâðî. Ñëåäñòâèåì ýòîãî ñòàë òîò ôàêò, ÷òî ñ
1996 ïî 2008 ã. ðîñò îáúåìà ýêñïîðòà èç
Ãåðìàíèè óâåëè÷èâàëñÿ â äâà ðàçà áûñò-
ðåå, íåæåëè ýêñïîðò âñåõ ãîñóäàðñòâ Åâðî-
çîíû. Ãåðìàíèÿ ñòàëà êðóïíåéøèì ìèðî-
âûì ýêñïîðòåðîì è óñòóïàåò ñåãîäíÿ ëèøü
Êèòàþ. Åå âåñ íà îáùåì ðûíêå åâðîçîíû
âîçðîñ ñ 1995 ïî 2009 ã. ñ 25 äî 27%. Çà ýòî
âðåìÿ äîëÿ Ôðàíöèè ñîêðàòèëàñü ñ 18,5 äî
12,9%, à äîëÿ Èòàëèè – ñ 17 äî 10%.

Äðóãèì ðåçóëüòàòîì ýòîãî ïðîöåññà
ñòàëî òî, ÷òî â óñëîâèÿõ ñíèæåíèÿ ïðîèç-
âîäñòâåííûõ èçäåðæåê è âûñîêîé êîíêó-
ðåíòîñïîñîáíîñòè ó Ãåðìàíèè íåò îñîáîé
çàèíòåðåñîâàííîñòè â ñíèæåíèè ñòîèìîñ-
òè åâðî. Ñëîæèâøèéñÿ â åâðîçîíå ïðåèìó-
ùåñòâåííî çàâûøåííûé åå êóðñ ïîêà íå
óãðîæàåò âíóòðåííåìó ïðîèçâîäñòâó ÔÐÃ
è â òî æå âðåìÿ ïîçâîëÿåò óäåøåâëÿòü èì-
ïîðò ñûðüÿ, îáîðóäîâàíèÿ, ïðåäìåòîâ ïî-
òðåáëåíèÿ, îñóùåñòâëÿåìûõ èç-çà ïðåäåëîâ
âàëþòíîãî îáúåäèíåíèÿ, ò. å. äîáèâàòüñÿ
ñíèæåíèÿ èçäåðæåê åùå è òàêèì ïóòåì.
Âìåñòå ñ òåì çàâûøåííûé êóðñ, êîíå÷íî,
ñîçäàåò ïðîáëåìû â êîíêóðåíòîñïîñîáíîñ-
òè ñëàáûì ýêîíîìèêàì Åâðîçîíû è ïî îò-
íîøåíèþ ê ñòðàíàì, íàõîäÿùèìñÿ âíå åå
ãðàíèö. Â ðåçóëüòàòå òîðãîâîé ýêñïàíñèè
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ðÿäà áûñòðî ïðîãðåññèðóþùèõ êîìïàíèé
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí îíè âûíóæäåíû óñ-
òóïàòü ïîñëåäíèì ñâîè ïîçèöèè êàê íà
âíóòðåííåì, òàê è ìèðîâîì ðûíêå.

Âîçíèêàåò çàêîííûé âîïðîñ: âîçìîæ-
íî ëè èçìåíåíèå ñèòóàöèè â ýòîì ðåãèîíå
ìèðà? Ñïîñîáíû ëè ìåíåå ðàçâèòûå ïåðè-
ôåðèéíûå ñòðàíû çîíû åâðî, è ïðåæäå âñåãî
Ãðåöèÿ è Ïîðòóãàëèÿ, ïî ïîêàçàòåëÿì êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîñòè ñâîèõ òîâàðîâ ïðèáëè-
çèòüñÿ ê óðîâíþ åâðîïåéñêèõ ëèäåðîâ?
Òåîðåòè÷åñêè, êîíå÷íî, ñïîñîáíû. Ñóìåëà
æå êîãäà-òî äîâîëüíî îòñòàëàÿ Èðëàíäèÿ â
îñíîâíîì ðåøèòü ýòó ïðîáëåìó, ïðàâäà, íå
áåç ïîìîùè àìåðèêàíñêîãî êàïèòàëà, ðàç-
ìåñòèâøåãî íà åå òåððèòîðèè ðÿä âûñîêî-
òåõíîëîãè÷åñêèõ ïðîèçâîäñòâ. Îäíàêî áû-
ñòðî îñóùåñòâèòü íåîáõîäèìûå èçìåíåíèÿ
â áëèæàéøåå âðåìÿ, âèäèìî, íå óäàñòñÿ,
ïîñêîëüêó äëÿ ýòîãî ïðèäåòñÿ íå òîëüêî
ïðîâîäèòü êàðäèíàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå
ðåôîðìû, ïåðåéòè ê íîâîé ìîäåëè ðàçâè-
òèÿ ýêîíîìèêè, íî è âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ
èçìåíèòü òðàäèöèîííûé îáðàç æèçíè, íà
÷òî, êîíå÷íî, ïîòðåáóåòñÿ ìíîãî âðåìåíè.

Íå ñïîñîáñòâóåò òàêæå ðåøåíèþ ïðî-
áëåì ïåðèôåðèè Çîíû è ñîâðåìåííàÿ êîíú-
þíêòóðà íà ìèðîâûõ ðûíêàõ êàïèòàëà. Äâè-
æåíèå ïðîèçâîäèòåëüíîãî êàïèòàëà ñåãîä-
íÿ â áîëüøåé ñòåïåíè îðèåíòèðîâàíî íà
âëîæåíèÿ â áûñòðî ðàñøèðÿþùèåñÿ ýêîíî-
ìèêè ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, îáåñïå÷èâàþ-
ùèõ íèçêèå èçäåðæêè ïðè ïðîèçâîäñòâå
äîâîëüíî êà÷åñòâåííîé, à òåïåðü óæå è âû-
ñîêîòåõíîëîãè÷åñêîé ïðîäóêöèè. Íå ïîñ-
ëåäíþþ ðîëü â ýòîì èãðàåò îòíîñèòåëüíî
íèçêàÿ ñòîèìîñòü ðàáî÷åé ñèëû â ñòðàíàõ
ñ ðàçâèâàþùèìèñÿ ðûíêàìè. ×òî êàñàåòñÿ
Åâðîçîíû, òî äàæå åå ïåðèôåðèéíàÿ ÷àñòü
â îñíîâíîì íå ñïîñîáíà êîíêóðèðîâàòü â
ïðèâëå÷åíèè òàêèõ èíâåñòèöèé. Âî-ïåðâûõ,
èç-çà ñëîæèâøèõñÿ çäåñü äîâîëüíî âûñî-
êèõ ñòàíäàðòîâ óðîâíÿ æèçíè, à âî-âòîðûõ,
ïî ïðè÷èíå çàâûøåííîãî êóðñà åâðî, êîòî-
ðûé äåëàåò ðàñõîäû èíîñòðàííûõ èíâåñòî-
ðîâ â åâðîïåéñêîé âàëþòå, ñâÿçàííûå ñ êà-
ïèòàëüíûìè âëîæåíèÿìè, áîëåå îáðåìåíè-
òåëüíûìè.

Èç âñåãî ñêàçàííîãî âûøå ìîæíî ñäå-
ëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû. Ó÷àñòèå â çîíå åâðî
îñîáåííî áëàãîïðèÿòñòâóåò òåì ñòðàíàì, êî-
òîðûå èìåþò íåîñïîðèìûå êîíêóðåíòíûå

ïðåèìóùåñòâà ïåðåä äðóãèìè ñòðàíàìè-
ó÷àñòíèöàìè. Äëÿ íèõ óïðàçäíåíèå áàðüå-
ðîâ, îãðàíè÷èâàþùèõ êîíêóðåíöèþ, ñïîñîá-
ñòâóåò áûñòðîìó çàâîåâàíèþ ðûíêîâ ìåíåå
ðàçâèòûõ ñòðàí, âûòåñíåíèþ íåêîíêóðåíòîñ-
ïîñîáíûõ ïðîèçâîäñòâ ïîñëåäíèõ è ðîñòó
ñîáñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ìîùè. Ýòî
óõóäøàåò ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïåðèôå-
ðèéíûõ ãîñóäàðñòâ, óñèëèâàåò áåçðàáîòèöó,
êîòîðàÿ ÷àñòè÷íî ëîæèòñÿ äîïîëíèòåëüíûì
áðåìåíåì íà ãîñóäàðñòâåííûå áþäæåòû, ÷à-
ñòè÷íî âåäåò ê óâåëè÷åíèþ ýìèãðàöèè ðà-
áî÷åé ñèëû, îáåñïå÷èâàÿ òðóäîâûìè ðåñóð-
ñàìè âîçðàñòàþùèå ïîòðåáíîñòè ðàñøèðÿ-
þùèõñÿ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè â ñòðàíàõ–ëè-
äåðàõ Çîíû. Òàêèì îáðàçîì, âûèãðûø îäíèõ
ó÷àñòíèêîâ âàëþòíîãî îáúåäèíåíèÿ îáîðà-
÷èâàåòñÿ ïðîèãðûøåì äëÿ äðóãèõ, ÷òî, ïî
íàøåìó ìíåíèþ, è ÿâëÿåòñÿ ôàêòîðîì, êî-
òîðûé îñëàáëÿåò åäèíñòâî Çîíû, óñèëèâàåò
ïðèñóùèå åé êîëëèçèè. Âîçðàñòàþò ïðåäïî-
ñûëêè åå äåçèíòåãðàöèè.

Ìåðû ïî ñîõðàíåíèþ çîíû åâðî

×òî ìîæåò ïðåäïðèíÿòü Åâðîñîþç äëÿ
òîãî, ÷òîáû íå äîïóñòèòü äåçèíòåãðàöèè?
Êàðäèíàëüíîå ðåøåíèå ñîñòîÿëî áû â ëèê-
âèäàöèè òîãî ïðîòèâîðå÷èÿ, î êîòîðîì ðå÷ü
øëà â íà÷àëå ñòàòüè. Äëÿ ýòîãî íàäî áûëî
áû óïðàçäíèòü ôèíàíñîâî-çêîíîìè÷åñêóþ
îáîñîáëåííîñòü îòäåëüíûõ ñòðàí îáúåäèíå-
íèÿ, ò. å. ñôîðìèðîâàòü åäèíóþ ñèñòåìó
ôèíàíñîâ, ñîîòâåòñòâóþùóþ èñïîëüçîâà-
íèþ åäèíîé âàëþòû. Ðå÷ü èäåò î ïðåâðà-
ùåíèè çîíû åâðî â îäíî ãîñóäàðñòâî ôåäå-
ðàòèâíîãî òèïà (íåêèå Ñîåäèíåííûå Øòà-
òû Åâðîïû), â êîòîðîì åäèíàÿ âàëþòà áûëà
áû äîïîëíåíà åäèíûì ïîëíîöåííûì áþä-
æåòîì è áûë áû óçàêîíåí äîòàöèîííûé
õàðàêòåð áîëåå ñëàáûõ íàöèîíàëüíûõ ýêî-
íîìèê, ïîäîáíî òîìó, êàê â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ îòñòàëûå ðåãèîíû âî Ôðàíöèè èëè Ãåð-
ìàíèè äîòèðóþòñÿ ïóòåì ïåðåðàñïðåäåëå-
íèÿ áþäæåòíûõ äîõîäîâ ñòðàíû.

Ê òàêîìó ïîâîðîòó ñîáûòèé, îäíàêî,
Åâðîçîíà íå ãîòîâà. Ñèëüíûå ñòðàíû íå
ñîáèðàþòñÿ ñóáñèäèðîâàòü ñëàáûå. Îíè
ïîãëîùàþò ðûíêè è äîõîä, êîòîðûé â ñëó-
÷àå çàùèòû ýòèõ ðûíêîâ ìîãëà áû ïîëó-
÷àòü ïåðèôåðèÿ, íî íå íàìåðåíû äåëèòüñÿ
ñ íåé ýòèì äîõîäîì. Îá ýòîì ñâèäåòåëü-
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ñòâóþò ìíîãî÷èñëåííûå âûñêàçûâàíèÿ ðó-
êîâîäèòåëåé âåäóùèõ ñòðàí Çàïàäíîé Åâ-
ðîïû, à òàêæå âåñüìà ñêóäíûé è, ïî ñóùå-
ñòâó, íå óâåëè÷èâàþùèéñÿ ïî îòíîøåíèþ
ê ñîâîêóïíîìó ÂÂÏ îáúåäèíåííûé áþä-
æåò Åâðîñîþçà, ñîñòàâëÿþùèé ìíîãèå ãîäû
ïî îòíîøåíèþ ê ýòîìó àãðåãàòó îêîëî 1%.
Íå ñîäåðæàò íèêàêèõ îáíàäåæèâàþùèõ â
ýòîì ïëàíå ïîëîæåíèé è ïðîãðàììû ðàç-
âèòèÿ îáúåäèíåíèÿ. Äà è íàñòðîåíèå íàñå-
ëåíèÿ ðÿäà ãîñóäàðñòâ, îòâåðãíóâøåãî â
ïðîöåññå ãîëîñîâàíèÿ ïðîåêò Êîíñòèòóöèè
ÅÑ, êîòîðàÿ ìîãëà áû áûòü ðåàëüíûì øà-
ãîì íà ïóòè ê ôåäåðàòèâíîìó óñòðîéñòâó
Åâðîïû, ãîâîðèò î ìíîãîì. Åùå áîëåå ïðè-
çðà÷íûìè ñëåäóåò ñ÷èòàòü è âîçìîæíîñòè
ñîçäàíèÿ ôåäåðàöèè â áîëåå îòäàëåííîé
ïåðñïåêòèâå, åñëè ó÷èòûâàòü óñèëèâàþùè-
åñÿ â Çàïàäíîé Åâðîïå íàöèîíàëèñòè÷åñ-
êèå òåíäåíöèè.

Ìåíåå ðàäèêàëüíûì ïóòåì ÿâëÿåòñÿ
îïòèìèçàöèÿ çîíû, êîòîðàÿ áû ñîñòîÿëà â
òîì, ÷òîáû âûâåñòè èç ñîñòàâà åãî ó÷àñò-
íèêîâ îòíîñèòåëüíî ñëàáûå â ýêîíîìè÷åñ-
êîì îòíîøåíèè ãîñóäàðñòâà. Íî è ýòîò ïóòü
íåâîçìîæåí â áëèæàéøåå âðåìÿ ïî ðÿäó
ïðè÷èí. Âî-ïåðâûõ, ïîòîìó, ÷òî þðèäè÷åñ-
êè íå ïðîïèñàíû ïðàâèëà âûõîäà èç Çîíû,
ïîñêîëüêó äî ñèõ ïîð â ýòîì íå áûëî íèêà-
êîé íåîáõîäèìîñòè.

Âî-âòîðûõ, òàêîé âûõîä îçíà÷àë áû â
íåêîòîðîì ïëàíå ïðîâàë ïîëèòèêè Åâðîñî-
þçà, ñòðåìÿùåãîñÿ îáúåäèíèòü êàê ìîæíî
áîëüøåå ÷èñëî åâðîïåéñêèõ ñòðàí, íåçàâè-
ñèìî îò óðîâíÿ èõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ, â òîì ÷èñëå ïðèâÿçàòü ê ñåáå ãîñóäàð-
ñòâà ÖÂÅ, êîòîðûå íàõîäèëèñü ïðåæäå â
ïîëèòè÷åñêîé è ýêîíîìè÷åñêîé îðáèòå Ñî-
âåòñêîãî Ñîþçà, à çíà÷èò è Ðîññèè. Íà÷àëî
ïîïÿòíîãî äâèæåíèÿ ñîçäàëî áû ñîâåðøåí-
íî èíóþ ïîëèòè÷åñêóþ àòìîñôåðó â Åâðî-
ïå, ïîêàçàëî áû, ÷òî èíòåãðàöèÿ âîâñå íå
ÿâëÿåòñÿ íåîáðàòèìûì ÿâëåíèåì è ÷òî, â
ïðèíöèïå, âîçìîæíà ïðè îïðåäåëåííûõ óñ-
ëîâèÿõ åå ÷àñòè÷íàÿ èëè äàæå ïîëíàÿ äå-
çèíòåãðàöèÿ â ôîðìå âîçâðàùåíèÿ îòäåëü-
íûõ ãîñóäàðñòâ ê ñàìîñòîÿòåëüíîé äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå è ñîáñòâåííîé âà-
ëþòå.

Â-òðåòüèõ, îïòèìèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñêè
íå âûãîäíà ñòðàíàì–ëèäåðàì Åâðîñîþçà,
ïîñêîëüêó â ðåçóëüòàòå óâåëè÷èëèñü áû çàò-

ðàòû ëîêàëèçîâàííûõ íà èõ òåððèòîðèè
êîìïàíèé, ñâÿçàííûå ñ òîðãîâîé ýêñïàíñè-
åé íà ïåðèôåðèè.

Â-÷åòâåðòûõ, ñàìè ñòðàíû ïåðèôåðèè
íå ãîòîâû ê òîìó, ÷òîáû ñòàâèòü âîïðîñ î
âûõîäå èç Çîíû è Åâðîñîþçà. Õîòÿ äëÿ òåõ
ãîñóäàðñòâ, êîòîðûå íå âûäåðæèâàþò êîí-
êóðåíöèè è èìåþò çíà÷èòåëüíûå áàëàíñî-
âûå äåôèöèòû, âïîëíå áûëî áû óìåñòíûì
îòêàçàòüñÿ îò ó÷àñòèÿ â âàëþòíîì îáúåäè-
íåíèè. Ïðè ýòîì êîìïëåêñ ôàêòîðîâ óäåð-
æèâàåò èõ îò òàêîãî øàãà. Çäåñü è ïðîïà-
ãàíäèñòñêàÿ ðîëü ñîáñòâåííûõ è ìåæäóíà-
ðîäíûõ ÑÌÈ, ïîêàçûâàþùèõ â îñíîâíîì
ïîçèòèâíóþ ðîëü îáúåäèíåíèÿ. È ïîçèöèÿ
ïðàâÿùèõ ýëèò ïåðèôåðèè, ñâÿçàâøèõ ñâîè
ïîëèòè÷åñêèå è ýêîíîìè÷åñêèå èíòåðåñû ñ
ïîëèòè÷åñêèìè êðóãàìè Çàïàäà è êðóïíûì
åâðîïåéñêèì êàïèòàëîì. È âñå åùå ñóùå-
ñòâóþùèå â ÷åì-òî íàèâíûå íàäåæäû íàñå-
ëåíèÿ íà òî, ÷òî ó÷àñòèå â Åâðîñîþçå è èñ-
ïîëüçîâàíèå åäèíîé âàëþòû ïîçâîëèò áû-
ñòðî äîñòè÷ü òàêîãî æå óðîâíÿ æèçíè, êàê
â Ãåðìàíèè èëè âî Ôðàíöèè, íå ïîíèìàþ-
ùåãî, ÷òî ýòî äîñòèæåíèå çàâèñèò ïðåæäå
âñåãî îò ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, íà êîòîðûé
îáúåäèíåíèå ìîæåò îêàçûâàòü è îòðèöàòåëü-
íîå âëèÿíèå èç-çà íåêîíêóðåíòîñïîñîáíî-
ñòè îòñòàâøèõ â ýêîíîìè÷åñêîì ïëàíå ãî-
ñóäàðñòâ è âîçìîæíîé íåàäåêâàòíîñòè åäè-
íîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè êîíêðåò-
íûì óñëîâèÿì èõ ðàçâèòèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, âïîëíå îáîñíîâàííûì
ÿâëÿåòñÿ ïðåäïîëîæåíèå î òîì, ÷òî â îáî-
çðèìîé ïåðñïåêòèâå íå ïðîèçîéäåò íè âîç-
íèêíîâåíèÿ «Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ Åâðî-
ïû», íè îïòèìèçàöèè çîíû åâðî, à áóäóò
ïðèìåíÿòüñÿ (è óæå ïðèìåíÿþòñÿ, êàê èç-
âåñòíî) ïàëëèàòèâíûå ìåðû, ñ îäíîé ñòîðî-
íû, íå íàðóøàþùèå ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñ-
êóþ îáîñîáëåííîñòü ñòðàí–ó÷àñòíèö Çîíû,
à ñ äðóãîé ñòîðîíû, íå êàñàþùèåñÿ âîïðî-
ñîâ âûõîäà èç íåå òåõ èëè èíûõ ãîñóäàðñòâ.
Òàêèå ìåðû íå çàòðàãèâàþò êîðåííûõ ïðè-
÷èí äèñáàëàíñîâ, à ëèøü ïûòàþòñÿ âîçäåé-
ñòâîâàòü íà èõ ïîñëåäñòâèÿ ñ öåëüþ ñìÿã÷å-
íèÿ è íåäîïóùåíèÿ ôèíàíñîâûõ äåôîëòîâ.

Âñå ýòè ìåðû ñâîäÿòñÿ â îñíîâíîì ê
äâóì îñíîâíûì ôîðìàì: ëèáî ê îêàçàíèþ
ôèíàíñîâûìè ñòðóêòóðàìè Åâðîñîþçà âðå-
ìåííîé ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ïðîáëåì-
íûì ñòðàíàì íà óñëîâèÿõ âîçâðàòíîñòè



Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 3�2011 8 5

Åâðîçîíà – ïðîáëåìíîå áóäóùåå

âûäåëåííûõ ñðåäñòâ (ò. å. ïóòåì ïðåäîñòàâ-
ëåíèÿ çàéìîâ), ëèáî ê îñóùåñòâëåíèþ îï-
ðåäåëåííûõ ìåð âîçäåéñòâèÿ ñ òåì, ÷òîáû
çàñòàâèòü ýòè ñòðàíû ñîêðàùàòü áþäæåòíûå
ðàñõîäû, ò. å. ïðèíóäèòü èõ, ïî ñóòè, ê «çà-
òÿãèâàíèþ ïîÿñîâ».

Ê ìåðàì ïåðâîãî âèäà îòíîñÿòñÿ: ñêóï-
êà Åâðîïåéñêèì öåíòðàëüíûì áàíêîì äîë-
ãîâ, îáëèãàöèé ñòðàí–÷ëåíîâ Çîíû; ïðîäëå-
íèå íà áîëåå äëèòåëüíûé ñðîê, âïëîòü äî
20 ëåò, óæå âûäàííûõ ññóä; íåäàâíåå ó÷-
ðåæäåíèå Âðåìåííîãî ôîíäà ôèíàíñîâîé
ñòàáèëüíîñòè, êðåäèòóþùåãî ñëàáûå ýêîíî-
ìèêè; ñîçäàíèå è íà÷àëî ðàáîòû ñ 2013 ã.
íà ïîñòîÿííîé îñíîâå Åâðîïåéñêîãî ôîí-
äà ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ïî ïîääåðæ-
êå åâðî è ïîäâåäåíèå ïîä íåãî ñîîòâåòñòâó-
þùåé þðèäè÷åñêîé áàçû â ôîðìå âíåñå-
íèÿ â ñò. 125 Ëèññàáîíñêîãî äîãîâîðà èç-
ìåíåíèé, ïîçâîëÿþùèõ ó÷àñòíèêàì Çîíû
îêàçûâàòü ôèíàíñîâóþ ïîìîùü äðóã äðóãó.

Ìåðàìè âòîðîãî âèäà, â ÷àñòíîñòè, ÿâ-
ëÿþòñÿ: ïðåäëàãàåìîå è îáñóæäàåìîå â Åâ-
ðîñîþçå ââåäåíèå èíñòèòóòà êðèçèñíîãî
óïðàâëåíèÿ, ÷òî äàâàëî áû îðãàíèçàöèè âîç-
ìîæíîñòü áðàòü íà ñåáÿ óïðàâëåíèå äîëãà-
ìè è áþäæåòàìè ïðîáëåìíûõ ñòðàí; íàäå-
ëåíèå ïîëíîìî÷èÿìè Áðþññåëÿ, êîòîðûå ïî-
çâîëÿþò åìó êîîðäèíèðîâàòü íàöèîíàëüíûå
áþäæåòû ãîñóäàðñòâ ÅÑ, ò. å. äàâàòü ðåêî-
ìåíäàöèè ïî èõ ñîêðàùåíèþ â ñëó÷àå óãðî-
çû íàðàñòàíèÿ äåôèöèòà; ïðèìåíåíèå ïðå-
äóñìîòðåííûõ â Åâðîçîíå ñàíêöèé â âèäå
øòðàôîâ çà íåèñïîëíåíèå ïðåäïèñàíèé îò-
íîñèòåëüíî ðàçìåðîâ áþäæåòíîãî äåôèöèòà
è ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà; óâÿçûâàíèå ïðå-
äîñòàâëåíèÿ çàéìîâ ïåðèôåðèéíûì ñòðàíàì
ñ âûïîëíåíèåì èìè ïðåäëàãàåìûõ Åâðîñî-
þçîì ìåð ïî îáåñïå÷åíèþ ôèíàíñîâîé ñòà-
áèëüíîñòè è ò. ä.

Ïàëëèàòèâíûé õàðàêòåð ýòèõ ìåð îç-
íà÷àåò, ÷òî Çîíà íåîïðåäåëåííî äîëãî (ïîêà
ïðîáëåìà íå ðåøèòñÿ êàðäèíàëüíî) áóäåò
ñîäåðæàòü â ñåáå ïðîòèâîðå÷èå, êîòîðîå
ïåðèîäè÷åñêè, îñîáåííî ïðè ïîâòîðåíèè
ãëîáàëüíûõ ôèíàíñîâûõ êðèçèñîâ, ñíîâà è
ñíîâà áóäåò ïðîÿâëÿòü ñåáÿ â ôîðìå îáî-
ñòðåíèÿ ôèíàíñîâûõ ïðîáëåì íàèáîëåå ñëà-
áûõ åå ñòðàí-ó÷àñòíèö è âîçâðàùàòü îáúå-

äèíåíèå ê îáñóæäåíèþ âîïðîñîâ î ñïîñî-
áàõ ñîõðàíåíèÿ âàëþòíîãî åäèíñòâà.

*         *         *

Ñîîòíîñÿ ñëîæíûå èíòåãðàöèîííûå
ïðîöåññû â Åâðîçîíå, èõ ïåðñïåêòèâû, ñëå-
äóåò îòìåòèòü, ÷òî â ïîñëåäíèå ãîäû íà
ïðîñòîðàõ ÑÍÃ âñå áîëåå ïðîáèâàåò ñåáå
äîðîãó âåñüìà ïîçèòèâíàÿ òåíäåíöèÿ ê âîñ-
ñòàíîâëåíèþ åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðî-
ñòðàíñòâà, ðàçðóøåííîãî íåîáäóìàííûìè è
íåêîìïåòåíòíûìè äåéñòâèÿìè ïîñëåäíèõ
ðóêîâîäèòåëåé Ñîâåòñêîãî Ñîþçà. Ôîðìè-
ðîâàíèå Òàìîæåííîãî ñîþçà òðåìÿ êðóï-
íåéøèìè ðåñïóáëèêàìè ÑÍÃ – Áåëàðóñüþ,
Êàçàõñòàíîì è Ðîññèåé – âåñüìà çíà÷èòåëü-
íûé øàã â ýòîì íàïðàâëåíèè. Â ñëó÷àå ïðè-
ñîåäèíåíèÿ ê Òàìîæåííîìó ñîþçó Óêðàè-
íû, ÷åìó ïûòàþòñÿ ïîìåøàòü ïðàâÿùèå
êðóãè Çàïàäà ïóòåì íåîáîñíîâàííûõ îáå-
ùàíèé ïðîöâåòàíèÿ íà îñíîâå èíòåãðàöèè
â ðàìêàõ Åâðîñîþçà, ïðîèçîøëî áû êàðäè-
íàëüíîå èçìåíåíèå ñèòóàöèè: åäèíîå òàìî-
æåííîå ïðîñòðàíñòâî ðàñïðîñòðàíèëîñü áû
íà îñíîâíóþ ÷àñòü íåêîãäà åäèíîé ñòðàíû.

Ñëåäóþùèì ëîãè÷íûì ýòàïîì èíòåã-
ðàöèè â ðàìêàõ ÑÍÃ ìîãëî áû áûòü âíå-
äðåíèå â äåíåæíûé îáîðîò âõîäÿùèõ â Òà-
ìîæåííûé ñîþç ñòðàí åäèíîé âàëþòû. Ïðè
ýòîì äëÿ ñòðàí ÑÍÃ âíåäðåíèå åäèíîé âà-
ëþòû – áîëåå îðãàíè÷íûé àêò, íåæåëè åå
èñïîëüçîâàíèå â Åâðîçîíå. Äåëî â òîì, ÷òî
ýêîíîìèêà ñòðàí ÑÍÃ äîëãîå âðåìÿ, â òå-
÷åíèå ñòîëåòèé, ôîðìèðîâàëàñü êàê åäèíûé
õîçÿéñòâåííûé ìåõàíèçì, â òîì ÷èñëå è íà
îñíîâå òåððèòîðèàëüíîãî ðàçäåëåíèÿ òðó-
äà. Â ðåçóëüòàòå íà ìåæðåñïóáëèêàíñêîì
óðîâíå ñëîæèëèñü âçàèìîäîïîëíÿåìûå õî-
çÿéñòâåííûå êîìïëåêñû, êîòîðûå, â öåëîì,
ñîõðàíèëè ñâîå çíà÷åíèå âïëîòü äî íàñòî-
ÿùåãî âðåìåíè. Ýòî, à òàêæå òîò ôàêò, ÷òî
÷åòâåðêà íàèáîëåå ñèëüíûõ ýêîíîìèê ÑÍÃ
èìååò ïðèìåðíî îäèíàêîâûé óðîâåíü ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, ïîçâîëÿåò óòâåðæ-
äàòü, ÷òî íà åå îñíîâå âïîëíå âîçìîæíî ñî-
çäàíèå îïòèìàëüíîé âàëþòíîé çîíû, êîòî-
ðàÿ áû ñìîãëà ñòàòü âàæíûì ôàêòîðîì ñî-
öèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîãðåññà ðåãèîíà.

Ìàòåðèàë ïîñòóïèë 24.05.2011 ã.
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