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ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА: 
ЗАРУБЕЖНАЯ И БЕЛОРУССКАЯ ПРАКТИКА

Современная эконом ика во многом зависит от эффективности уп 
равления денеж ны м и потокам и и процессами, проведения эф ф ектив
ной денеж но-кредитной политики  и банковского регулирования. Мо
нетарная поли ти ка не стоит н а месте, она соверш енствуется. Поэтому 
представляет интерес изучение ее последних тенденций и возм ож нос
тей их прим енения в Республике Беларусь. Это необходимо для дости
ж ен и я  экономического роста, стабильности цен, акти ви зац и и  роли 
банковской системы в реализации  государственной экономической по
литики .

И зучение опы та зарубеж ны х стран позволило вы явить  некоторы е 
тенденции проведения монетарной политики  в современной эконом и
ке. М ногие страны  активно проводят политику реф инансирования. 
Н априм ер, в СШ А ставка реф инансирования составляет 0,25 % , что 
способствует стим улированию  деловой активности , а  такж е дает воз
м ож ность банкам  «делать новые деньги». В России последовательное 
уменьш ение ставки реф инансирования обусловило постепенное сн и ж е
ние процентны х ставок по кредитам , что делало их  все более доступны 
ми для заем щ иков и способствовало расш ирению  объемов кредитова
ни я . В Я понии сниж ение процентны х ставок практически  до 0 сделало 
невозмож ны м  проведение денеж но-кредитной политики . В Европей
ском союзе ставка реф инансирования составляет 1 % . В Республике 
Беларусь ставка реф инансирования н а  сегодняш ний день составляет 
12 % . У величение ставки  вы звано резким  повыш ением уровня и н ф л я
ции в стране.

И зм еняется роль такого инструмента денеж но-кредитной полити
к и , к а к  норм а резервирования. Т ак , правительство К анады  в качестве 
эксперим ента попробовало отменить резервны е требования. Опыт о к а
зался удачны м, и в К анаде полностью отказались от них. В Евросоюзе 
норм а обязательны х резервов установлена н а уровне 2 % . В России она 
составляет для вкладов ю ридических лиц 5,5 % , ф изических лиц — 
4 % . В СШ А норм а обязательны х резервов зависит от классиф икации  
банка, разм ера и вида депозита. В Б еларуси норм а обязательны х резер
вов по вкладам  ф изических лиц  в иностранной валю те и ю ридических 
лиц  увеличена с 6 до 9 % , по вкладам  ф изических лиц в белорусских 
рублях она осталась н а  уровне 0 % .

Наиболее эф ф ективны м  инструментом монетарной политики  я в л я 
ю тся операции н а откры том  ры нке. Такой способ ш ироко прим еняется 
в СШ А и Канаде. В В еликобритании операции н а  откры том  ры нке п ри 
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м еняю тся с целью  стабилизации р ы н к а долгосрочных государствен
ны х обязательств путем регулирования условий, н а  которы х банк со
гласен осущ ествлять операции. В Я понии, Ф ранции , И талии  прави
тельство делает все возмож ное для развития р ы н к а краткосрочны х 
ценны х бумаг. В П ольш е, Ю жной Корее, н а  Ф илиппинах , во многих 
латиноам ериканских странах центральны е банки сами вы пускаю т на 
ры нок собственные ценны е бумаги и проводят их  куплю -продаж у н а
ряду  с правительством. В Беларуси прим енение этого инструм ента я в 
ляется  затруднительны м  в связи  с отсутствием развитого р ы н к а цен
ны х бумаг.

Д ля ан али за изм енений в банковской системе Республики Б ел а
русь был проведен анализ денеж ной сферы, которы й свидетельствует о 
резком  росте кредитов неправительственному сектору. Д ля эконом ики 
Р еспублики Б еларусь характерно достаточно высокое соотношение 
м еж ду кредитам и и депозитами, которое в начале 2011 г. достигло 
168,7 % . Обзор денеж ной сферы показы вает, что для кредитования 
неправительственного сектора активно использую тся средства прави
тельства и нерезидентов Республики Беларусь. О последнем свиде
тельствует резкое ум еньш ение чисты х иностранны х активов, что нега
тивно сказы вается н а  полож ении страны , которая в связи  с этим при
обретает статус долж ника. Д альнейш ее осущ ествление стимулирую 
щ ей денеж но-кредитной политики  является  проблемны м, необходимо 
и скать  другие подходы к  ее проведению , создавая новые эффективны е 
способы стим улирования экономики.
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ИСПОЛЬЗОВАНИЕ МЕХАНИЗМА 
ГОСУДАРСТВЕННО-ЧАСТНОГО ПАРТНЕРСТВА 

ДЛЯ ПОВЫШЕНИЯ ЭФФЕКТИВНОСТИ 
НАЦИОНАЛЬНОЙ ЭКОНОМИКИ

Государственно-частное партнерство (ГЧП) — это сотрудничество 
государственного и частного секторов для наиболее эффективного и к а 
чественного вы полнения общ ественных проектов (развития инф ра
структуры , городского транспорта, комм унального хозяйства, строи
тельства городов, дорог и др.) н а  условиях ком пенсации затрат, разде
л ения рисков, обязательств и компетенций.

ГЧ П  им еет четко вы раж енную  публичную , общ ественную направ
ленность. К ак  правило, ГЧ П  предполагает, что не государство подклю 
чается к  проектам  бизнеса, оно, наоборот, приглаш ает бизнес принять  
участие в реализации  общественно значим ы х проектов. П ри эффектив- 
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