
Перио;~ичность и ра.1мср uыплат по переводным ценным бум()­
гаr~-1 определяются поступленияl\tИ по кре;~итам, 06сспсчиваю1цим 
данный выпуск. Таким образом, при помощи переводной ценной бу­
маги платежи по кредитам переводятся от заемщика к ко11ечному 

инвестору за вычетом сборов посреднических пруктур (отсюда и 
название - переводные ценные бумаги). 

Во многих странах процесс секъюритизации происходит уже бо­
лее 10 лет и охватывает такие вил:1.1 ссул;, как ссул:ъ1 на приобретение 
недвижиJ1.1ости, автоr.106илей и кредитные карточки. 

Для банков процесс секъюритизации является выгодным преж­
де всего потому, что, продан кредит до истечения срока его пога1пе­

ния, банк получает средства для нового кредитования. Кроме того, 
при данной операции уменыпа1отся активы баланса банка на сумму 
нроданных кредитов либо цсннhJХ бумаг, выпущенных на их основе, 
что позволяет банку соблюдатъ требования по поддержанию опреде­
ленного размера соотношения t-1сжду со6стненвым канита"'lом и ак­
тивами баланса. Также банки 110лу•шют комиссионные за проведе­
ние этих операций. 

Посредники, размещающие переводные ценные бумаги на фон­
довом рьпrке, как и любые организации подобного типа, получаrот 
доход от разницы между ценой пuкунки (стоиJ\1остью вынуска) и це­
ной продажи ценных бумаг.· 

Конечные инвесторы получают высокодоходные обеспеченные 
финансовые инструменты. 

Раэвитие рынка нереводных ценнь1х бумаг; выданных под залог 
недвижимости, в Республике Беларусь могло бы стать перспектив­
ным вариантом решения жилищной проблемы. В России лот про­
цесс уже начат. При этом применяемая в России схема в1)1дачи ком­
мерческим банком кредита индивидуальному заемщику на покупку 
жилья и затем залоr данного жилья в этом же банке является реаль­
но осуществимой и в Республике Беларус1" В условиях высокой ин­
фляции, имеющей место в нашей стране, целесообразно привязать 
сумму выданного кредита и платежи по нему к долларовому ~квива­

ленту и выпускать на основе данн1>1х кредитов номи1rирова1-н1ые в 

иностранной валюте переводные ценные бумаги. 

А.А. Самодуров\ 
студент БГЭУ (Минск 

CAN SLIM - выигрышная система анализа корпоративных 
J{енных бумаг (акций) 

CAN SLIM - система анализа деятельности компании для мак­
симизации доходu в виде диRидендов и от роста курсовой стоимости 
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акций. Эта систе!'-~а включает последовательные этапы анализа и 
сортировку резу льтатоu в соответствии с критериями инвестора. 

С: кварталышя текущая прибыль, приходящаяся иа одиу ак· 
цию. На этом этапе отбираются компании, демонстрирующие рост 
чистой прибъ1ли, приходяп1ейся на одну акциrо за исследуемый 
квартал по сравнению с аналогичныJ1.1 периодом проп1лоrо года. По­
добное сравнение проводится но данным за три-четыре года. Следу­
ет отбирать компании с рuстом показателя на 25 % и более. 

Л: еже2од11ый рост чистой прибыли. Ежегодные прибыли па 
одну акцию за последние пять лет должнr:.1 1~емонстрировать рост по 

сравнению с предшествующими периодами. Ежегодный средний 
рост прибылей компании должен составлять от 2.1 % до SO % или 
даже выше за последние 4-S лет. 

N: 1швый 11родукт, новый .'<еиеджмепт, 1tовые высоты. Нсобхо· 
димо что-1по ноное /(дЯ начала значительного роста курсовой стои­
мости акции. Это что то может быть новым продуктом или услу­
гой, которые польяуются на рынке 60;1ьп1им спросом и, следова­
тельно, влияют на рост прибыл11 компании. Это также может быть 
новый менеджмент, введенный в последние несколько лет, или но­
вые условия, значите;1ьно новлиявшие на развитие отрасли. 

S: спрос и предложеиuе. Акции компаний с небольшой или уме­
ренной капитаJiиJацией при нрuчих равных условиях обычно НОJ(­
нимаются в цене зн:ачительно быстрее акций крупных компаний. 
Если необходимо сделать выбор между покупкам акций компаний с 
капиталиJацией и 20 млн акции и 60 ~1}1Н, то при равных условиях 
предпочтение следует отдать нервой. 

L: 11оложеuие ком11тти в отрасли. Для определения положения 
компании в отрасли можно использова.ть показатель отн.осuтель 

иой силы цеиы акции. Его значение измеряется по шкале от 1 до 99. 
!: институци01тая rюддержка. Институционная rю.LUJ.epжкa мо­

жет быт" обеснсчена при наличии крупных финансовых институтов 
среди акционеров компании. Лва·три крупных инвестора среди дер· 
жателсй акций компании - нсобхо.димый разумный минимуr-1 ип­
ституционной поддержки. 

М: направление рыика. Инвестор может быть прав в отноrпении 
всех 1пести предыдущих этаr[ОВ, но если он неправильно определил 

папранление рь1нка, то риск понести потери очень велик. 

С.В. Сер~еев 
студент БГЭУ (Минск) 

Ипотечное кре.)IИТОвание в Республике Беларусь 
как спосоо юmеспщиошюй деятелыюсm 

Оживление н инвестиционной сфере многие сnе11иалистъ1 связы­
вают с развитием ипотечио20 кредитоваиия. В международной 
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