
сов, изменения страховых резервов, прибыли. Такие сценарии стресс- 
тестирования целесообразно рассчитывать ежеквартально исходя из 
данных на первое число третьего месяца анализируемого квартала с ла 
гом до конца следующего квартала.

Несмотря на ведущуюся в Евросоюзе активную дискуссию по при
менению новой системы платежеспособности Solvency II, проведенное 
нами теоретическое исследование, подтвержденное примерами стресс- 
тестирования, показало, что новая система контроля платежеспособ
ности является более прогрессивной, так как основывается на учете со
временной экономической ситуации и объективных рисков. Это позво
ляет оперативно выявлять не только существующие, но и возможные 
в будущем негативные тенденции.

Б.С. Войтешенко, канд. экон. наук, доцент
БГЭУ (Минск)

ЛИБЕРАЛИЗАЦИЯ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ 
В СТРАНАХ ЦЕНТРАЛЬНОЙ И ВОСТОЧНОЙ ЕВРОПЫ 

НА ЭТАПЕ РЫНОЧНЫХ РЕФОРМ

Реформы в государствах Центральной и Восточной Европы, осуще
ствленные быстрыми темпами и при высокой инфляции (исключая, по
ж алуй, Чехию ), имеют много общего. Основными чертами процесса ли 
берализации денежно-кредитных отношений стали:

• отказ от административного установления процентных ставок;
• прекращение практики целевых программ государственного кре

дитования основных отраслей экономики, снятие жестких ограниче
ний на рост кредита и предписаний по его распределению;

• значительное снижение минимальных резервных требований к 
коммерческим банкам (например, на первом этапе реформ — по депози
там до востребования, срочным депозитам);

• либерализация или устранение полного административного кон
троля над движением капитала в валютной форме: разрешение нацио
нальным банкам работать с валютными средствами, принимать валют
ные депозиты, предоставлять валютные кредиты; разрешение частным 
банкам и предприятиям получать ссуды за рубежом без гарантий ино
странным кредиторам со стороны правительства;

• проведение приватизации в банковском секторе;
• максимальное упрощение правил лицензирования и государ

ственной регистрации новых кредитно-банковских и финансовых уч 
реждений.

За сравнительно короткий период (3— 4 года) в странах Централь
ной и Восточной Европы были достигнуты значительные полож итель
ные результаты в реформированиии и развитии денежно-кредитной 
сферы:



1) существенно укрепились национальные денежные единицы, бы
ла  достигнута стабилизация денежного обращения (включая стабили
зацию обменного курса национальных валют);

2) сформировалась дееспособная банковская система, обслужива
ющая кредитование реального сектора экономики; усилилась конку
ренция между кредитными учреждениями; появилось много новых де
нежно-кредитных инструментов;

3) завершился первый этап создания центральных банков стран ре
гиона, получивший законодательно закрепленные и организационно 
оформленные предпосылки для создания целостной системы надзора, 
контроля и регулирования всех процессов в денежно-кредитной сфере.

На основе реальной дедолларизации и применения режима фикси
рованного валютного курса в этих странах произошел резкий переток 
валютных средств в центробанки, которые смогли увеличить предложе
ние денежных средств в национальной валюте, так что денежная масса 
в экономике росла неинфляционно. Соответственно, на основе усилий 
правительств и центробанков (а  также появления для этого объектив
ных условий) произошло падение реальных процентных ставок, что 
увеличило доступность кредита для непосредственных производителей. 
Этим было достигнуто снижение уровня расходов на обслуживание го
сударственного долга, ослабление напряженности в бюджетной сфере и 
общее оздоровление финансово-экономической ситуации, а значитель
ная часть свободных денежных средств была направлена в реальный 
сектор на расширение производства и инвестиционные цели.

Проведение реформ в нашей стране сопровождалось периодами как 
дестабилизации, так и финансовой стабилизации. Последние два года 
финансово-кредитная сфера Беларуси испытывает серьезные пробле
мы. Творческое осмысление опыта стран Центральной и Восточной Ев
ропы будет способствовать процессу финансовой стабилизации.

Н.К. Волочко, канд. экон. наук 
БГЭУ (Минск)

ПРОБЛЕМЫ ФОРМИРОВАНИЯ 
ПРИБЫЛИ ОРГАНИЗАЦИИ

Ведущая роль в составе собственных денежных средств организа
ции принадлежит прибыли, которая является основным видом финан
совых ресурсов, гарантирует полноту и своевременность выполнения 
обязательств перед бюджетом и обеспечивает финансирование мероприя
тий по научно-техническому и социальному развитию организации.

Эффективное управление прибылью предусматривает знание по
рядка формирования, распределения и использования прибыли. С 1 ян
варя 2012 г. в связи с введением в действие постановлений Министер
ства финансов Республики Беларусь №  50, № 102 и № 111 коренным об

bibl_nz 
Typewritten text
Беларускі дзяржаўны эканамічны ўніверсітэт. Бібліятэка.Белорусский государственный экономический университет. Библиотека.БДЭУ  Беларускі дзяржаўны эканамічны ўніверсітэт. Бібліятэка.БГЭУ  Белорусский государственный экономический университет. Библиотека.BSEU  Belarus State Economic University. Library.http://www.bseu.by          elib@bseu.by


