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5*2*�"���$,��$�6(��7$4�(#���8(���7$)���$��(19�- 17,000 
5*5*���(�,(#4�&#���#�#����$&,����,�((-8��#	�)$8 15,000 
5*:*������($���'(#4�&#���#�#����$&,����,�((-8��#	�)$8���� 1,500 
5*;*���)$���($4����������,�(#����#�1���1�#�$���* 6,600 

:*�+���,(�-�����4((-��&#��#�-����(��$0-��(#���	����$0���'���$�-�������-�$4���-�*�1	* 650,000 
:**��	�����$&,����,�((-���#�8��-��	�&���<�� 350,000 
:*2*��	��8�&4.��,�((-���#�8��- 300,000 

;*�3$($0#�'(��(��	8��$0-.��#&0�����$	-�$�,�%���0�(#���#(�,-.� 
�����	/�0�,-�1��#���$��������-�$4���-�*��1	* 200,000 

;**���4�����-�$4�(#��7#�(#�(��,$9$0���' 70,000 
;*2*�����,�.��#&0�����$	-�$�$���* 130,000 

=*�3$($0#�'(#4����1��(#4�%�(#�(#���$�1�������-�$4��	�&�
����&#��0
3
���-�*��1	*��>*�2� 122,022 

6.1. +���,(�-����0�((-��&#��#�-�,���	����$0���$�� 100,000 
6.2. +���,(�-�����4((-��&#��#�-�,���	����$0���$ 13,000 
6.3. 3$($0#�'(-.��#&0�����$	-�$ 4,000 
6.4. ?��,�((-��(#��7$�$�(�(#��7�,-����#��9$����$(-.���#��9��	����(-8�(#��7�,�$�
�	���,� 5,022 

@*�3#��$0#�'(-.��#&0�����$��$���-�*��1	*��>*�=� 47,978 
A*�3#��$0#�'(-.��#&0�����$��$��B��>*�@� 28,22 

 
"#	�$%#�2 

�	������������	
��	������
�
����
���������������

 

��$��#��B 
���#&#���' 

0 5,00 10,00 15,00 20,00 25,00 28,22 

��(#�&#�1 03
���-�*��1	* 170,000 161,500 153,000 144,500 136,000 127,500 122,022 

3$($0#�'(-.��	/�0� 
�#��$$��0

3
��>*�C� 13,5 15,5 18,2 22,0 28,0 38,2 50,0 
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* � i������ � -�  ����	���#�
� ��5��� ����
	"!� ��!�� Q�*�� 	" ��	$&� ����� 	��
�  �$
������	$� �����*�� ��"����� !�����	� ��
����	"��		&� � 'F

 i��� � -� ���!�����#�
� ��5��� ���	"�
!� ��!��Q�*��	" ��	$&�� 'F

i��	� �-����!�����#�$����� Q�*��	" ��
�	$&����'F

i��	�
�
�-��!�$�����Q�*��	" ��	$&����'

?�*	����	����� ����	�����������	!��
���
� !�)�� �	����		� $!�$���$� �����!�	�
����������"���	� ��	$�	$� ��)�	$� ����
�	���#�� ��*�&� ���	�� ��5����� ���	"!� ��!�
����� ������	��!��#� �����%� �������*�
��"����� ��	���	� !� ��"��#����� !��� ���
*��	"���	$�����	�	����	����5���������
	"!� ��!�� ����� ������	��!��#� ����� 	�

����	"���	������� ����	"����%���� ���
�	%� !��� ��!	�� 	"���	$� �����
� ��5�
%�����������#%�������	$������*����"�
�������	���	��������	"��		���� ���		'

8��!�!�$�#� �� !"�	���!$"	� ��	���
�	&� ���� 	� 	" ������ ���	"!� ��!�&� !�!��
 ��� ��� �%7�%� "�!	�	����#G

i i i

i

i ���

�� � ��� �������	

��

� ���

�
� � �� � �� �� �� �

100
 �

�
�� � � �� �

100

⎛ ⎞⋅ −∆ ⋅ − + ∆ + ∆⎜ ⎟⎝ ⎠∆ =
⎛ ⎞⋅ − −⎜ ⎟⎝ ⎠

,��1

* � i���∆ �-� ����	���#�
���5������	"�
!� ��!��Q�*��	" ��	$&������ 	��
� �$����
����	$������*����"�������	���	�������
��	"��		&� � 'F

J	�'�.'���8��� ���	������� 	��*��	"���	$���5��������	"��		���	�	"���		����'

J	�'�2'�9��� ����	"���	����������	"��		���� ���		'
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� ������ � ��� ������ � 0

�� �!�"�#��$%$��&�%��%$'�(�$)��(#��%

i��∆ �-�	"���	������� 		�������
 ���		�Q�*��!	 �&����'F

i��
� �∆ � -� 	"���	�� ����!���������
��� "������ �� ���	"!� ��!�� ��� ���		
Q�*��!	 �&����'F

i���������� �∆ �-�	"���	������!�������$�
���"�����������	"!� ��!��Q�*��	" ��	$&����'F

�����
� � �
�-��"�����������!����������

,�!��1� ��	� 	"���		� ��5���� ���	"!� �
��!��Q�*��	" ��	$&����'

=�$� ��!���� �� !�����&� �� ����#��� ��
���� 	��� 	"��	�#� ���&� ������ ������
�	��!��#� !�"������ 	"���	�� ��5���!
��� ��� �� ������	��� �����*�� ��"����

"#	�$%#�5 

�
���������
�
���������������
��� �!������"�����������
��-��	�
���	����
����
!��� 

��������	��
�	���	����	����	����� 

D&0�(�($��%�(-��B 
���#&#���' 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 
��(#���-�*��1	*�&#���* 161,50 163,20 164,90 166,60 168,30 170,000 171,70 173,40 175,10 176,80 178,50 
�	/�0�,�"�)��� 
��&1	-��)(���$����* 11,8 11,5 11,2 10,9 10,6 10,3 10,1 9,8 9,6 9,3 9,1 
�	/�0�,�"�)������*� 
��$	-�$����* 15,5 15,0 14,6 14,2 13,8 13,5 13,2 12,8 12,5 12,2 11,9 
�#��#�-�����0�((-��� 
�-�*��1	*�(#�,-�1�� 1550 1505 1463 1423 1385 1349 1315 1283 1252 1223 1195 
�-�1)�#������#�$&#%$$�� 
�-�*��1	*�(#�,-�1�� 2503 2456 2412 2370 2331 2294 2258 2224 2192 2162 2132 
����,#4���$	-�'�� 
�-�*��1	*�(#�,-�1�� 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200 
���	8��$0���$&0�(�($�  
�	/�0#��1,��$)�($��E�F��

�($9�($��E–»)����* 2,005 1,557 1,135 0,736 0,358 0,000 -0,340 -0,664 -0,972 -1,265 -1,545 
���	8��$0���$&0�(�($� 
�	/�0#��1,��$)�($��E�F��

�($9�($��E–»), % 14,86 11,54 8,41 5,46 2,66 0,00 -2,52 -4,92 -7,20 -9,38 -11,45 

��������	��
�����	��	���	����	��� 

D&0�(�($���	/�0#�����#9, % 
���#&#���' 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 
�	/�0�,�"�)������*� 
��$	-�$����* 12,817 12,952 13,087 13,221 13,356 13,491 13,626 13,761 13,896 14,031 14,166 
�	/�0�,�"�)��� 
��&1	-��)(���$����* 9,8 9,9 10,0 10,1 10,2 10,3 10,4 10,5 10,6 10,7 10,8 
��(#���-�*��1	*�&#���* 173,46 172,74 172,03 171,34 170,66 170,000 169,35 168,71 168,09 167,47 166,87 
�#��#�-�����0�((-��� 
�-�*��1	*�(#�,-�1�� 1282 1295 1309 1322 1336 1349 1363 1376 1390 1403 1417 
�-�1)�#������#�$&#%$$�� 
�-�*��1	*�(#�,-�1�� 2223 2237 2251 2265 2279 2294 2308 2322 2336 2350 2364 
����,#4���$	-�'�� 
�-�*��1	*�(#�,-�1�� 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200 
���	8��$0���$&0�(�($� 
%�(-��1,��$)�($��E�F��

�($9�($��E–»),  
�-�*��1	*�(#���* 3,458 2,738 2,032 1,341 0,664 0,000 -0,651 -1,288 -1,914 -2,527 -3,129 
���	8��$0���$&0�(�($� 
%�(-��1,��$)�($��E�F��

�($9�($��E–»), % 2,03 1,61 1,20 0,79 0,39 0,00 -0,38 -0,76 -1,13 -1,49 -1,84 
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∆ + ∆ + ∆∆ =
⎛ ⎞−⎜ ⎟⎝ ⎠
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