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Îä íîé èç ãëàâ íûõ çà äà÷, ñòî ÿ ùèõ ñå ãîä íÿ ïåðåä Ðåñ ïóá ëè êîé Áå ëà ðóñü, ÿâ ëÿ åò -
ñÿ ïðè âëå ÷å íèå êà ïè òà ëîâ â ðå àëü íûé ñåê òîð ýêî íî ìè êè. Îñ íîâ íûì èñ òî÷ íè êîì äëÿ 
ýòî ãî ìî ãóò âûñ òó ïàòü èíîñ òðàí íûå èí âåñ òè öèè. Â óñ ëî âè ÿõ ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî êðè çè -
ñà è ðåç êî ãî ñîê ðà ùå íèÿ âíóò ðåí íèõ èí âåñ òè öè îí íûõ ðå ñóð ñîâ îá ðà ùå íèå ê çà ðó -
áåæ íûì èñ òî÷ íè êàì ôè íàí ñè ðî âà íèÿ ñòà íî âèò ñÿ îä íèì èç ñïî ñî áîâ âû æè âà íèÿ.

Çà ïîñ ëåä íèå ãîäû Áå ëà ðóñü íå ìà ëî ñäå ëà ëà äëÿ ïðè âëå ÷å íèÿ âíóò ðåí íèõ èí -
âåñ òè öèé. Óäåëü íûé âåñ êà ïè òàëü íûõ âëî æå íèé â ÂÂÏ ñîñ òàâ ëÿ åò 19—20 %, â òî
âðå ìÿ êàê â Ðîñ ñèè — 13. Îäíàêî â ïðî èçâîä ñòâåí íûõ îò ðàñ ëÿõ ñè òó à öèÿ â Áå ëà -
ðó ñè êó äà áî ëåå ñëîæ íàÿ. Ôè íàí ñî âîå ïî ëî æå íèå ïðåä ïðè ÿ òèé òà êî âî, ÷òî
ñðåäñòâ íà òåõ íè ÷åñ êîå ïå ðå âî î ðó æå íèå ó íèõ íåò. Âîç ìîæ íîñ òè áþä æå òà òàê æå
îã ðà íè ÷å íû. Èç íîñ îñ íîâ íûõ ôîí äîâ â ðåñïóáëèêå ñîñ òàâ ëÿ åò îêî ëî 74 %, à ïî
íå êî òî ðûì îò ðàñ ëÿì äî õî äèò äî 90. Çà ïîñ ëåä íèå 10 ëåò ýêî íî ìè êà Áå ëà ðó ñè ïî -
ëó ÷è ëà 300 ìëí äîë. ÑØÀ ïðÿ ìûõ èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öèé, òîã äà êàê ïî îöåí -
êàì ñïå öè à ëèñ òîâ íà åå âîñ ñòà íîâ ëå íèå è ðàç âè òèå òðå áî âà ëîñü êàê ìè íè ìóì
50 ìëðä äîë. (Íî âè êîâ Í. Èí âåñ òè öè è â íà öè î íàëü íîé ýêî íî ìè êå: Ïðî áëå ìû è
ïåð ñïåê òè âû // Áå ëî ðóñ. ôîíä. ðû íîê. 2002. ¹ 11). Â ðå çóëü òà òå ïðî äóê öèÿ ìíî -
ãèõ áå ëî ðóñ ñêèõ ïðåä ïðè ÿ òèé íå ìî æåò äîñ òîé íî êîí êó ðè ðî âàòü íà âíåø íåì ðûí -
êå, ðàñ òóò çà ïà ñû íå ðå à ëè çî âàí íîé ïðî äóê öèè. Ïðè ýòîì ðîñ ñèé ñêèå ïðåä ïðè ÿ òèÿ 
èìåí íî çà ñ÷åò øè ðî êî ãî ïðè âëå ÷å íèÿ ÷àñ òíî ãî êà ïè òà ëà âû òåñ íÿ þò áå ëî ðóñ ñêóþ
ïðî äóê öèþ íå òîëü êî ñ ðîñ ñèé ñêî ãî, íî óæå èíîã äà è ñ áå ëî ðóñ ñêî ãî ðûí êà. Â îñ -
íîâ íîì ýòî êà ñà åò ñÿ òî âà ðîâ íà ðîä íî ãî ïîò ðåá ëå íèÿ, íî çà ìåò íû ïå ðå ìå íû è â
ðîñ ñèé ñêîé òÿ æå ëîé ïðî ìûø ëåí íîñ òè, ìà øè íîñ òðî å íèè.

Àíà ëèç íû íåø íå ãî ñîñ òî ÿ íèÿ ýêî íî ìè êè Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, ýê ñïåð òíûå
îöåí êè ñâè äå òåëüñ òâó þò î åå íåï ðèâ ëå êà òåëü íîñ òè äëÿ èíîñ òðàí íî ãî êà ïè òà ëà.
Èç îôè öè àëü íûõ ñòà òèñ òè ÷åñ êèõ äàí íûõ ïî îáúå ìàì ïðè âëå ÷å íèÿ èíîñ òðàí íûõ
èí âåñ òè öèé â ðåñ ïóá ëè êó, äîê ëà äîâ è îò ÷å òîâ ìèñ ñèé ÌÂÔ, Âñå ìèð íî ãî áàí êà
ñëå äó åò, ÷òî èí âåñ òè öè îí íûé êëè ìàò Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü îöå íè âà åò ñÿ ñåé ÷àñ
êàê íåá ëà ãîï ðè ÿò íûé.

Íåá ëà ãîï ðè ÿò íûé èí âåñ òè öè îí íûé êëè ìàò èìå åò äëÿ ñòðà íû, ïðè âëå êà þ ùåé
èí âåñ òè öèè, ðå àëü íîå äå íåæ íîå âû ðà æå íèå, â êî òî ðîì èñ ÷èñ ëÿ þò ñÿ ìà òå ðè àëü -
íûå ïî òå ðè âñëåä ñòâèå íå ïî ëó ÷å íèÿ çíà ÷è òåëü íûõ èí âåñ òè öèé è íèç êîé ýô ôåê -
òèâ íîñ òè ðà áî òà þ ùèõ èíîñ òðàí íûõ êà ïè òà ëîâ ëî æå íèé. Îöåí êà ðèñ êîâ, ñâÿ çàí -
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íûõ ñ çà êî íî äà òåëü íûì îáåñ ïå ÷å íè åì è ïðà âî âûì ðå ãó ëè ðî âà íè åì ïðè òî êà èíî -
ñòðàí íî ãî êà ïè òà ëà, áåñ ñïîð íî, ÿâ ëÿ åò ñÿ îä íèì èç ñà ìûõ âàæ íûõ ôàê òî ðîâ â
ïðî öåñ ñå ïðè íÿ òèÿ èí âåñ òè öè îí íûõ ðå øå íèé. Âêëà äû âàÿ êà ïè òà ëû, èíîñ òðàí -
íûé èí âåñ òîð õî ÷åò èìåòü ãà ðàí òèþ òî ãî, ÷òî óñ ëî âèÿ èí âåñ òè ðî âà íèÿ ñîõ ðà íÿò ñÿ 
â äàëü íåé øåì è ÷òî ëþ áûå èç ìå íå íèÿ íå óõóä øàò êîì ìåð ÷åñ êèõ ðå çóëü òà òîâ åãî
äå ÿ òåëü íîñ òè êàê èí âåñ òî ðà, íà äîñ òè æå íèå êî òî ðûõ îí ðàñ ñ÷è òû âàë.

Èí âåñ òè öè îí íûé êî äåêñ (äà ëåå — Êî äåêñ), ïðè íÿ òûé ïàð ëà ìåí òîì Ðåñ ïóá ëè -
êè Áå ëà ðóñü â èþ íå 2001 ã., ïðåä óñìàò ðè âà åò ñëå äó þ ùèå ãà ðàí òèè.

Íå äèñ êðè ìè íà öè îí íûé ðå æèì èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öèé. Ïðà âî âîé ðå æèì
èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öèé íà òåð ðè òî ðèè Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, óñ ëî âèÿ äå ÿ òåëü íî -
ñòè èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òî ðîâ è ñîç äà âà å ìûõ ñ èõ ó÷àñ òè åì ïðåä ïðè ÿ òèé íå ìî ãóò
áûòü ìå íåå áëà ãîï ðè ÿò íû ìè, ÷åì ñî îò âåò ñòâó þ ùèé ðå æèì äëÿ èìó ùåñ òâà è èìó ùå -
ñòâåí íûõ ïðàâ, à òàê æå óñ ëî âèÿ äëÿ èí âåñ òè öè îí íîé äå ÿ òåëü íîñ òè þðè äè ÷åñ êèõ è
ôè çè ÷åñ êèõ ëèö Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, êðî ìå ñëó ÷à åâ, ïðåä óñìîò ðåí íûõ Êî äåê ñîì.

Ïî ñó òè, Êî äåêñ ïðåä îñòàâ ëÿ åò èíîñ òðàí íûì èí âåñ òî ðàì íà öè î íàëü íûé ðå -
æèì, óêà çû âàÿ íà òî, ÷òî ãî ñó äàð ñòâî ãà ðàí òè ðó åò ðà âåí ñòâî ïðàâ, ïðåä îñòàâ ëÿ å -
ìûõ èí âåñ òî ðàì, è çà ùè òó èí âåñ òè öèé íå çà âè ñè ìî îò ôîðì ñîá ñòâåí íîñ òè èí âåñ -
òî ðà, îð ãà íè çà öè îí íî-ïðà âî âîé ôîð ìû è ñòðà íû ðå ãèñ òðà öèè þðè äè ÷åñ êî ãî ëè -
öà- èí âåñ òî ðà, à òàê æå ãðàæ äàí ñòâà (ïîä äàí ñòâà) ôè çè ÷åñ êî ãî ëè öà èí âåñ òî ðà.

Îä íà êî â Áå ëà ðó ñè åùå íåò âñåõ íå îá õî äè ìûõ óñ ëî âèé äëÿ ðå à ëè çà öèè äàí íî -
ãî ðå æè ìà. Êàê è â äðó ãèõ ñòðà íàõ ñ ïå ðå õîä íîé ýêî íî ìè êîé, çäåñü ñó ùåñ òâó þò
ôàê òî ðû, òðå áó þ ùèå ââå äå íèÿ äëÿ èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òî ðîâ îï ðå äå ëåí íûõ èñ -
êëþ ÷å íèé èç ïðè íÿ òî ãî íà öè î íàëü íî ãî ðå æè ìà.

Áå ëà ðóñü ïîø ëà íåñ êîëü êî èíûì ïó òåì ïðè îð ãà íè çà öèè íà öè î íàëü íî ãî ðå æè -
ìà, ÷åì ìíî ãèå ðàç âè òûå ñòðà íû. Ïðå îáëà äà íèå ãî ñó äàð ñòâåí íîé ñîá ñòâåí íîñ òè,
æåñ òêîå íà ëî ãî îá ëî æå íèå, íåñ òà áèëü íîå çà êî íî äà òåëüñ òâî, íå ãà òèâ íîå îò íî øå íèå 
â îá ùåñ òâå ê áèç íåñ ìå íàì íå ìî ãóò áûòü êîì ïåí ñè ðî âà íû ïðå ôå ðåí öè ÿ ìè è ãà ðàí -
òè ÿ ìè. Ýòî âå äåò ê òî ìó, ÷òî ìíî ãèå çà ðó áåæ íûå ïðåä ïðè íè ìà òå ëè íå ðèñ êó þò
âêëà äû âàòü äåíü ãè â îòå ÷åñ òâåí íóþ ýêî íî ìè êó.

Ñëå äó åò îò ìå òèòü, ÷òî ïî âîï ðî ñó âû áî ðà îï òè ìàëü íî ãî ðå æè ìà èíîñ òðàí íûõ
èí âåñ òè öèé âûñ êà çû âà þò ñÿ ñà ìûå ðàç ëè÷ íûå òî÷ êè çðå íèÿ. Òà êèå àâ òî ðû, êàê
Â. Áî ÷à ðîâ, Í. Ïåò ðàø êî âà, Â. Òà ðà ñîâ è äðó ãèå, ïðåä ëà ãà þò ïðè äåð æè âàòü ñÿ
ðå æè ìà ïðå ôå ðåí öèé. Ïðåä îñòàâ ëå íèå åãî âïîë íå îï ðàâ äà íî. Êîã äà äå íåæ íûå
ñðåä ñòâà íàï ðàâ ëÿ þò ñÿ â ñôå ðó ïðî èçâîä ñòâà ìà òå ðè àëü íûõ è äó õîâ íûõ áëàã,
ðèñê äëÿ èí âåñ òî ðîâ âîç ðàñ òà åò ïî ñðàâ íå íèþ, äî ïóñ òèì, ñ ïðåä îñòàâ ëå íè åì êðå -
äè òîâ. Ïî èõ ìíå íèþ, äàí íûé ðå æèì ïîç âî ëÿ åò, íàï ðè ìåð, êîì ïåí ñè ðî âàòü äî -
ïîë íè òåëü íûå ðàñ õî äû èí âåñ òî ðîâ, êî òî ðûå îò ñóò ñòâó þò ó äðó ãèõ âè äîâ ñóáúåê -
òîâ ýêî íî ìè ÷åñ êèõ îò íî øå íèé, ÿâ ëÿ åò ñÿ ñòè ìó ëè ðó þ ùèì äëÿ ïðè âëå ÷å íèÿ èí âåñ -
òè öèé â ðå àëü íûé ñåê òîð íà öè î íàëü íîé ýêî íî ìè êè.

È. Âîç íå ñåí ñêàÿ, È. Ðå âèí ñêèé, Ð. Òè õî íîâ ïðåä ëà ãà þò ðå ãó ëè ðî âàòü èíî -
ñòðàí íûå èí âåñ òè öèè â ðàì êàõ çà êî íî äà òåëüñ òâà î êîí êó ðåí öèè.

Ñîã ëà øà ÿñü â öå ëîì ñ ïî çè öè åé ïîñ ëåä íèõ, ñëå äó åò îò ìå òèòü, ÷òî ðå à ëè çà öèÿ
êîí öåï öèè, êî òî ðóþ îíè ïðåä ëà ãà þò, ñêî ðåå âñå ãî âîç ìîæ íà â îò äà ëåí íîé ïåð ñïåê -
òè âå, ïîñ êîëü êó èäåÿ ïðè âëå ÷å íèÿ èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öèé íà îñ íî âå çà êî íî äà -
òåëüñ òâà î êîí êó ðåí öèè îñó ùåñ òâè ìà òîëü êî â ñòðà íå ñ óñ òîé ÷è âîé ðû íî÷ íîé ýêî íî -
ìè êîé. Â ãî ñó äàð ñòâå ñ “ïëà âà þ ùåé” ïðà âî âîé áà çîé è â îò ñóò ñòâèè îï ðå äå ëåí íûõ
ãà ðàí òèé ðàñ ñ÷è òû âàòü íà êðóï íûå èíîñ òðàí íûå èí âåñ òè öèè äî âîëü íî ñëîæ íî.

Ãà ðàí òèè ïðè èç ìå íå íèè çà êî íî äà òåëüñ òâà. Ñîã ëàñ íî ñò. 79 Êî äåê ñà â ñëó ÷àå,
åñ ëè àê òû çà êî íî äà òåëüñ òâà Áå ëà ðó ñè, ïðè íÿ òûå ïîñ ëå ðå ãèñ òðà öèè ïðåä ïðè ÿ òèÿ ñ
èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè, óõóä øà þò ïî ëî æå íèå è óñ ëî âèÿ èíîñ òðàí íûõ èí âåñ -
òî ðîâ è ñîç äà âà å ìûõ ñ èõ ó÷àñ òè åì ïðåä ïðè ÿ òèé, òî ê èí âåñ òî ðàì, ïðåä ïðè ÿ òèþ ñ
èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè è (èëè) èíîñ òðàí íûì èí âåñ òè öè ÿì â òå ÷å íèå ïÿ òè ëåò
ïðè ìå íÿ åò ñÿ çà êî íî äà òåëüñ òâî, äåé ñòâî âàâ øåå íà äåíü ðå ãèñ òðà öèè ïðåä ïðè ÿ òèÿ ñ
èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè. Äàí íûå òðå áî âà íèÿ íå ðàñ ïðîñ òðà íÿ þò ñÿ íà èç ìå íå -
íèå çà êî íî äà òåëüñ òâà ðåñ ïóá ëè êè â îá ëàñ òè îáåñ ïå ÷å íèÿ îáî ðî íîñ ïî ñîá íîñ òè, ýêî -
ëî ãè ÷åñ êîé áå çî ïàñ íîñ òè è îõ ðà íû çäî ðîâüÿ íà ñå ëå íèÿ.
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Íà íàø âçãëÿä, ÷àñòü âòî ðàÿ ñò. 79 Êî äåê ñà äîë æíà òîë êî âàòü ñÿ òà êèì îá ðà -
çîì, ÷òî â ñëó ÷àå ïðè íÿ òèÿ àê òà çà êî íî äà òåëüñ òâà, óõóä øà þ ùå ãî ïî ëî æå íèå êîì -
ìåð ÷å ñêîé îð ãà íè çà öèè ñ èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè, â ëþ áîé ìî ìåíò åå ñó -
ùåñò âî âà íèÿ, ýòîò àêò íå äîë æåí ïðè ìå íÿòü ñÿ ïî îò íî øå íèþ ê íåé â òå ÷å íèå ïÿ òè
ëåò, à â óêà çàí íûé ñðîê äîë æåí äåé ñòâî âàòü íîð ìà òèâ íûé äî êó ìåíò, êî òî ðûé
ðåãó ëè ðî âàë èí âåñ òè öè îí íûå îò íî øå íèÿ íà ìî ìåíò ðå ãèñ òðà öèè äàí íîé îð ãà íè -
çàöèè. Ê ïðè ìå ðó, óïî ìÿ íó òàÿ îð ãà íè çà öèÿ ñó ùåñ òâó åò 7 ëåò, ïðè íÿò àêò çà êî -
íîäà òåëüñ òâà, óõóä øà þ ùèé åå ïî ëî æå íèå, íî åùå íà ïðî òÿ æå íèè ïÿ òè ëåò ïðè ìå -
íè òåëü íî ê íåé áó äåò äåé ñòâî âàòü äî êó ìåíò, ðå ãó ëè ðî âàâ øèé ñî îò âåò ñòâó þ ùèå
îòíî øå íèÿ â ìî ìåíò ðå ãèñ òðà öèè, è ëèøü ïî èñ òå ÷å íèè ïÿ òè ëåò íå ãî ñðî êà íà÷ íåò
ïðè ìå íÿòü ñÿ íî âûé àêò.

Íåñ ìîò ðÿ íà íà ëè ÷èå ðàñ ñìîò ðåí íî ãî ïî ëî æå íèÿ Êî äåê ñà (äî ýòî ãî — â Çà êî -
íå îá èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öè ÿõ), íà ïðà êòè êå êîì ìåð ÷åñ êèì îð ãà íè çà öè ÿì ñ
èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè è èõ ó÷àñ òíè êàì îò ñòî ÿòü ñâîè ïðà âà áû âà åò ïðî ñòî
íå âîç ìîæ íî.

Ôàê òè ÷åñ êîå íåï ðè ìå íå íèå ñò. 34 Çà êî íà îá èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öè ÿõ îáîñ -
íî âû âà ëè òåì, ÷òî îíà ðàñ ïðîñ òðà íÿ åò ñÿ íå íà ïðåä ïðè ÿ òèÿ ñ èíîñ òðàí íû ìè èí -
âåñ òè öè ÿ ìè, à èñ êëþ ÷è òåëü íî íà èõ èíîñ òðàí íûõ ó÷àñ òíè êîâ (ó÷ ðå äè òå ëåé). Â
ñè ëó ýòî ãî óõóä øå íèå ïðà âî âî ãî ðå æè ìà ïðåä ïðè ÿ òèé ñ èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè -
öè ÿ ìè ïðè îò ñóò ñòâèè èç ìå íå íèé â ïðà âî âîì ïî ëî æå íèè èõ ó÷àñ òíè êîâ, ïî ìíå -
íèþ îð ãà íîâ ãî ñó äàð ñòâåí íî ãî óï ðàâ ëå íèÿ, íå äîë æíî áû ëî ïîâ ëå÷ü ïðè ìå íå íèå
ñò. 34, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, íå âåð íî.

Â ïîñ òà íîâ ëå íè ÿõ õî çÿé ñòâåí íûõ ñó äîâ îò ðà æå íà åùå îä íà ïî çè öèÿ, ñó æàâ -
øàÿ ñôå ðó ïðè ìå íå íèÿ ñò. 34. Ñóòü åå â òîì, ÷òî ïîä èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè 
ïî íè ìà ëèñü ëèøü âêëà äû èíîñ òðàí íûõ ó÷ ðå äè òå ëåé â óñ òàâ íûé ôîíä, èç ÷å ãî
çàê ëþ ÷à ëîñü, áóä òî ïÿ òè ëåò íèé “ìî ðà òî ðèé” äîë æåí ïðè ìå íÿòü ñÿ ëèøü ê àê òàì î 
ïî ðÿä êå ôîð ìè ðî âà íèÿ óñ òàâ íî ãî ôîí äà ïðåä ïðè ÿ òèé ñ èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè -
öè ÿ ìè è íè ê êà êèì èíûì îò íî øå íè ÿì, ñâÿ çàí íûì ñ äå ÿ òåëü íîñ òüþ óêà çàí íûõ
ïðåä ïðè ÿ òèé.

Ïðî òèâ íè êè ïðèìåíåíèÿ ñò. 34 èñ ïîëü çî âà ëè åùå îäèí îá ùèé àð ãó ìåíò:
ïðè íÿ òèå àê òà, óõóä øà þ ùå ãî ïî ëî æå íèå ïðåä ïðè ÿ òèÿ ñ èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ -
òè öè ÿ ìè, êàê ïðà âè ëî, â ñî îò âåò ñòâó þ ùèé ïå ðè îä êîì ïåí ñè ðó åò ñÿ ïðè íÿ òè åì
äðó ãî ãî àê òà çà êî íî äà òåëüñ òâà, óëó÷ øà þ ùå ãî ïî ëî æå íèå òà êî ãî ïðåä ïðè ÿ òèÿ.
Â ðå çóëü òà òå îá ðà çó åò ñÿ ðàâ íî âå ñèå è, ñëå äî âà òåëü íî, íè î êà êîì ïðè ìå íå íèè
ñò. 34 ðå÷ü âåñ òè íåëü çÿ, òàê êàê â öå ëîì ïî ëî æå íèå ïðåä ïðè ÿ òèÿ ñ èíîñ òðàí -
íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè íå óõóä øà åò ñÿ. Íà íàø âçãëÿä, ýòîò àð ãó ìåíò ñî âåð øåí íî
íå êîð ðåê òåí, èáî, ñ îä íîé ñòî ðî íû, îí ïðî òè âî ðå ÷èò çà êî íó, ñ äðó ãîé — î÷åíü
ñëîæ íî îöå íèòü, êîì ïåí ñè ðó åò ëè ïðè íÿ òèå àê òà çà êî íî äà òåëüñ òâà, óëó÷ øà þ -
ùå ãî ïî ëî æå íèå ïðåä ïðè ÿ òèÿ ñ èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè, ïðè íÿ òèå óõóä -
øà þ ùå ãî åãî àê òà, òåì áî ëåå, åñ ëè ýòè àê òû ðå ãó ëè ðó þò àá ñî ëþò íî îò ëè÷ íûå
äðóã îò äðó ãà îò íî øå íèÿ.

Òàê æå íå ñîá ëþ äà ëèñü ïî ëî æå íèÿ ñò. 34 Çà êî íà îá èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öè ÿõ
è â ñâÿ çè ñ ïîñ òî ÿí íî ìå íÿ þ ùèì ñÿ íà ëî ãî âûì çà êî íî äà òåëüñ òâîì, èáî ââå äå íèå
íî âûõ íà ëî ãîâ ëè áî èç ìå íå íèå ïî ðÿä êà èñ ÷èñ ëå íèÿ ñòà ðûõ, íàï ðè ìåð ÍÄÑ, áåñ -
ñïîð íî, ìîæ íî ðàñ ñìàò ðè âàòü êàê äî ïîë íè òåëü íûå îáÿ çàí íîñ òè ïðåä ïðè ÿ òèé ñ
èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè.

Â ïðà êòè êå áå ëî ðóñ ñêèõ ñó äîâ ðàñ ñìàò ðè âà ëèñü äå ëà, ñâÿ çàí íûå ñ òåì, ÷òî
ïðåä ïðè ÿ òèÿ ñ èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè íå ïå ðå øëè íà íî âóþ ñèñ òå ìó íà ëî ãî -
îá ëî æå íèÿ. Îä íà êî ýòè äå ëà áû ëè ïðî èãðà íû ïðåä ïðè ÿ òè ÿ ìè, ïîñêîëüêó ãî ñó -
äàð ñòâåí íûå îð ãà íû òîë êîâà ëè ïî ëî æå íèÿ ñò. 34 òà êèì îá ðà çîì, ÷òî îíà âî îá ùå
íå èìå ëà ïðà êòè ÷åñ êî ãî çíà ÷å íèÿ. Ïðè ðå øå íèè äàí íî ãî âîï ðî ñà ïðåä ëà ãà ëîñü
èñ õî äèòü èç òàê íà çû âà å ìîé ñî âî êóï íîé íà ëî ãî âîé íàã ðóç êè íà ïðåä ïðè ÿ òèå ñ
èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè. Ïî ìíå íèþ ãî ñó äàð ñòâåí íûõ îð ãà íîâ, ââå äå íèå íî -
âî ãî íà ëî ãà ìîã ëî êîì ïåí ñè ðî âàòü ñÿ ëüãî òîé ïî äðó ãî ìó íà ëî ãó ëè áî ñáî ðó, â ñè -
ëó ÷å ãî ñî âî êóï íàÿ íà ëî ãî âàÿ íàã ðóç êà â öå ëîì íà ïðåä ïðè ÿ òèå ñ èíîñ òðàí íû ìè
èí âåñ òè öè ÿ ìè íå óâå ëè ÷è âà ëàñü, à çíà ÷èò, îñ íî âà íèé äëÿ ïðè ìå íå íèÿ ñò. 34 íåò.
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Ïðè ýòîì îíè ïðåä ëà ãà ëè ñ÷è òàòü óêà çàí íóþ ñî âî êóï íóþ íà ëî ãî âóþ íàã ðóç êó
óæå ïî ôàê òó, ò.å. âíà ÷à ëå íå îá õî äè ìî áû ëî óï ëà òèòü íà ëî ãè â ñî îò âåò ñòâèè ñ èç -
ìå íèâ øèì ñÿ çà êî íî äà òåëüñ òâîì è ëèøü ïîñ ëå ýòî ãî ðàñ ñìàò ðè âàòü âîï ðîñ î âîç -
ìîæ íîì åãî íåï ðè ìå íå íèè.

Èñ õî äÿ èç èç ëî æåí íî ãî, íåò ðóä íî ïðåä ïî ëî æèòü, ÷òî êàê â íà ëî ãî âîé, òàê è â
äðó ãèõ ñôå ðàõ, íåñ ìîò ðÿ íà íà ëè ÷èå ñò. 79 Êî äåê ñà, âå ðî ÿò íî, áó äåò ïðî äîë æå íà
ïðå æíÿÿ ïðà êòè êà. Òîã äà êîì ìåð ÷åñ êèå îð ãà íè çà öèè ñ èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè -
öèÿ ìè îáÿ çà íû áó äóò ïðè ìå íÿòü ëþ áûå êà ñà þ ùè å ñÿ íà ëî ãî îá ëî æå íèÿ àê òû çà êî -
íî äà òåëüñ òâà, â òîì ÷èñ ëå óõóä øà þ ùèå èõ ïî ëî æå íèå, íå ÷å ðåç 5 ëåò, à íå ïîñ ðåä -
ñòâåí íî ñ ìî ìåí òà èõ âñòóï ëå íèÿ â ñè ëó.

Ãà ðàí òèè ïðè ïðè íó äè òåëü íûõ îò ÷óæ äå íè ÿõ. Èí âåñ òè öèè íå ìî ãóò áûòü áåç -
âîç ìåç äíî íà öè î íà ëè çè ðî âà íû, ðåê âè çè ðî âà íû. Íà öè î íà ëè çà öèÿ èëè ðåê âè çè öèÿ 
âîç ìîæ íû ëèøü ñî ñâî åâ ðå ìåí íîé è ïîë íîé êîì ïåí ñà öè åé ñòî è ìîñ òè èí âåñ òè -
öèîí íî ãî èìó ùåñ òâà è äðó ãèõ óáûò êîâ. Ïî ðÿ äîê è óñ ëî âèÿ íà öè î íà ëè çà öèè è
ðåê âè çè öèè óñ òà íàâ ëè âà þò ñÿ Êî äåê ñîì è çà êî íà ìè Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü.

Êîì ïåí ñà öèÿ ñòî è ìîñ òè íà öè î íà ëè çè ðî âàí íî ãî èëè ðåê âè çè ðî âàí íî ãî èí âåñ -
òè öè îí íî ãî èìó ùåñ òâà äîë æíà áûòü ðàâ íîé ðå àëü íîé ñòî è ìîñ òè ýòî ãî èìó ùåñ òâà
íà ìî ìåíò, íå ïîñ ðåä ñòâåí íî ïðåä øåñ òâî âàâ øèé íà öè î íà ëè çà öèè èëè ðåê âè çè öèè
ëè áî èõ ïóá ëè÷ íî ìó îáúÿâ ëå íèþ, â çà âè ñè ìîñ òè îòòî ãî, ÷òî èç íèõ èìå ëî ìåñ òî
ðà íåå. Êðî ìå òî ãî, êîì ïåí ñà öèÿ äîë æíà âêëþ ÷àòü ïðî öåíò, èñ ÷èñ ëåí íûé ñîã ëàñ -
íî êóð ñó ñî îò âåò ñòâó þ ùåé âà ëþ òû, à èìåí íî, óñ òà íîâ ëåí íûé Íà öè î íàëü íûì áàí -
êîì Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü (äëÿ íà öè î íàëü íî ãî èí âåñ òî ðà) è íà Ëîí äîí ñêîì
ìåæáàí êîâ ñêîì ðûí êå (LIBOR) (äëÿ èíîñ òðàí íî ãî èí âåñ òî ðà), çà ïå ðè îä ñ äà òû
ôàê òè ÷åñ êîé íà öè î íà ëè çà öèè èëè ðåê âè çè öèè ëè áî èõ ïóá ëè÷ íî ãî îáúÿâ ëå íèÿ äî 
äà òû ôàê òè ÷åñ êîé âûï ëà òû êîì ïåí ñà öèè. Êîì ïåí ñà öèÿ ñòî è ìîñ òè èí âåñ òè öè îí -
íî ãî èìó ùåñ òâà âûï ëà ÷è âà åò ñÿ íà öè î íàëü íî ìó èí âåñ òî ðó â äå íåæ íûõ åäè íè öàõ
Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, èíîñ òðàí íî ìó èí âåñ òî ðó — â âà ëþ òå, â êî òî ðîé ïåð âî íà -
÷àëü íî áû ëè îñó ùåñ òâëå íû èí âåñ òè öèè. Ðàç ìåð êîì ïåí ñà öèè ñòî è ìîñ òè èìó ùåñ ò -
âà ìî æåò áûòü îá æà ëî âàí èí âåñ òî ðîì â ñó äå.

Îòå ÷åñ òâåí íûé çà êî íî äà òåëü ïðåä óñìàò ðè âà åò, ÷òî óáûò êè, ïðè ÷è íåí íûå
èíîñ òðàí íî ìó èí âåñ òî ðó ëè áî ïðåä ïðè ÿ òèþ ñ èíîñ òðàí íû ìè èí âåñ òè öè ÿ ìè â ðå -
çóëü òà òå ïðè íó äè òåëü íî ãî îò ÷óæ äå íèÿ, âîç ìå ùà þò ñÿ îð ãà íîì, ïðè íÿâ øèì ðå øå -
íèå î ïðè íó äè òåëü íîì îò ÷óæ äå íèè. Îä íà êî â Êî äåê ñå íå óêà çà íî, êà êèå îð ãà íû
âïðà âå ïðè íè ìàòü ïî äîá íûå ðå øå íèÿ, íå äà íî òîë êî âà íèå íà öè î íà ëè çà öèè è ðåê -
âè çè öèè. Ïðè ÷åì, åñ ëè â ñò. 243 Ãðàæ äàí ñêî ãî êî äåê ñà äà íî ïî íÿ òèå “ðåê âè çè -
öèÿ”, òî î íà öè î íà ëè çà öèè çà êî íî äà òåëü óìàë ÷è âà åò, ïîñ êîëü êó ñò. 245 ýòî ãî êî -
äåê ñà “Íà öè î íà ëè çà öèÿ” âñå ãî ëèøü îò ñû ëà åò ê ñïå öè àëü íî ìó çà êî íó î ïî ðÿä êå è 
óñ ëî âè ÿõ íà öè î íà ëè çà öèè.

Âìåñ òå ñ òåì àê òû íà öè î íà ëè çà öèè ìî ãóò çíà ÷è òåëü íî óõóä øèòü ñè òó à öèþ ñ
ïîñ òóï ëå íè åì èíîñ òðàí íî ãî êà ïè òà ëà. Ìåæ äó íà ðîä íî-ïðà âî âàÿ ïðà êòè êà Áå ëà -
ðó ñè (â ïîä ïè ñàí íûõ è ðà òè ôè öè ðî âàí íûõ èí âåñ òè öè îí íûõ äî ãî âî ðàõ) ïîø ëà ïî 
ïó òè ïðè çíà íèÿ ïðà âî ìåð íîñ òè àê òîâ çà êîí íîé íà öè î íà ëè çà öèè òîëü êî ïðè óñ ëî -
âèè âûï ëà òû êîì ïåí ñà öèè çà íà öè î íà ëè çè ðî âàí íîå èìó ùåñ òâî. Çàê ðåï ëå íèå â íà -
öè î íàëü íîì çà êî íî äà òåëüñ òâå òà êîé ãà ðàí òèè êîì ïåí ñà öèè ñó ùåñ òâåí íî áû óëó÷ -
øè ëî èí âåñ òè öè îí íûé êëè ìàò â Ðåñ ïóá ëè êå Áå ëà ðóñü.

Çà ùè òà îò íå çà êîí íûõ äåé ñòâèé ãî ñó äàð ñòâåí íûõ îð ãà íîâ è èõ äîë æíîñ ò -
íûõ ëèö. Äåé ñòâèÿ (áåç äåé ñòâèå) ãî ñó äàð ñòâåí íûõ îð ãà íîâ èëè èõ äîë æíîñ òíûõ
ëèö, îð ãà íîâ àä ìè íèñ òðà òèâ íî-òåð ðè òî ðè àëü íûõ åäè íèö èëè èõ äîë æíîñ òíûõ
ëèö è àê òû ãî ñó äàð ñòâåí íûõ îð ãà íîâ Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü èëè îð ãà íîâ àä ìè íè -
ñòðà òèâ íî-òåð ðè òî ðè àëü íûõ åäè íèö Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, íà ðó øà þ ùèå ïðà âà
èí âåñ òî ðà è (èëè) ïðè ÷è íÿ þ ùèå åìó óáûò êè è èíîé âðåä, ìî ãóò áûòü îá æà ëî âà íû 
èí âåñ òî ðîì â ñó äå.

Âðåä, â òîì ÷èñ ëå óáûò êè, ïðè ÷è íåí íûå â ðå çóëü òà òå óêà çàí íûõ äåé ñòâèé
(áåç äåé ñòâèÿ), ïîä ëå æèò âîç ìå ùå íèþ èç ñðåäñòâ ñî îò âåò ñòâó þ ùåé êàç íû ïî ðå -
øå íèþ ñó äà. Ïî ðÿ äîê âîç ìå ùå íèÿ âðå äà, â òîì ÷èñ ëå óáûò êîâ, îï ðå äå ëÿ åò ñÿ àê òà -
ìè çà êî íî äà òåëüñ òâà Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü.
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Ê ñî æà ëå íèþ, çà êî íî äà òåëü íå óñ òà íî âèë êîí êðåò íî ãî ñðî êà, â òå ÷å íèå êî òî -
ðî ãî äîë æíà áûòü âûï ëà ÷å íà êîì ïåí ñà öèÿ, óêà çàâ ëèøü, ÷òî îíà äîë æíà âûï ëà -
÷è âàòü ñÿ áåç çà äåð æêè. Òà êèì îá ðà çîì, åñòü îñ íî âà íèÿ óñîì íèòü ñÿ â ýô ôåê òèâ -
íîñ òè âû øå íàç âàí íîé ãà ðàí òèè.

Îñó ùåñ òâëå íèå ãà ðàí òèé èñ ïîëü çî âà íèÿ ðå çóëü òà òîâ èí âåñ òè öè îí íîé äå ÿ -
òåëü íîñ òè. Èí âåñ òîð âïðà âå ñà ìîñ òî ÿ òåëü íî ðàñ ïî ðÿ æàòü ñÿ ïðè áûëüþ (äî õî -
äîì), ïî ëó ÷åí íîé â ðå çóëü òà òå îñó ùåñ òâëå íèÿ èí âåñ òè öè îí íîé äå ÿ òåëü íîñ òè, â
òîì ÷èñ ëå ïðî âî äèòü ðå èí âåñ òè ðî âà íèå íà òåð ðè òî ðèè ðåñ ïóá ëè êè â ñî îò âåò ñòâèè
ñ çà êî íî äà òåëü íû ìè àê òà ìè Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü. Èíîñ òðàí íî ìó èí âåñ òî ðó ãà -
ðàí òè ðó åò ñÿ ïîñ ëå óï ëà òû èì íà ëî ãîâ è äðó ãèõ îáÿ çà òåëü íûõ ïëà òå æåé, óñ òà íîâ -
ëåí íûõ çà êî íî äà òåëü íû ìè àê òà ìè Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, áåñ ïðå ïÿò ñòâåí íûé ïå -
ðå âîä çà ïðåä åëû ñòðà íû ïðè áû ëè (äî õî äà), ïî ëó ÷åí íîé íà åå òåð ðè òî ðèè, à òàê -
æå âû ðó÷ êè îò ïîë íîé èëè ÷àñ òè÷ íîé ðå à ëè çà öèè èí âåñ òè öè îí íî ãî èìó ùåñ òâà
ïðè ïðå êðà ùå íèè èí âåñ òè öè îí íîé äå ÿ òåëü íîñ òè.

Äàí íûì ãà ðàí òè ÿì ïðè äà åò ñÿ áîëü øîå çíà ÷å íèå ïðà êòè ÷åñ êè âî âñåõ ñîã ëà øå -
íè ÿõ î ïî îù ðå íèè è âçà èì íîé çà ùè òå èí âåñ òè öèé. Ãà ðàí òèÿ ïå ðå âî äà êà ïè òà ëîâ è 
ïðè áû ëåé ñâÿ çà íà ñ ïîâ ñåä íåâ íîé èí âåñ òè öè îí íîé äå ÿ òåëü íîñ òüþ è ñîñ òàâ ëÿ åò îñ -
íî âó òà êèõ ñîã ëà øå íèé.

Ñòðà õî âà íèå èìó ùåñ òâà. Îä íèì èç òðà äè öè îí íûõ, äîñ òà òî÷ íî ýô ôåê òèâ íûõ
ñïî ñî áîâ çà ùè òû èìó ùåñ òâåí íûõ ïðàâ ôè çè ÷åñ êèõ è þðè äè ÷åñ êèõ ëèö ÿâ ëÿ åò ñÿ
ñòðà õî âà íèå. Âîç ìîæ íîñòü çàñ òðà õî âàòü âëî æåí íûå ñðåä ñòâà ÿâ ëÿ åò ñÿ äëÿ èí âåñ -
òî ðà ãà ðàí òè åé òî ãî, ÷òî â ñëó ÷àå ïî òå ðè ýòèõ ñðåäñòâ îí õî òÿ áû ÷àñ òè÷ íî âîç ìåñ -
òèò èõ. Áîëü øèí ñòâî çà êî íîâ çà ðó áåæ íûõ ñòðàí îá èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òè öè ÿõ
ñîäåð æèò ïðà âè ëî, â ñî îò âåò ñòâèè ñ êî òî ðûì èí âåñ òî ðàì ïðåä îñòàâ ëÿ åò ñÿ âîç -
ìîæ íîñòü ñà ìèì îï ðå äå ëÿòü, ñòî èò ëè èì ïîëü çî âàòü ñÿ ñòðà õî âîé çà ùè òîé ñâî èõ
èìó ùåñ òâåí íûõ èí òå ðå ñîâ. Áå ëî ðóñ ñêîå çà êî íî äà òåëüñ òâî íå ÿâ ëÿ åò ñÿ â ýòîì
ñìûñ ëå èñ êëþ ÷å íè åì. Ñïå öè àëü íûé çà êîí “Î ñòðà õî âà íèè” â çíà ÷è òåëü íîé ñòå ïå -
íè ýëè ìè íè ðó åò âîç ìîæ íîñ òü çà ùè òû èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òî ðîâ ïó òåì ñòðà õî âà -
íèÿ, êàê íè ïà ðà äîê ñàëü íî ýòî çâó ÷èò. Äå ëî â òîì, ÷òî ïî ñò. 7 âû øå íàç âàí íî ãî
çà êî íà, èíîñ òðàí íûå þðè äè ÷åñ êèå è ôè çè ÷åñ êèå ëè öà, èí âåñ òè ðó þ ùèå êà ïè òàë â
ýêî íî ìè êó Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü, èìå þò ïðà âî çàñ òðà õî âàòü ñâîé èìó ùåñ òâåí íûé 
èí òå ðåñ òîëü êî ó ñòðà õîâ ùè êîâ Ðåñ ïóá ëè êè Áå ëà ðóñü. Òà êîå ïî ëî æå íèå, êàê ïðà -
âè ëî, íå óñ òðà è âà åò èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òî ðîâ, òàê êàê îíè ïðåä ïî÷ ëè áû ñòðà õî -
âàòü ñâîè èí òå ðå ñû â èç âåñ òíûõ èì ñòðà õî âûõ îð ãà íè çà öè ÿõ, ò.å. ó ñå áÿ â ñòðà íå
èëè â êîì ïà íè ÿõ, ÷üÿ íà äåæ íîñòü íå âû çû âà åò ó íèõ ñîì íå íèÿ. Íà ñå ãîä íÿø íèé
äåíü áå ëî ðóñ ñêèå ñòðà õî âûå êîì ïà íèè îêà çû âà þò óñ ëó ãè ïî ñòðà õî âà íèþ òîëü êî
êîì ìåð ÷åñ êèõ ðèñ êîâ ïî âîç ìå ùå íèþ èí âåñ òî ðó âîç ìîæ íûõ óáûò êîâ îò íå èñ ïîë -
íå íèÿ èëè íå íàä ëå æà ùå ãî èñ ïîë íå íèÿ ïàð òíå ðîì ïî áèç íå ñó ñâî èõ îáÿ çà òåëüñòâ,
îãî âî ðåí íûõ â êîì ìåð ÷åñ êîì äî ãî âî ðå (êîí òðàê òå). Òàê, ñòðà õî âûì ïî ëè ñîì ìî -
ãóò áûòü ïîê ðû òû òà êèå êîì ìåð ÷åñ êèå ðèñ êè èí âåñ òî ðà, êàê íå èñ ïîë íå íèå ïàð ò -
íå ðîì îáÿ çà òåëüñòâ ïî ïëà òå æàì, îò ãðóç êå, ïîñ òàâ êå, ïðè åìêå òî âà ðîâ; íà ðó øå -
íèå ñðî êîâ ïîñ òàâ êè òî âà ðîâ è îêà çà íèÿ óñ ëóã; íå ñî îò âåò ñòâèå ðå àëü íî ãî êà ÷åñ òâà 
òî âà ðîâ èëè óñ ëóã îãî âî ðåí íûì â êîí òðàê òå.

Ïî ìè ìî ýòî ãî, âî âñåì ìè ðå ïðè íÿ òî ñòðà õî âà íèå íå òîëü êî îò êîì ìåð ÷åñ êèõ,
íî è îò ïî ëè òè ÷åñ êèõ ðèñ êîâ. Ïî ëè òè ÷åñ êèå ðèñ êè èíîñ òðàí íûõ èí âåñ òî ðîâ ìî ãóò 
áûòü ìè íè ìè çè ðî âà íû òîëü êî âíåø íè ìè ïî îò íî øå íèþ ê ñòðà íå-àê öåï òî ðó ôè -
íàí ñî âû ìè èí ñòè òó òà ìè. Îíè ìî ãóò áûòü ýëè ìè íè ðî âà íû ïîä êëþ ÷å íè åì Ðåñ ïóá -
ëè êè Áå ëà ðóñü ê ìåæ äó íà ðîä íîé ñèñ òå ìå ñòðà õî âà íèÿ ïî ëè òè ÷åñ êèõ ðèñ êîâ â
ðàì êàõ Ìåæ äó íà ðîä íî ãî àãåí òñòâà ïî ãà ðàí òè ðî âà íèþ èí âåñ òè öèé ïðè Âñå ìèð -
íîì áàí êå (ÌÈ ÃÀ), ÷òî óê ðå ïèò ïî çè öèè ñòðà íû â êà ÷åñ òâå ïî òåí öè àëü íî ïðè âëå -
êà òåëü íîé äëÿ èíîñ òðàí íûõ ïðÿ ìûõ èí âåñ òè öèé.

Ðàñ ñìîò ðåí íûå ïðî áëå ìû ñâè äå òåëüñ òâó þò î íå îá õî äè ìîñ òè ñêî ðåé øåé
ðàç ðà áîò êè ÷åò êî ãî ìå õà íèç ìà ãà ðàí òèé èíîñ òðàí íûì èí âåñ òî ðàì. Â ïðî òèâ -
íîì ñëó ÷àå íå êî òî ðûå ãà ðàí òèè îñ òà íóò ñÿ âñå ãî ëèøü äåê ëà ðà öè åé, à ïðè òà êèõ 
óñ ëî âè ÿõ íåëü çÿ ðàñ ñ÷è òû âàòü íà çíà ÷è òåëü íîå ïðè âëå ÷å íèå â ñòðà íó èíî -
ñòðàí íî ãî êà ïè òà ëà.
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