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Â ÒÐÀÍÑÔÎÐÌÀÖÈÎÍÍÎÉ ÝÊÎÍÎÌÈÊÅ

Íàäåæíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû èìååò îãðîìíîå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå
çíà÷åíèå äëÿ ãîñóäàðñòâà. Ñîñòîÿíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû çàòðàãèâàåò ìàòåðèàëü-
íûå èíòåðåñû êàæäîãî ÷ëåíà îáùåñòâà, óùåìëåíèå êîòîðûõ ñ íåîòâðàòèìîñòüþ
âûçûâàåò ñåðüåçíûå íåãàòèâíûå ïîëèòè÷åñêèå, ñîöèàëüíûå è ýêîíîìè÷åñêèå ïî-
ñëåäñòâèÿ, ñïîñîáíûå ðàñøàòàòü îñíîâû îáùåñòâà.

Íàäåæíàÿ ðàáîòà áàíêîâ ïîçâîëÿåò èì ýôôåêòèâíî âûïîëíÿòü ñâîè âàæíûå íà-
ðîäíîõîçÿéñòâåííûå ôóíêöèè è â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îïðåäåëÿåò óñïåõ â
ïðåîäîëåíèè ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, ñíèæåíèè èíôëÿöèè è ôèíàíñîâîé ñòàáè-
ëèçàöèè. Íåñëó÷àéíî ïðîöåññ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåîáðàçîâàíèé âî âñåõ ñòðàíàõ ñ
òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêîé, â òîì ÷èñëå â Ðîññèè è Áåëàðóñè, íà÷èíàëñÿ
èìåííî ñ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Íåñìîòðÿ íà àêòóàëüíîñòü âîïðîñîâ íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îíè íå-
äîñòàòî÷íî ðàçðàáîòàíû â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå. Ñôîðìèðîâàâøèéñÿ ê íà-
ñòîÿùåìó âðåìåíè ïîäõîä ðàññìàòðèâàåò èñêëþ÷èòåëüíî íàäåæíîñòü îòäåëüíîãî
êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Â ðàìêàõ äàííîãî ïîäõîäà ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå êëàññè-
ôèêàöèè ôàêòîðîâ íàäåæíîñòè áàíêà, îäíàêî îáùåé ïîçèöèè íå âûðàáîòàíî.

Îñíîâíûìè âíóòðèáàíêîâñêèìè êðèòåðèÿìè íàäåæíîñòè êîììåð÷åñêîãî áàíêà
ñîãëàñíî áîëüøèíñòâó êëàññèôèêàöèé ïðèçíàþòñÿ äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà, ëèê-
âèäíîñòü, êà÷åñòâî àêòèâîâ è ïàññèâîâ, ïðèáûëüíîñòü, êà÷åñòâî óïðàâëåíèÿ áàí-
êîì. Âàæíåéøèìè âíåøíèìè êðèòåðèÿìè íàäåæíîñòè êîììåð÷åñêîãî áàíêà ñ÷è-
òàþòñÿ ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà, ñîñòîÿíèå ìèðîâîé è íàöèîíàëüíîé ýêîíî-
ìèêè, ñîöèàëüíî-ïîëèòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ãîñóäàðñòâå.

Åñòåñòâåííî, ÷òî ñôîðìèðîâàâøèéñÿ â íàó÷íûõ êðóãàõ ïîäõîä ê íàäåæíîñòè
êîììåð÷åñêîãî áàíêà îïðåäåëèë ïðåäñòàâëåíèå î íàäåæíîñòè â îáùåñòâå è íàøåë
îòðàæåíèå â ïðàêòèêå, ò.å. â áàíêîâñêîì çàêîíîäàòåëüñòâå íàøåãî ãîñóäàðñòâà.
Òàê, â îñíîâîïîëàãàþùèõ íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ àêòàõ, ðåãóëèðóþùèõ áàíêîâ-
ñêóþ äåÿòåëüíîñòü, — Áàíêîâñêîì êîäåêñå, “Ïðàâèëàõ ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëü-
íîñòè áàíêîâ” — îñîáîå çíà÷åíèå â äåëå ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîñòè áàíêîâñêîé
ñèñòåìû ïðèäàåòñÿ îáåñïå÷åíèþ ôèíàíñîâîé íàäåæíîñòè êàæäîãî êîíêðåòíîãî
áàíêà. Áàíêîâñêèé êîäåêñ ãëàñèò, ÷òî íàäåæíîñòü áàíêà îáåñïå÷èâàåòñÿ ïîñðåä-
ñòâîì ñâîåâðåìåííîãî âûÿâëåíèÿ, êîíòðîëÿ è ìèíèìèçàöèè ðèñêîâ, ôîðìèðîâà-
íèÿ ðåçåðâîâ íà ïîêðûòèå âîçìîæíûõ óáûòêîâ, ñîáëþäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ íîð-
ìàòèâîâ (ìèíèìàëüíûé ðàçìåð óñòàâíîãî ôîíäà, ìèíèìàëüíûé ðàçìåð ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ áàíêà, íîðìàòèâ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà, íîðìàòèâ ëèêâèäíîñòè è
äð.), îðãàíèçàöèè âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ â áàíêå.

Èç âñåãî ýòîãî ñëåäóåò âûâîä, ÷òî íàäåæíîñòü îòå÷åñòâåííîé áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû ñòðîèòñÿ ïî ïðèíöèïó “êàæäûé êîíêðåòíûé áàíê íàäåæåí — áàíêîâñêàÿ ñè-
ñòåìà íàäåæíà”.

Íà ïðàêòèêå íàäåæíîñòü êàæäîãî êîììåð÷åñêîãî áàíêà îòñëåæèâàåòñÿ îðãàíîì
áàíêîâñêîãî íàäçîðà — Íàöèîíàëüíûì áàíêîì. Äåÿòåëüíîñòü öåíòðàëüíîãî áàíêà
ðåñïóáëèêè ïî íàäçîðó çà êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè íàõîäèòñÿ íà âûñîêîì óðîâíå è
â öåëîì ñîîòâåòñòâóåò âûñîêèì ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì, â ðàáîòå íàäçîðíîãî
ïîäðàçäåëåíèÿ èñïîëüçóþòñÿ ðåêîìåíäàöèè ìåæäóíàðîäíîãî íàäçîðíîãî ìåòîäî-
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ëîãè÷åñêîãî öåíòðà — Áàçåëüñêîãî êîìèòåòà ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó. Íî êàê
îáúÿñíèòü òî, ÷òî êîììåð÷åñêèå áàíêè íàøåé ñòðàíû íåðåäêî ñòàíîâÿòñÿ áàíêðî-
òàìè — çà ïîñëåäíèå 10 ëåò ëèêâèäèðîâàíî 20 áåëîðóññêèõ áàíêîâ?

Íàïðàøèâàåòñÿ ñëåäóþùèé âûâîä. Äà, äåéñòâèòåëüíî îáåñïå÷åíèå íàäåæíîñòè
êàæäîãî êîíêðåòíîãî áàíêà èãðàåò áîëüøóþ ðîëü, íî íå îïðåäåëÿåò ïîëíîñòüþ íà-
äåæíîñòü âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Áàíêè ñòàíîâÿòñÿ íåíàäåæíûìè è áàíêðîòÿò-
ñÿ ïîòîìó, ÷òî åùå íå íàéäåí òîò óãîë çðåíèÿ, ñ êîòîðîãî ñòàíóò âèäíû ïðîìàõè,
äîïóùåííûå ïðè ôîðìèðîâàíèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ïî ìíåíèþ àâòîðà, íàäåæ-
íîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû íåëüçÿ ðàññìàòðèâàòü ñ îäíîé òî÷êè çðåíèÿ, îäíîñòî-
ðîííèì, îäíîàñïåêòíûì ñïîñîáîì. Äëÿ òîãî ÷òîáû ïîíÿòü, îò ÷åãî çàâèñèò íàäåæ-
íîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû è åå ñóùíîñòü, íåîáõîäèì ðàçíîïëàíîâûé ïîäõîä. Èí-
òåíñèâíîå ïîâûøåíèå íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû íàøåé ðåñïóáëèêè ñòàíåò
âîçìîæíûì, åñëè ïîäâåðãíóòü àíàëèçó íàäåæíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì.

Ñ ïîçèöèè íîâîãî ïîäõîäà âñå ôàêòîðû íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ìîæ-
íî óñëîâíî ðàçäåëèòü íà 3 ãðóïïû: à) ôèíàíñîâûå; á) îðãàíèçàöèîííî-ïîëèòè-
÷åñêèå; â) þðèäè÷åñêèå.

Ôèíàíñîâûå ôàêòîðû íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Íà âçãëÿä àâòîðà, ñà-
ìîé íàñóùíîé ïðîáëåìîé, ðàññìàòðèâàåìîé â êà÷åñòâå ôèíàíñîâîãî ôàêòîðà, ÿâ-
ëÿåòñÿ ïðîáëåìà ðåñóðñíîé áàçû êðåäèòíîé ñèñòåìû.

Ðàññìîòðèì ñëîæèâøóþñÿ â ðåñïóáëèêå ñèòóàöèþ ñ ðåñóðñíîé áàçîé êðåäèò-
íîé ñèñòåìû áîëåå ïîäðîáíî. Â óñëîâèÿõ òðàíñôîðìèðóþùåéñÿ ýêîíîìèêè êðå-
äèòíàÿ ñèñòåìà îáû÷íî íåäîðàçâèòà, ïðîöåññ åå ôîðìèðîâàíèÿ íå äîâåäåí äî êîí-
öà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî åå ðåñóðñíûé ïîòåíöèàë íè÷òîæåí è îíà â öåëîì ìàëîìîùíà.
Ýòîò “äèàãíîç” ìîæíî ïîñòàâèòü è áåëîðóññêîé êðåäèòíîé ñèñòåìå.

Ïàññèâû áàíêîâ — ïðàêòè÷åñêè åäèíñòâåííîé ñîñòàâëÿþùåé áåëîðóññêîé êðå-
äèòíîé ñèñòåìû (â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ â ñîñòàâå êðåäèòíîé ñèñòåìû èíñòèòóöèî-
íàëüíûõ èíâåñòîðîâ — ïåíñèîííûõ ôîíäîâ, ñòðàõîâûõ êîìïàíèé, êîëëåêòèâíûõ
èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé) ñîñòàâëÿþò íà ïðîòÿæåíèè ïî-
ñëåäíèõ ëåò îêîëî 30 % îò ÂÂÏ. Ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ ïðèáëèçèòåëüíî íà òàêîì æå
óðîâíå íàõîäèòñÿ è ðÿä äðóãèõ ãîñóäàðñòâ ÑÍÃ ñ òðàíñôîðìèðóþùåéñÿ ýêîíîìè-
êîé, íàïðèìåð Ðîññèÿ (òàáë. 1, 2).

Òàáëèöà 1. Ïàññèâû áàíêîâñêèõ ñèñòåì Áåëàðóñè è Ðîññèè
îòíîñèòåëüíî ÂÂÏ â 1995—2000 ãã., %

Ãîñóäàðñòâî
Ãîä

1995 1996 1997 1998 1999 2000
Áåëàðóñü 13,0 13,0 30,0 35,0 37,2 32,2
Ðîññèÿ 30,0 28,0 38,0 38,8 34,9 34,3*

Òàáëèöà 2. Äåïîçèòû áàíêîâñêèõ ñèñòåì Áåëàðóñè è Ðîññèè
îòíîñèòåëüíî ÂÂÏ â 1995—2000 ãã., %

Ãîñóäàðñòâî
Ãîä

1995 1996 1997 1998 1999 2000
Áåëàðóñü 7,0 11,0 13,0 13,8 11,8 9,0
Ðîññèÿ 16,0 16,0 13,0 9,6 9,1 9,5*

Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñêëàäûâàåòñÿ ñîâåðøåííî èíàÿ ñèòóàöèÿ. Ìîùü êðåäèò-
íûõ ñèñòåì è ìàñøòàáû âîâëå÷åíèÿ íàöèîíàëüíîãî áîãàòñòâà Àìåðèêè (ÑØÀ), Åâ-
ðîïû (Ãåðìàíèÿ, Ôðàíöèÿ), Àçèàòñêîãî ðåãèîíà (ßïîíèÿ) â ôèíàíñîâûé îáîðîò
íåñðàâíèìû ñ àíàëîãè÷íûìè â ãîñóäàðñòâàõ ñ òðàíñôîðìèðóþùåéñÿ ýêîíîìèêîé.
Õàðàêòåðíî, ÷òî ðàçìåð ïàññèâîâ êðåäèòíûõ ñèñòåì ðàçâèòûõ ãîñóäàðñòâ ïðåâû-
øàåò ÂÂÏ â íåñêîëüêî ðàç.

Òàáëèöà 3. Ïàññèâû áàíêîâñêîé ñèñòåìû ÑØÀ è Ãåðìàíèè
îòíîñèòåëüíî ÂÂÏ â 1995—2000 ãã., %

Ãîñóäàðñòâî
Ãîä

1995 1996 1997 1998 1999 2000
ÑØÀ 55 55 56 58 58 61
Ãåðìàíèÿ 223 235 244 252 275 290
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*Ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.07. 2000 ã.



Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ äàæå ðàçìåð äåïîçèòîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñîèçìåðèì ñ
ðàçìåðîì ÂÂÏ èëè ïðåâûøàåò åãî.

Òàáëèöà 4. Äåïîçèòû íåáàíêîâñêèõ îðãàíèçàöèé â áàíêàõ ÑØÀ è Ãåðìàíèè
ê ÂÂÏ â 1995—2000 ãã., %

Ãîñóäàðñòâî
Ãîä

1995 1996 1997 1998 1999 2000
ÑØÀ 35 35 36 37 37 38
Ãåðìàíèÿ 98,5 104,1 101,1 98,5 99 98,7

Â ñðàâíåíèè ñ çàðóáåæíûìè ñòðàíàìè ñòàíîâèòñÿ î÷åâèäíà íåðàçâèòîñòü áåëî-
ðóññêîé êðåäèòíîé ñèñòåìû (÷òî òîðìîçèò ðîñò ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû), â ñîñòàâå êîòîðîé îòñóòñòâóþò èíñòèòóöèîíàëüíûå èíâåñòîðû — ïåíñèîííûå
ôîíäû, êîëëåêòèâíûå èíâåñòèöèîííûå ôîíäû, ôèíàíñîâûå êîìïàíèè. Â áåëîðóñ-
ñêîé êðåäèòíîé ñèñòåìå ïðåäñòàâëåí ðÿä ôèíàíñîâûõ, ñòðàõîâûõ êîìïàíèé è ïðî-
ôåññèîíàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã, îäíàêî ìàñøòàá èõ äåÿòåëüíîñòè
â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì èçìåðåíèè (ñðàâíèâàÿ èõ àêòèâû ñ ÂÂÏ) ÷ðåçâû÷àéíî ìàë
ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì â çàðóáåæíûõ ãîñóäàðñòâàõ. Òàê, ñîîò-
íîøåíèå îáùåé ñóììû ñòðàõîâûõ âçíîñîâ, ñîáðàííûõ áåëîðóññêèìè ñòðàõîâùèêàìè,
è ÂÂÏ ñîñòàâèëî â 1995 ã. — 0,38 %; â 1996 ã. — 0,41; â 1997 ã. — 0,35; â 1998 ã. —
0,37; â 1999 ã. — 0,5; â 2000 ã. — 0,4; â 2001 ã. (ïðîãíîç) — 0,375 %.

Íàäåæíûå äåíåæíî-êðåäèòíûå ñèñòåìû äîëæíû âêëþ÷àòü â ñåáÿ øèðîêèé íà-
áîð ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ è ñîñòîÿòü èç íåñêîëüêèõ ñåêòîðîâ (ðûíêîâ), äëÿ
òîãî ÷òîáû ôóíêöèîíèðîâàòü ýôôåêòèâíî, ãèáêî è áûòü óñòîé÷èâûìè ê êîíúþíê-
òóðíûì êîëåáàíèÿì è ñåðüåçíûì ýêîíîìè÷åñêèì êðèçèñàì. Íàèáîëåå íàäåæíûå
êðåäèòíûå ñèñòåìû èìåþò ÷åòêî ôóíêöèîíèðóþùèå äåíåæíûå ðûíêè, ðûíêè êà-
ïèòàëà, âêëþ÷àÿ ïåðâè÷íûé è âòîðè÷íûé ðûíîê öåííûõ áóìàã, ðûíêè ôèíàíñî-
âûõ èíñòðóìåíòîâ ñ ïîñòîÿííûì äîõîäîì. Ðûíêè äîëæíû áûòü äîñòàòî÷íîé åì-
êîñòè, ÷òîáû îïåðàöèè, êðîìå èñêëþ÷èòåëüíî êðóïíûõ, âûïîëíÿåìûå â òå÷åíèå
ðàáî÷åãî äíÿ, íå ïîäâåðãàëè öåíû ðåçêèì êîëåáàíèÿì. Íàäåæíûå äåíåæíî-êðå-
äèòíûå ñèñòåìû íóæäàþòñÿ â íàëè÷èè ðàçíîîáðàçíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ,
óäîâëåòâîðÿþùèõ ïîòðåáíîñòè èíâåñòîðîâ, çàåìùèêîâ è êðåäèòîðîâ ïî ïîêàçàòå-
ëÿì ëèêâèäíîñòè, ñðîêó ïîãàøåíèÿ, óðîâíÿì êðåäèòíîãî è ðûíî÷íîãî ðèñêîâ.

Òàêîå ìíîæåñòâî ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ è ðûíêîâ âî ìíîãîì îïðåäåëÿåò
íàäåæíîñòü äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñòåìû, ñïîñîáñòâóåò ïîâûøåíèþ åå ýôôåêòèâ-
íîñòè è ðàçâèòèþ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 1) ïîçâîëÿÿ îñóùåñòâëåíèå ìàñøòàáíîé äè-
âåðñèôèêàöèè ðèñêîâ è ïðèíÿòèå ðèñêîâ òåìè ó÷àñòíèêàìè ðûíêà, êîòîðûå â íàè-
áîëüøåé ñòåïåíè ãîòîâû ê ýòîìó; 2) ïîâûøàÿ ëèêâèäíîñòü è êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòü ó÷àñòíèêîâ ðûíêà è óëó÷øàÿ èõ ñïîñîáíîñòü èçìåíÿòü ñòðóêòóðó èõ ïîðòôå-
ëåé ïî ìåðå èçìåíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé; 3) ñíèæàÿ óðîâåíü êîíúþíêòóð-
íûõ êîëåáàíèé ñòîèìîñòè ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ (âîçíèêàþùèõ â îòâåò íà
âðåìåííîå èçìåíåíèå ñîîòíîøåíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà ðûíêå), îáåñïå÷èâàÿ
ëèêâèäíîñòü ðûíêîâ âî âðåìÿ êðèçèñîâ; 4) ïîçâîëÿÿ ýôôåêòèâíîå óïðàâëåíèå ãî-
ñóäàðñòâåííûì äîëãîì áåç íåîáõîäèìîñòè ïðèíóæäåíèÿ öåíòðàëüíîãî áàíêà èëè
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñêóïàòü äîëãè ïðàâèòåëüñòâà, ñíèæàÿ, òàêèì îáðàçîì, ýô-
ôåêòèâíîñòü äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è íàäåæíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû;
5) ïîâûøàÿ ýôôåêòèâíîñòü ðûíî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè; 6) ñïîñîáñòâóÿ ýôôåêòèâíîìó ðàñïðåäåëåíèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Î÷åâèäíî, ÷òî áoëüøàÿ ÷àñòü íàöèîíàëüíîãî áîãàòñòâà ðåñïóáëèêè íå âîâëå÷å-
íà â ôèíàíñîâûé îáîðîò èç-çà íåðàçâèòîñòè êðåäèòíîé ñèñòåìû. Èëè ïðîùå ãîâî-
ðÿ: ïîòðåáíîñòè ýêîíîìèêè â êðåäèòíûõ âëîæåíèÿõ íå óäîâëåòâîðÿþòñÿ, òàê êàê
êðåäèòíàÿ ñèñòåìà íå ïðèâëåêàåò âñå äîñòóïíûå ðåñóðñû è íå ðàñøèðÿåò ñâîþ ðå-
ñóðñíóþ áàçó. Ïëþñ ê ýòîìó ñëàáîñòü ôèíàíñîâîé áàçû ÷àñòíîãî ñåêòîðà ýêîíîìè-
êè òàêæå îãðàíè÷èâàåò ðàçâèòèå ðûíêà öåííûõ áóìàã è ñòðàõîâîãî ðûíêà. Åñëè
çàïóñòèòü ìåõàíèçì âîâëå÷åíèÿ íàöèîíàëüíîãî áîãàòñòâà â ôèíàíñîâûé îáîðîò, òî
äîïîëíèòåëüíî èçûñêàííûå êðåäèòíîé ñèñòåìîé ðåñóðñû, âëîæåííûå â ýêîíîìè-
êó, áóäóò â ñâîþ î÷åðåäü ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó ïðîèçâîäñòâà, òîâàðîîáîðîòà, äâè-
æåíèþ êàïèòàëîâ âíóòðè ñòðàíû, òðàíñôîðìàöèè ñáåðåæåíèé â êàïèòàëîâëîæå-
íèÿ, ðåàëèçàöèè íàó÷íî-òåõíè÷åñêîé ðåâîëþöèè, îáíîâëåíèþ îñíîâíîãî êàïèòàëà,
à ýòî ïîçâîëèò åùå áîëüøå ïîïîëíÿòü ðåñóðñíóþ áàçó êðåäèòíîé ñèñòåìû.
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Åñòåñòâåííî, ÷òî â ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè íåäîñòàòîê ðåñóðñîâ â ñòðàíàõ ñ
òðàíñôîðìèðóþùåéñÿ ýêîíîìèêîé îáóñëîâëèâàåò âåñüìà ñêðîìíûé îáúåì êðåäèò-
íûõ âëîæåíèé áàíêîâñêîé ñèñòåìû îòíîñèòåëüíî ÂÂÏ.

Òàáëèöà 5. Êðåäèòíûå âëîæåíèÿ áàíêîâñêèõ ñèñòåì Áåëàðóñè è Ðîññèè
ê ÂÂÏ â 1995—2000 ãã., %

Ãîñóäàðñòâî
Ãîä

1995 1996 1997 1998 1999 2000
Áåëàðóñü 6,0 8,0 18,0 12,0 11,6 10,7
Ðîññèÿ 13,0 11,0 11,0 12,5 10,3 10,2*

Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ îïÿòü æå ñêëàäûâàåòñÿ ñîâåðøåííî äðóãàÿ êàðòèíà. Ðàçìåð êðåäèò-
íûõ âëîæåíèé áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ýêîíîìèêó ñîèçìåðèì ñ ðàçìåðîì ÂÂÏ è äàæå ïðåâû-
øàåò åãî.

Òàáëèöà 6. Êðåäèòû íåáàíêîâñêèì îðãàíèçàöèÿì, âûäàííûå áàíêàìè ÑØÀ è Ãåðìàíèè
ê ÂÂÏ â 1995—2000 ãã., %

Ãîñóäàðñòâî
Ãîä

1995 1996 1997 1998 1999 2000
ÑØÀ 34 35 35 36 36 39
Ãåðìàíèÿ 133,7 140,0 144,2 152,6 153 158

Â óñëîâèÿõ òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè, ýêîíîìè÷åñêîé íåñòàáèëüíîñòè è èí-
âåñòèöèîííîãî êðèçèñà, îòñóòñòâèÿ ñòèìóëîâ è ãàðàíòèé äëÿ ìîáèëèçàöèè îòå÷åñòâåí-
íûõ è çàðóáåæíûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðèâåäåíèå â ñîîòâåòñòâèå ñ åâðîïåéñêèìè
ñòàíäàðòàìè ñòðóêòóðû áåëîðóññêîé êðåäèòíîé ñèñòåìû è ðûíêà öåííûõ áóìàã ïî-
ñðåäñòâîì ðàçâèòèÿ ñòðàõîâîãî ñåêòîðà (ñòðàõîâûõ êîìïàíèé, ïåíñèîííûõ ôîíäîâ),
ñïåöèàëèçèðîâàííûõ íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ (èíâåñòèöèîí-
íûõ êîìïàíèé, ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, ññóäîñáåðåãàòåëüíûõ àññîöèàöèé, êðåäèòíûõ
ñîþçîâ è êîîïåðàòèâîâ), ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã, ïîâûøåíèÿ èõ ðîëè è çíà-
÷èìîñòè ïîçâîëèò: 1) èçûñêàòü êðåäèòíîé ñèñòåìå äîïîëíèòåëüíûå ðåñóðñû — íàðàñ-
òèòü ìàñøòàáû âîâëå÷åíèÿ â ôèíàíñîâûé îáîðîò íàöèîíàëüíîãî áîãàòñòâà, à çíà÷èò,
âíåñòè ñóùåñòâåííûé âêëàä â ðàçâèòèå ýêîíîìèêè, â ïîâûøåíèå íàäåæíîñòè áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû ðåñïóáëèêè; 2) áûñòðåå èíòåãðèðîâàòüñÿ â ìèðîâóþ êðåäèòíóþ ñèñòå-
ìó, ñòàòü áëèæå è ïîíÿòíåå çàðóáåæíûì ïàðòíåðàì, à çíà÷èò, ïðèâëåêàòü èíîñòðàí-
íûå èíâåñòèöèè. Ïðè÷åì ðàçìåð ðåñóðñíîé áàçû êðåäèòíîé è áàíêîâñêîé ñèñòåì äîë-
æåí áûòü çíà÷èòåëüíûì íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì óðîâíå, ðåñóðñíàÿ áàçà áàíêîâñêîé
ñèñòåìû äîëæíà äîñòèãíóòü óðîâíÿ ÂÂÏ.

Ïîñêîëüêó áîëüøàÿ ÷àñòü äåíåæíîãî êàïèòàëà ôîðìèðóåòñÿ çà ñ÷åò ñáåðåæå-
íèé íàñåëåíèÿ, à èõ ðàçìåðû èãðàþò çíà÷èòåëüíóþ ðîëü â îáðàçîâàíèè îáùåíà-
öèîíàëüíîé íîðìû ñáåðåæåíèÿ, äîëè êàïèòàëîâëîæåíèé â ÂÂÏ è íàöèîíàëüíîì
äîõîäå, àâòîð ïðåäëàãàåò íàðàùèâàòü íîðìó ñáåðåæåíèÿ â ðåñïóáëèêå çà ñ÷åò ïî-
âûøåíèÿ íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îòìåíû íàëîãà íà äèâèäåíäû.

Ê ñëåäóþùåé ãðóïïå ôàêòîðîâ íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû — îðãàíèçà-
öèîííî-ïîëèòè÷åñêèì, ïî ìíåíèþ àâòîðà, îòíîñÿòñÿ èíôðàñòðóêòóðà áàíêîâñêîé
ñèñòåìû, îðãàíèçàöèîííàÿ ñòðóêòóðà öåíòðàëüíîãî áàíêà, ñòåïåíü ñàìîðåãóëèðî-
âàíèÿ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå.

Þðèäè÷åñêèå ôàêòîðû íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Êîãäà ïîñòðîåíà íà-
äåæíî è áåçîïàñíî ôóíêöèîíèðóþùàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, òî íåîáõîäèìî ïî-
ñòîÿííî ïîääåðæèâàòü åå óñòîé÷èâîå ñîñòîÿíèå â äîëãîñðî÷íîì ïëàíå. Äëÿ ýòîãî
î÷åíü âàæíû, ñ òî÷êè çðåíèÿ àâòîðà, þðèäè÷åñêèå ôàêòîðû íàäåæíîñòè áàíêîâ.
Îíè ñîçäàþò òå ïðàâîâûå ðàìêè, áåç óñòàíîâëåíèÿ êîòîðûõ íåâîçìîæåí öåëîñò-
íûé è çàêîí÷åííûé ïîäõîä ê îáåñïå÷åíèþ íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Àâòîð
âûäåëÿåò êàê âàæíåéøèé þðèäè÷åñêèé ôàêòîð — âûñîêóþ îòâåòñòâåííîñòü ðóêî-
âîäñòâà áàíêîâ çà óïðàâëåíèå áàíêîì è, ñëåäîâàòåëüíî, åãî íàäåæíîñòü.

Äëÿ óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ è íàäåæíîé ðàáîòû áàíêîâñêîé ñèñòåìû â óñëîâèÿõ
òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêè íåîáõîäèìî, íà âçãëÿä àâòîðà, ðåàëèçîâàòü ñëå-
äóþùèé êîìïëåêñ ìåðîïðèÿòèé:

ïîâûñèòü íåçàâèñèìîñòü öåíòðàëüíîãî áàíêà ïîñðåäñòâîì ôîðìèðîâàíèÿ åãî
ðóêîâîäÿùåãî îðãàíà íà ìíîãîïîëÿðíîé îñíîâå — ò.å. çà ñ÷åò íàçíà÷åíèÿ â ñîñòàâ
ðóêîâîäÿùåãî îðãàíà Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ïðåäñòàâèòåëåé èñïîëíèòåëüíîé è çà-
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êîíîäàòåëüíîé âëàñòè è îáÿçàòåëüíîãî ó÷àñòèÿ â íåì ïðåäñòàâèòåëåé âñåõ ðåãèî-
íîâ ðåñïóáëèêè;

ïîýòàïíî íàðàñòèòü ðåñóðñíóþ áàçó áàíêîâñêîé ñèñòåìû äî 100 % îòíîñèòåëüíî
âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ðåñïóáëèêè çà ñ÷åò ðàçâèòèÿ ñòðóêòóðû áåëîðóññêîé
êðåäèòíîé ñèñòåìû (â ïåðâóþ î÷åðåäü ñòðàõîâîãî ñåêòîðà è ñåêòîðà ñïåöèàëèçèðî-
âàííûõ íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ) è ðûíêà öåííûõ áóìàã;

ïîâûñèòü ñòåïåíü ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ïîñðåäñòâîì:
1) ïîâûøåíèÿ ïðîçðà÷íîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû — íåîáõîäèìî çàêîíîäàòåëü-

íîå óñòàíîâëåíèå íîðìû, òðåáóþùåé îò áàíêîâ îáÿçàòåëüíîãî ðàñêðûòèÿ îïðåäå-
ëåííîãî îáúåìà èíôîðìàöèè;

2) ñîçäàíèÿ ïîáóäèòåëüíûõ ìîòèâîâ äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ëèöå ïðîôåñ-
ñèîíàëüíîãî îáúåäèíåíèÿ (áàíêîâñêîé àññîöèàöèè) ïî ïîâûøåíèþ ñâîåé íàäåæ-
íîñòè — íåîáõîäèìî îòêàçàòüñÿ îò ïðàêòèêè óñòàíîâëåíèÿ ðåãóëèðóþùèìè îðãà-
íàìè ëüãîò è ïðåôåðåíöèé êðóïíåéøèì áàíêàì;

ïîâûñèòü îòâåòñòâåííîñòü ðóêîâîäñòâà áàíêîâ çà èõ íàäåæíîñòü — íåîáõîäèìî
ââåäåíèå óãîëîâíîé îòâåòñòâåííîñòè çà ïðåäñòàâëåíèå ëîæíîé èíôîðìàöèè î äåÿ-
òåëüíîñòè áàíêà, çà äîâåäåíèå áàíêà äî áàíêðîòñòâà, âûäà÷ó êðåäèòà çàåìùèêó,
èìåþùåìó ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåííîñòü ïî ðàíåå âûäàííûì êðåäèòàì, íåçàêîí-
íîå îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ è èíûõ ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ ñ ïðè-
âëå÷åíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ ãðàæäàí è þðèäè÷åñêèõ ëèö áåç ñîîòâåòñòâóþùåé
ëèöåíçèè.

À.À. ÊÎËÎÌÈÅÖ

ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÈ È ÌÎÄÅÐÍÈÇÀÖÈß
ÑÅËÜÑÊÎÃÎ ÕÎÇßÉÑÒÂÀ

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîãíîçîì ðàçâèòèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ
âíóòðåííåãî ñïðîñà è ðàñøèðåíèÿ ýêñïîðòà â 2005 ã. íåîáõîäèìî ïðîèçâîäñòâî îñ-
íîâíûõ âèäîâ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè â ñëåäóþùåì êîëè÷åñòâå: çåðíî —
8,2—8,5 ìëí ò; êàðòîôåëü — 10—11 ìëí ò; ëüíîâîëîêíî — 75—80 òûñ. ò; ñàõàðíàÿ
ñâåêëà — 1,65—1,7 ìëí ò; ìÿñî (â óáîéíîì âåñå) — 800—840 òûñ. ò; ìîëîêî —
5,8—6,5 ìëí ò; ÿéöà — 3,9—4,0 ìëðä øò. Íà îñíîâàíèè ýòèõ îáúåìîâ è ó÷èòûâàÿ äî-
ñòèãíóòûé óðîâåíü ïðîäóêòèâíîñòè è ïðîãíîçèðóåìûé åãî ðîñò, ïëîùàäè ïîñåâà îñíîâ-
íûõ êóëüòóð ñîñòàâÿò (ñðåäíåå çíà÷åíèå): çåðíîâûå è çåðíîáîáîâûå — 2800 òûñ. ãà;
êàðòîôåëü — 600; ëåí — 100, ñàõàðíàÿ ñâåêëà — 50, êîðìîâûå êóëüòóðû íà ñèëîñ
è ñåíàæ — 1600 òûñ. ãà. Â ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ ïîãîëîâüå êðóïíî-
ãî ðîãàòîãî ñêîòà áóäåò íà óðîâíå 4100 òûñ. ãîëîâ (èç íèõ 1300 òûñ. êîðîâ), ïîãî-
ëîâüå ñâèíåé — 4000; ïîãîëîâüå ïòèöû — 27 000 òûñ. ãîëîâ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðî-
ãíîçîì Ãîñóäàðñòâåííîãî êîìèòåòà ïî çåìåëüíûì ðåñóðñàì, ãåîäåçèè è êàðòî-
ãðàôèè â 2005 ã. ïëîùàäü ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ óãîäèé â ðåñïóáëèêå ñîñòàâèò
9240 òûñ. ãà, â òîì ÷èñëå 6160 òûñ. ãà ïàøíè [1, 98].

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà ïðèâåäåííûõ ïàðàìåòðîâ ñåëüñêîãî
õîçÿéñòâà íóæåí ñîîòâåòñòâóþùèé òåõíè÷åñêèé ïîòåíöèàë. Ïàññèâíàÿ ÷àñòü îñ-
íîâíûõ ôîíäîâ â îñíîâíîì äîñòàòî÷íà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïðîãíîçèðóåìîãî ðîñòà
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè, òàê êàê çäàíèÿ è ñîîðóæåíèÿ ðàññ÷èòàíû íà
åùå áîëüøèå îáúåìû (çà èñêëþ÷åíèåì ïòèöåâîäñòâà) è íå óñïåëè âûáûòü. ×òî êà-
ñàåòñÿ àêòèâíîé ÷àñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ, òî ïî îöåíêàì â ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ
ïðåäïðèÿòèÿõ îáåñïå÷åííîñòü òåõíèêîé ñ ó÷åòîì åå ôèçè÷åñêîãî èçíîñà ñîñòàâëÿåò
îêîëî 50 %. Ýòî ñàìàÿ áîëüøàÿ ïðîáëåìà ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà.

Ïðè ñðàâíåíèè ïîòðåáíîñòè â îñíîâíûõ âèäàõ òåõíè÷åñêèõ ñðåäñòâ äëÿ ñåëü-
ñêîãî õîçÿéñòâà (“Êîíöåïöèÿ ðàçâèòèÿ ìåõàíèçàöèè è àâòîìàòèçàöèè ñåëüñêîõî-
çÿéñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà ïåðèîä äî 2000 ã.”, îñíîâíûå
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Àëåêñàíäð Àëåêñàíäðîâè÷ ÊÎËÎÌÈÅÖ, àñïèðàíò êàôåäðû ìåæäóíàðîäíîãî áèçíåñà ÁÃÝÓ.


