
ÐÀÇÐÀÁÎÒÊÈ — ÏÐÀÊÒÈÊÀÌ

Ë.Ì. ÐÛÊÎÂÀ

ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈÅ ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÑÔÅÐÛ

Ýâîëþöèÿ áàíêîâñêîãî íàäçîðà ïîñòîÿííî äåìîíñòðèðóåò èçìåíÿþùèåñÿ ýêî-
íîìè÷åñêóþ ðîëü è ãðàíèöû ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà â áàíêîâñêóþ ýêîíî-
ìèêó. Ïîíèìàÿ ïîä áàíêîâñêîé ýêîíîìèêîé ñîâîêóïíîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ îòíî-
øåíèé, â êîòîðûå âñòóïàþò áàíêè â õîäå ñâîåé äåÿòåëüíîñòè, ñëåäóåò óêàçàòü, ÷òî
â ñîâðåìåííûõ ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ îíà äèíàìè÷íî ðàçâèâàåòñÿ â ôóíêöèîíàëü-
íûõ ðàìêàõ äâóõ ôîðì äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ: ìîíåòàðíîãî è ïðó-
äåíöèàëüíîãî.

Â öåëîì îáúåì ðåãóëèðóåìîé ÷àñòè áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè îïðåäåëÿåòñÿ äèàïà-
çîíîì âìåøàòåëüñòâà â íåå ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. Îí óñòàíàâëèâàåòñÿ èñõîäÿ èç
îôèöèàëüíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêîé è çàâèñèò îò:

ñòåïåíè ðàçâèòîñòè ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé â ñòðàíå;
ïîëèòè÷åñêîãî êóðñà;
ôàçû ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà;
ñòðàòåãè÷åñêîé öåëè îáùåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà;
ðåàëüíîé íåçàâèñèìîñòè öåíòðàëüíîãî áàíêà;
ïðîáëåì áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè è äðóãèõ ôàêòîðîâ.
Ãðàíèöû âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà â áàíêîâñêóþ ýêîíîìèêó — êîìïåòåíöèÿ

ïîëèòè÷åñêèõ ðåøåíèé: ýòî ìîæåò áûòü ïîëíîå ãîñóäàðñòâåííîå óïðàâëåíèå èëè
ðåãëàìåíòàöèÿ îïðåäåëåííîé åå ÷àñòè. Îïðåäåëåíèå îáùèõ ãðàíèö — ïðîáëåìà îá-
ùåñòâåííîãî âûáîðà, ïðîáëåìà èñïîëüçîâàíèÿ îáùåñòâîì ãîñóäàðñòâåííûõ èíñòè-
òóòîâ äëÿ ðåàëèçàöèè ãîñïîäñòâóþùåé ïîëèòèêè. Â ñëó÷àå âûáîðà ñòðàíîé ðûíî÷-
íîãî ïóòè õîçÿéñòâîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííîå äåíåæíî-êðåäèòíîå ðåãóëèðîâàíèå óñ-
òàíàâëèâàåò îãðàíè÷èòåëüíûå ïàðàìåòðû íåïîñðåäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ,
â ðàìêàõ êîòîðûõ ôîðìèðóåòñÿ ñàìîðåãóëèðóåìàÿ ðèñêîâàÿ äåëîâàÿ áàíêîâñêàÿ
ýêîíîìèêà, ãäå êëþ÷åâóþ ðîëü èãðàåò êîíêóðåíöèÿ.

Èíòåíñèâíîñòü êîíêóðåíöèè îïðåäåëÿåò ðèñê è îáùåñòâåííóþ ýôôåêòèâíîñòü*
áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè è âåäåòñÿ â çàäàííûõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêîé ãðàíè-
öàõ. Èíòåíñèâíîñòü êîíêóðåíöèè â äåëîâîé áàíêîâñêîé ñðåäå ïðÿìî ïðîïîðöèî-
íàëüíà ýôôåêòèâíîñòè áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè è åå ðèñêó, ÷òî ìîæíî âûðàçèòü â
âèäå ëèíåéíîé çàâèñèìîñòè:

x = k ⋅ z,

y = k ⋅ z,
ãäå õ — îáùåñòâåííàÿ ýôôåêòèâíîñòü áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè; y — ðèñê áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè;
z — èíòåíñèâíîñòü êîíêóðåíöèè; k — êîýôôèöèåíò ïðîïîðöèîíàëüíîñòè.

Ëþäìèëà Ìèõàéëîâíà ÐÛÊÎÂÀ, äîöåíò êàôåäðû áàíêîâñêîãî äåëà ÁÃÝÓ.

* Ïîä îáùåñòâåííîé ýôôåêòèâíîñòüþ áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè ïîäðàçóìåâàåòñÿ ïðåäîñòàâëåíèå áàí-
êàìè óñëóã ïî âûãîäíûì äëÿ îáùåñòâà öåíàì.



Ðàñøèðåíèå îáúåìà íåðåãóëèðóåìîé ÷àñòè áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè (íàïðèìåð,
ïîä âîçäåéñòâèåì áàíêîâñêîãî èíæèíèðèíãà, óâåëè÷åíèÿ ÷èñëà îïåðàòîðîâ ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà, ïðîöåññà äåðåãóëèðîâàíèÿ è ò.ä.) èíòåíñèôèöèðóåò êîíêóðåíöèþ,
ñóæåíèå — îãðàíè÷èâàåò åå. Ñëåäîâàòåëüíî, ðàñøèðåíèå îáúåìà äåëîâîé áàíêîâ-
ñêîé ñðåäû ïîâûøàåò êàê îáùåñòâåííóþ ýôôåêòèâíîñòü ýêîíîìèêè, òàê è áàíêîâ-
ñêèé ðèñê, è íàîáîðîò. Ýòî îáóñëîâëèâàåò çàâèñèìîñòü äèàïàçîíà ïðóäåíöèàëüíî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ îò ðèñêà áàíêîâñêîé ñðåäû: ñ óâåëè÷åíèåì ðèñêà áàíêîâñêèé
íàäçîð äîëæåí àêòèâèçèðîâàòüñÿ.

Ðàññìàòðèâàÿ äåíåæíî-êðåäèòíîå ðåãóëèðîâàíèå êàê ñîâîêóïíîñòü ìîíåòàðíîé
è ïðóäåíöèàëüíîé åå ôîðì, ñëåäóåò ïîä÷åðêíóòü íåðàâíîçíà÷íîñòü èõ ïîëîæåíèÿ.
Ìîíåòàðíîå è ïðóäåíöèàëüíîå ðåãóëèðîâàíèÿ èãðàþò ñàìîñòîÿòåëüíûå ðîëè â äå-
íåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå, íî çàíèìàþò ðàçíûå â íåé ìåñòà. Ìîíåòàðíîå ðåãóëè-
ðîâàíèå âîçäåéñòâóåò íà ìàêðîýêîíîìèêó äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðû, îïðåäåëÿåò
“êëèìàò” áàíêîâñêîé ñðåäû, ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ðûíêà è
ïðèìàòîì äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Ïðóäåíöèàëüíîå ðåãóëèðîâàíèå çàíèìàåò
ïî îòíîøåíèþ ê ìîíåòàðíîìó ïîä÷èíåííîå ïîëîæåíèå è óêàçûâàåò ãðàíèöû ðèñêî-
âîé äåëîâîé áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè, ãäå áàíêè îïåðèðóþò â óñëîâèÿõ òåõ èëè èíûõ
ðûíî÷íûõ êîíêóðåíòíûõ ñòðóêòóð, ýêîíîìè÷åñêîé ñàìîäîñòàòî÷íîñòè è ñàìîðåãó-
ëèðîâàíèÿ. Â ýòîé ñâÿçè ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî óðîâåíü ïðóäåíöèàëüíîãî íàäçîðà â
åäèíîì áëîêå äâóõ ôîðì äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èìååò îòíîñèòåëüíóþ
çàâèñèìîñòü îò ìîíåòàðíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ:

åñëè ìîíåòàðíûå ôàêòîðû ïîäâåðãàþòñÿ ãîñóäàðñòâîì äåðåãóëèðîâàíèþ, òî
áàíêîâñêàÿ ýêîíîìèêà ðàñøèðÿåòñÿ è âîçðàñòàåò åå ðèñê, ÷òî îïðåäåëÿåò ñîîòâåò-
ñòâóþùåå óâåëè÷åíèå ñôåðû ïðóäåíöèàëüíîãî íàäçîðà;

åñëè óæåñòî÷àþòñÿ óñëîâèÿ ìàêðîýêîíîìèêè (óñèëèâàåòñÿ ìîíåòàðíîå ðåãóëè-
ðîâàíèå), ïðóäåíöèàëüíîå âìåøàòåëüñòâî ãîñóäàðñòâà â ðèñêîâóþ çîíó â îïðåäå-
ëåííîé ÷àñòè ïåðåñòàåò áûòü âîñòðåáîâàíî, ïîñêîëüêó ãîñóäàðñòâî áåðåò íà ñåáÿ
ïðÿìîå óïðàâëåíèå íåêîòîðûìè áàíêîâñêèìè ïðîöåññàìè (óñòàíîâëåíèå ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê, èíñòðóìåíòîâ ïðèâëå÷åíèÿ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîìïåíñà-
öèé ïîòåðü ïðè äèêòóåìûõ ïðàâèòåëüñòâîì ëüãîòíûõ óñëîâèÿõ ðàçìåùåíèÿ áàí-
êîâñêèõ ðåñóðñîâ, âàëþòíîãî êîíòðîëÿ, ãåîãðàôèè óñëóã, îáúåìà ôèëèàëüíîé ñåòè
è ò.ï.) è äóáëèðóåò òàêèì îáðàçîì áàíêîâñêèé íàäçîð;

åñëè óñèëåíèå ìîíåòàðíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïðåâûøàåò äîïóñòèìûå ðàìêè ðà-
çóìíîãî ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà, òî âîñòðåáîâàííîé ñòàíîâèòñÿ ðåìîíñòðàöèîí-
íàÿ ôóíêöèÿ íàäçîðà*.

Äàííàÿ êîððåëÿöèÿ áàíêîâñêîãî íàäçîðà îáóñëîâëèâàåòñÿ êîððèãèðîâàíèåì
(ò.å. èñïðàâëåíèåì, ïîïðàâêàìè, ïîäâèæíîñòüþ) çîíû ðèñêà è ïîçâîëÿåò ìàòåìà-
òè÷åñêè ñôîðìóëèðîâàòü ôóíêöèîíàëüíóþ çàâèñèìîñòü ñòåïåíè ãîñóäàðñòâåííîãî
âìåøàòåëüñòâà â ïðóäåíöèàëüíóþ áàíêîâñêóþ äåÿòåëüíîñòü îò îáùåãî îáúåìà íå-
ðåãóëèðóåìîé ÷àñòè áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè è ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ:

z = f (x, y),

ãäå z — óðîâåíü ïðóäåíöèàëüíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ; x — óðîâåíü ìîíåòàðíîãî
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ; y — îáúåì êîíêóðåíòíîé (ðèñêîâîé) ñàìîðåãóëèðóåìîé äåëî-
âîé áàíêîâñêîé ñðåäû.

Óñòàíîâëåíèå äàííîé çàâèñèìîñòè ïîçâîëÿåò:
1) êîíñòàòèðîâàòü îñíîâíûå ïðè÷èíû áàíêîâñêîé íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè:
íàðóøåíèÿ áàíêîì óñòàíîâëåííûõ ïðóäåíöèàëüíûõ ñòàíäàðòîâ;
èãíîðèðîâàíèå áàíêîì òåõíîëîãèé îïåðàöèé;
èíæèíèðèíã áàíêîâñêèõ ïðîäóêòîâ, íå çàùèùåííûé ïðèíÿòûìè áàíêîì èëè

ãîñóäàðñòâîì àäåêâàòíûìè ìåðàìè óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè;
èçìåíåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé è ïðàâîâîãî ïîëÿ, íå ñêîððåêòèðîâàí-

íûõ àäåêâàòíûì ìîäèôèöèðîâàíèåì ïðóäåíöèàëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ;
2) ïðåëèìèíàðíî (ò.å. ïóòåì ïðèíÿòèÿ ïðåäâàðèòåëüíûõ ðåøåíèé, ïðîâåäåíèÿ

ïåðåãîâîðîâ) ïðåäîòâðàùàòü ëîêàëüíûå áàíêîâñêèå êðèçèñû;

23

*Ðåìîíñòðàöèîííàÿ ôóíêöèÿ — ïðåäóïðåæäåíèå îðãàíîâ äåíåæíî-êðåäèòíîå ðåãóëèðîâàíèå î
âîçìîæíûõ íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèÿõ äëÿ ñòàáèëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû äåêëàðèðóåìîé èëè óæå
ïðîâîäèìîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè.



3) äåìîíñòðèðîâàòü îáîþäíóþ âçàèìîîáóñëîâëåííîñòü è âçàèìîçàâèñèìîñòü
äâóõ ôîðì äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ÷òî îáÿçûâàåò îòâåòñòâåííûå çà
äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó îðãàíû îáåñïå÷èâàòü èõ êîíôîðìíîñòü (ïðèñïîñîá-
ëåíèå äðóã ê äðóãó). Ïðè íåñîáëþäåíèè ýòîãî òðåáîâàíèÿ âîçíèêàåò êîíôëèêòíàÿ
ñèòóàöèÿ, çàêëþ÷àþùàÿñÿ â íåâîçìîæíîñòè ìîíåòàðíîìó è/èëè ïðóäåíöèàëüíîìó
ðåãóëèðîâàíèþ âûïîëíÿòü ñâîè çàäà÷è è â êîíå÷íîì èòîãå â íåýôôåêòèâíîñòè íà-
öèîíàëüíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â öåëîì, íàðóøåíèþ ðàâíîâåñèÿ â ìàñ-
øòàáàõ âñåé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû:

ïðè íåâûïîëíåíèè ìîíåòàðíûì ðåãóëèðîâàíèåì çàäà÷ ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà, îáåñïå÷åíèþ ñòàáèëüíîé ñòîèìîñòè äåíåã è âíåøíåé ïîçèöèè
ñòðàíû áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ïîäâåðãàåòñÿ ðàçðóøèòåëüíûì ïðîöåññàì âñëåäñòâèå
íåâîçìîæíîñòè ñîáëþñòè ëèêâèäíîñòü è ïðèáûëüíîñòü. Ìîíåòàðíûå ôàêòîðû, íå
ñîçäàþùèå ýêîíîìè÷åñêóþ áåçîïàñíîñòü ãîñóäàðñòâà, äåñòàáèëèçèðóþò è áàíêîâ-
ñêóþ ñèñòåìó, è âñå óñèëèÿ, íàïðàâëåííûå íà ñîçäàíèå ýôôåêòèâíîãî è óñòîé÷èâî-
ãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, îêàæóòñÿ òùåòíûìè, ïîêà â åãî ïîðÿäîê íå áó-
äåò âñòðîåí âàëþòíûé ñòàáèëèçàòîð;

ïðè íåâûïîëíåíèè ïðóäåíöèàëüíûì ðåãóëèðîâàíèåì ñâîèõ çàäà÷ è âîçíèêíî-
âåíèè ëîêàëüíûõ (èëè äàæå ñèñòåìíîãî) êðèçèñîâ ïîäðûâàåòñÿ ðàñ÷åòíî-ïëàòåæ-
íàÿ ñèñòåìà, ïàðàëèçóþòñÿ êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ, âîçíèêàåò è ðåàëèçóåòñÿ óãðîçà
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàñïàäà è ïîòåðè ìîíåòàðíîé âëàñòè.

Ïîýòîìó âçàèìîîáóñëîâëåííîñòü è âçàèìîçàâèñèìîñòü ôîðì ðåãóëèðîâàíèÿ
ìîíåòàðíîãî è ïðóäåíöèàëüíîãî ïîðÿäêà âûíóæäàåò îäíîâðåìåííî ýôôåêòèâíî
îñóùåñòâëÿòü îáå ôîðìû äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, à áàíêîâñêèé íàä-
çîð — åùå è âûïîëíÿòü ðåìîíñòðàöèîííóþ è ñòðàòåãè÷åñêóþ ôóíêöèè:

îïåðàòèâíî ðåàãèðîâàòü íà ìîíåòàðíûå ôàêòîðû, ñïîñîáíûå ïîäîðâàòü áåçî-
ïàñíîñòü è íàäåæíîñòü áàíêîâñêîé ñôåðû;

èçâåùàòü è ïðåäóïðåæäàòü î íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè,
íåñóùåé â ñåáå ðàçðóøèòåëüíûå äëÿ áàíêîâ ÿâëåíèÿ íåëèêâèäíîñòè è äåñòàáèëèçà-
öèè êîíå÷íûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, ïîñëåäñòâèÿìè êîòîðûõ ìîãóò áûòü êðè-
çèñíûå ÿâëåíèÿ â ýêîíîìèêå ñòðàíû;

ïåðåñìàòðèâàòü õàðàêòåð ñâîåé ðåãóëÿòèâíîé ôóíêöèè è êîððåêòèðîâàòü ãðà-
íèöû ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà â áàíêîâñêóþ äåÿòåëüíîñòü.

Ïðàêòè÷åñêèé îïûò ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè â ðûíî÷íûõ ñòðàíàõ ïîä-
òâåðæäàåò íàëè÷èå óñòîé÷èâîé çàâèñèìîñòè:

ýôôåêòèâíîñòè è ðèñêà áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè îò èíòåíñèâíîñòè ïðîèñõîäÿ-
ùåé â íåé êîíêóðåíöèè;

ñòåïåíè ãîñóäàðñòâåííîãî ïðóäåíöèàëüíîãî âìåøàòåëüñòâà â áàíêîâñêóþ ñðåäó
îò ðèñêà íåðåãóëèðóåìîé ÷àñòè áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè è ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ.

Íåäîîöåíêà äàííîé çàâèñèìîñòè öåëûì ðÿäîì ñòðàí Åâðîïû, Àìåðèêè, Àçèè â
õîäå ïðîöåññà ñîçäàíèÿ òàê íàçûâàåìîé “íîâîé ýêîíîìèêè” ïóòåì äåðåãóëèðîâà-
íèÿ ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ è îæèâëåíèÿ êîíêóðåíöèè ïðèâåëà ìíîãèõ èç íèõ ê
êðèçèñíîé ñèòóàöèè â áàíêîâñêèõ ñèñòåìàõ, âûíóäèâøåé ãîñóäàðñòâà îñóùåñòâèòü
ðàñõîäû ïî åå ïðåîäîëåíèþ.

Ìîäåðíèçàöèÿ áàíêîâñêîãî íàäçîðà ýòèìè ñòðàíàìè óêàçàëà íà íåîáõîäèìîñòü
ïîâûøåíèÿ ðîëè è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ìåõàíèçìà ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ, ðå-
ñòðóêòóðèðîâàíèÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ ñîáëþäåíèåì ïðèíöèïà îáåñïå÷åíèÿ
ðàâåíñòâà è íåäîïóùåíèÿ äîìèíèðóþùåãî ïîëîæåíèÿ, óñèëåíèå ðåìîíñòðàòèâíîé
ôóíêöèè áàíêîâñêîãî íàäçîðà, íåîáõîäèìîñòü ïîèñêà èíäèêàòîðîâ áàíêîâñêèõ
êðèçèñîâ, à òàêæå ãîñóäàðñòâåííîãî îñîçíàíèÿ ìîíåòàðíûõ ðåøåíèé â ïðèçìå ïðó-
äåíöèàëüíûõ ïîñëåäñòâèé. Êðîìå òîãî, ñîâðåìåííûé âûáîð âåäóùèìè ñòðàíàìè
ìèðà ïóòè äåðåãóëèðîâàíèÿ ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ áàíêîâñêîé ýêîíîìèêè äëÿ ïî-
âûøåíèÿ åå ýôôåêòèâíîñòè ïîâûñèë çíà÷èìîñòü ïðóäåíöèàëüíîé ôîðìû äåíåæ-
íî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Ýòî ñòàëî âåñîìûì ïîäòâåðæäåíèåì âûäâèæåíèÿ
íà ïåðåäíèé ïëàí â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîáëåì ìèêðîýêîíîìèêè êàê âåäóùèõ ïîçè-
öèé â îïðåäåëåíèè ïîòðåáíîñòåé ñîâðåìåííîãî ðàçâèòèÿ, îïòèìàëüíûõ ñîîòíîøå-
íèé è âçàèìîñâÿçåé ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà, íàõîæäåíèÿ ñòàáèëèçèðóþùèõ èíñòðó-
ìåíòîâ è ôàêòîðîâ êîíêóðåíòíîé ñðåäû. Ñðåäè íèõ îïðåäåëÿþùåé â îáåñïå÷åíèè
ýôôåêòèâíîãî ïðóäåíöèàëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è ñîçäàíèè åãî íàöèîíàëüíîé ìî-
äåëè ÿâëÿåòñÿ ôîðìèðîâàíèå íàöèîíàëüíîé ñèñòåìû áàíêîâñêîãî íàäçîðà.
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