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• фиксированный процент капитала - используя эту методику, определяют, 1 

каким процентоJ\1 от всей величины счета можно оперировать по любому данному ! 
сигналу к торговле. Например, при фиксированном риске в 2 % на ка11итал и каин·~ 
тале в 100 тыс дол. для 1юку11к11 а1щий с потенциальной доходностью 30 % нри 
максимальном риске 1 О % будет использовано 20 тыс дол. В этом случае прибыль r 
составит 6 % на капитал, максиJ\1алыiые потери -· 2 % на капитал ; 

• соrласовсtние прибыльных и убыточных сделок при торговле - эту мстоди· : 
ку часто называют подходом Marliвgal e (прямым и обратным). Например, в слу
чае получения дохола по предыдущей сделке в размере 6 % на ка1штал при макси
малыюм риске в 2 %, ра::~мер максимального риска в следующей сделке увеличи· 
вается до З % на капитал . 

Ожидаемая доходность. Ожидаемая доходность по операциям с ценными бу
магами с использованием торгоuых систем напрямую зависит от установленных 

для этих операций максимальных рисков . С увеличением максимально допустимо
го риска увеличивается и ожидаемая дохолност1, . Из опыта создания и практИ'!е
скоrо использования торговых систе1ч на американском рынке ценных бумаг быJIИ 
получены приведенные ниже значения ожидаемой доходности в зависимости от 
принято1·0 риска . В табл . 2 показаны данные для оценки ожидаемой лоходности в 
зависимости от максимально доnустимоrо риска при системной торговле ликвид
ными акциями. 

В заключение отметим, что на практике 
перед созданием торговой системы необходимо 

Та6щща 2. Дamlhle д.11я оценки 
ОЖJVlаемой ДОХОДНОСТИ 

определить: , Максимально Дианазон 
доходн_ос_:~-и , %.J 

5- 7 
степень допустиJ\юrо риска ; L ~o!f_yc.:i.: 11м_ыii рис!<~. % 
размер капитала , выделяемого для проведе- 0 

ния операций; 5 
срок возможного ра.змещения капитала (ro· 10 

ризонт инвестирования); 15 40-IIO 

17 - 35 
30-60 

периодичность изымания прибыли. 20 50- 120 
Исходя из этих установок и строится торговая 30 80 _ 170 

систеиа IAJJИ их совокуr~ност1" которая будет ис- 50 100._300 
пол1"10ваться nри работе на фондовых рынках. ---·----~------------~--~- -

С.Е. КОРОЛЕВА 

ВАЛОВОЙ ВНУТРЕННИЙ ПРОДУКТ: 
ОСОБЕННОСТИ ЕГО ИЗМЕРЕНИЯ 

Валовой внутренний продукт (ВВП) является одним из основных макроэконо
мических показателей развития страны . В странах с рыночной экономикой вало 
вой внутренний продукт рассчитывается по системе национальных счетов (СНС). 
Система национальных счетов применяется для описания и анализа макроэконо
мических процессов более чем в 150 странах мира с рыночной экономикой . Внед
рение СНС в Республике Беларусь было начато на основании утвержденной в 
1992 r . республиканской программы перехода Беларуси на принятую в r.1еждуна 
родной практике систему учета и статистики в соответствии с требованиями ры
ночной экономики. 

В методологическом плане СНС Республики Беларус1, строится с учетом реко
мендаций международных организаций применительно к условиям переходного 
периода экономического развития страны . Результаты расчетов проходят между
народную экспертизу в Международном валютном фонде (МВФ) и Организации 

Светлана Евгеньеtта КОРОЛЕВА, научный сотрудник отде.ла экономики ресурсного rютен 
l{иала ИЭ НАН Бе.ларуси. 
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~жшшмнч ·ского отруд 1 шчсств<1. 11 р<1.:.~ш 1т 11 я (ОЭ Р) . Методология ll Бс 1·tpyc11 
несколько отт1частся 110 ряду мо111 снтов от прннятых в мс,к у наро ноi! 11ра1 такс 
стандартов. В основном та отк 011с1 шя связаны с пср~ходныiЧ характером 6сло
русс1юi'i эконом 11 J< 11 . Глrш1-~ъ1м11 n p11ю111 n ·:ii\п1 в с11 стеме mзляются применею 1 е nвo1Li 
нoi'i записи 11 балансовое равенство расх,щоu 11 лохпдов по се1<тора11 1 эконом11ю1 и 
нан 1 юналыюН экпнпм11ю1 u 11елом . В соответств11 11 с рекомендRц11я~vп1 стат11 ст11 че
с1<о~'i службы ООН в Респу6m 1 1<е Беларуст,, так же J<a1< 1r в лруп1х странах, основ-
11ы11 1 пш а:.~атслсr- 1 нвлястся валовоli в11утр,шr11i't нродукт . 

ВВП - централы1ы li Nакроэконою 1 чес1 11i'i п ш<азатсль, прш1 · г~я 111ьilt во в ·ем 
r-шре для 011ределсt1 11 я ·1· мrюв ра:.~шпня пронзводства, xapёll<'l' рнстню 1 структуры 

народного хо.1я!i ства 11 м 1 юп 1 х важных 11 1 акроэко11ом11чесю 1 х nponopцнli . оrласно 
IТ ВВТТ харю тернзует сто11мость товаров 11 ус уг, про11.шеденных в стране во 

всех отраслях эконом 11 ю 1 за определ н 11ыli перн од, 11 предназначен для конечного 
потреблення, накоплен11я 11 ч1 1 стого экспорта. ВВП рассч1пывается тре;-. 1я метода
r-111: проIJЗво ственным, l\ 1 етодоr-1 форм11роваш1я ВВП rю 11сточш1кам до · адов 11 ме
тод r-1 кон чного 11 пользования. 

Пр11 ра чете по nронзв д твс111ю11 1 у 11 1 стоду осущсств я тся сум11111 рова1111 до-
6авлекноii сто11iчосп 1 пронзведенного про,'1у1п<1 по в ем отрасля111 народного хозяii
ства . То, что про11 зведенный п1щ11укт не ~зсег11а ре<t.iiиаовывается 11 остатю 1 его рас 
тут, rю111 репляется следующп 11111 данг1ы11 111 . 

То6Л1Щfl 1. Запасм П)'roooii r1роду1щ1111 (ГП) 11 Респубт 1 ке Бе;~арусь 1ia 1ia •1 aJю .'11 ес1ща 2000 r. 
в текущих це 1~ах , мл рд р . 

Показа1ел1, 1 яввщ1я 2000 r. 1 ~ 1 арга 20 О r. 1 ~ 1 ая 200 r. 1 декабря 2000 r. 
Запасы ГП lia скл:щах 
npeдпpшrr11ii• 135,7 198, 1 25(i, 1 400,7 

*/lamrыe пр11ведены с учето~1 деномш1а111111 lia 01.01 .2000 г . 

IЗ рыночной эконо11111 ке спрос рождает пpeд.iIO)I ею 1 е. И за это, в данном случае 
нереал11зованное предложенне кто-то должен платить . l ак сч11тают э 1 сперты , пла
т1 1 т государство в шще заработ 1 юi1 nл;:~ты), по1 рывая затраты. связаю{Ыf' с э.1 1 е1<т
ро 11ерп1еi1, нмnорто11 1 сырья 11 l\ 1 <1тРр11а.нов 1 омnле1пующ11 х 11 здет 1 1i . НРреа.1111зо
ва11н.ая ттродуJ<ц11я является одю 1 111 1 1 з фа1<торов J1F1ф.11яцm 1 . 

А.11ал11з11руя ВВЛ по 11 сло 1ьзова11 11 ю, оста1ю1ш11 1 ся на с 1едующ11х nоказат •лях, 
входящ11 х в даш1ую стру1<туру ВВП. Для этого обрат11м ся к таб . 2. 

Таблш~а 2. Стру 1стура 11 с пол ьзош1111~.я 11ало11оrо внутреrшсrо продукта, % 

Ло1(а,1атель 
Год 

1 90 199:- 1 96 1997 1 9 1999 2000 
тру1<тура 11спол ь.1оваш1я В!ЗП 100 100 100 100 100 100 100 

Расходы на конечное 11отре6ленне 71 ,2 79,6 80,6 78 ,6 78, 1 78 ,6 
В ТО~! ЧllCJJI' : 

11омаш1ше хозяiiства 4.4,5 56,О 57,2 55.4 55,7 57 .0 56,2 
юсу да рстuе1 птые уч 1х•жден11 я 23,9 20,5 20,6 20.7 20,0 19.6 20,0 
llE'l<ONME'P'IE'Cl<ll(' орr<1ннзаu11н (1 f KQ) 2,8 3, 1 2,8 ? -_ ,.) 2,4 2,0 2,1 

!З;~ опое тшпплеmtl' 26,6 2'1 ,8 23, 27.З 26,8 23.8 23,З 

Чнcn, 1 ii · 1< nопт товапов 11 vc vr 12,2 -4,4 -4, 1 - . ,9 -4,9 -2,4 - 1,6 

Из табл . 2 с. едует, что в Pecny6 111 е Б л;:~русь в 90- rг . бы пр1 1 ущ неу тoii
ЧJ1выii характер разв11шл эко 1 юм11 к 11 во всех екторах. Хара~<терноЛ особенностью 
этп·го ттертюд;:~ яв яется ю1з1 ая 11нве т 1 щ 1юmшя ;:i1 п1 вноrт1" Доля ва. 01юго н<11<оп
ле11ия 13 ВВП яu яющаяся 13(1) 11 1lш11 ~·1 11сточ11111<оl\ 1 ред "пз для 111r13ест11рован 11 я , 
снн:ш 1ась с 26 6 °о в 1990 r. до 23,3 °о в 2000 r . Это о:шачает, что текущне расходы 
oтp<1rJJPli белпру cкoi'i э конп11111ю1 фшrа 11 r111юв;:~л 11rъ з;:~ счрт ro1 р<1щею1я ф11нанrо 
вых акт11вов (умсньше1 111с нал11ч 11ых денег дс11озитов 11.T.f\. ), а таю1 е за счет п рн 
нятня ф11 11ансовых обязатель тв (ч рез э~111 сс1110 денег, 1 1е11 111,1х бумаг, получеш1е 
ссуд JJ Т.Д. ). 

В 1юка~ателе "Расходы на конечное нотребл > 11 11е' уч 11 тывается не то 1ы о то, 
что ч, ювек себе 11ш<у 11 ает, 1ш JJ то что государство 11 редост;:~в JЯет ему бесплатн о. 

это 11р11нерно четвертая часть вссL"о нотрсб 1 > 11 11я. ИJ\J CJLI 10 за счет эт 11 х беснлат
ных услуг уровеш> ж 11 :шн у н;:~с. r 11 11.111.ncя не тю< c11m,110, ка1< в р мыю1I де11с.тт1-
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тслы1ост11 . 1:3 стра.нах с развиты11ш µыночнымн uтношс1шямJ1 плата за о6разова~шс 
11 i'L щщ1шс1шс услуrн осуществ ястся в uс1rов110м са11шн11 гра,к ананн, хотя в от

льНЬL'\ случаях 110i\шщь в нх пuлучс1шн оказывает государство. 

Пр11 оnрелелеш1и валового nролукта no 1<0н ечному 11 сnолъзовrtю1ю пр11111еняет
ся показатель "Чистый экспорт товаров 11 услу г ", д11нам111<rt которого в пернол: 
1995 - 2000 гг . была отр1щательноil. т . е. существовало превы шею1е и11mopтrt нrtл: 
экспортом . амо по себе г1ревыmе~л1е 11м порта на1t Э]{сnортом нелъзя оююзначно 
от11е тн к 11 с гап1вны111 яш1еш 1 я.11 1 . В странах с р форинруе~-юii эконоинкоi't такая 
с 1пуащ1я иа6людается очень ча 'ТО . Е · прнч1шоi't выступает ускорс1н1ая модср1шза
щ1я эко1юш1к1J за счет ннте11 с шню1·0 шшорта от11ос11ТеJ 1ьио п редовых техно ю1· 1Jii 
11 06орудова1шя . В Респу6л 111 е Беларусь одноii нз nрнч11н nревышення шmорта 
над кспорто111 служ 11т 1111те 11с 11в11ыli 11111n орт сырья . 

Прежде че;ч n epeliт11 к аналнзу валового продукта, по ученного J11 етодом фор-
11111рован11я его no 11 сточю1ю1J.1 доходов, необходнмо от111ет 11ть что д 1я эконо 1ч11ю1 в 
целоr-1 о6щнй объем расход в рав н общсr-1у объс111 у до адов. Ве.rшч11на ВВП н за
в11снт от ело оба его 11 чнс с1шя , но р 'зул ьтаты каждой нз оценок ВВП , которы 
выводятся незавнс111110 дру г от дру га , н должны знач 11т л ьна расход 11 ть я (по дан
ш,1111 М11н11 стерства стап1сп1ю1 11 ·н1аю1за Р сnублшш Беларус1, расхш1 дення нме
ются в стат11ст11ч еско , 1 уч ете республ~ 111111 составляют 3 - 4 %) . ОлноН из пр11ч11н 
существующнх расхожденш'i (кол~1чество расхолов превышает постушruш11 е дохо 
ды ) в стат 11 т11ч ескш'1 отчепю т11 является то , •1то н с пш1ьзу ются раз 111 чные 11сточ.
ш1ю 1 11нфорJ11 аЦJ 1J1 для форJ\111роваш 1я одного показС1те 1я . Другоu пp1f'-Jшюil яв 1 я
ется наJ111 LШе CJ<pытoil от стат11 ст11юJ те11евоli э 1<ономJ 11J1 . Верс11я Н -93 вnервы 
рекомендовала учJпьшать ее в грашщах nро11звод тва целыо того , ч тобы увязат 1, 
пронзводство 11 11 спол ь:юва111 1 с ВВП . 

Аl1<1Л11:3 ВВП , рассч11ташшго как су111ма доходов по все111 отраслям эко 1ю11111ю1 , 
представлен в табл. 3. 

Таnл1що З. Структ ра ВВП no 11сточ1н1Ка~1 доходов в тек ЩfLX ценах в % 1с нтоr года 

По1с азатель 
Год 

1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000 
ввп 100 10 100 100 10 100 1 о 
Оплата труда работшшов 46,0 42 ,8 42,6 4 1, 7 45 , 1 43 ,8 43,2 

Чнсты е на;юr11 на 111ю11.зводt-гво 11 н~ 

1 1~шорт 5,9 13,9 15, 2 17, .1 17 ,6 17 ,0 17,5 
в, ~ов;u1 nрн6ы i, 11 в, ~ 1вoii с~• шал-
HЫll ДОХ\д 4R.1 43 .~ 42,2 40,9 37.:3 3 .2 3 .3 

Из та6 . З ел ду т, что ,шач11те. ыю ме . о в ВВТТ заш 1J\1а т до я нат г в . Чн -
тые налоп1 выросл

0

11 в 2000 г. по сравне1шю с 1990 г. в З ра..ш 11 состав 11 . 111 17 ,5 °~ . 
Нер;.~вномерную д11нан11ку 11r-1 ел 11 дpyroli ва>1 ш, 1 ri по1 ;.~затель - " Ba.non;.iя ттр11 -
6ыль 11 валовоii 01 ешанныii лоход" . На116ольш111'i спад по данно 1 у показателю в 
nер11од 1990 - 2000 г . наб юдался в 1998 г . (в 1,3 раза) . В 1990 112000 гг . про11Jо
шел рост соответствешш с 37,3 °о до 39,3 °~ . Пока::iате 1ь "Ол ~ата труда работ1ш 
ков " 11 з1'> 1 е 11я 1 ся в течен11е а~1<:1Л11з 11руемого периода. Так в 1997 г . по отношенню к 
1990 г . наблюдается т111болышо1 стш по да11 поr-1 у no1 аJат лю (с 46 % в обще11 1 
06·ьеi\ 1 е ВВЛ лронзош 10 c 1111ЖCJL11 e до 41 ,7 °о ). В 1999 1120001т . доля оп 1аты труда 
в структуре ВВП со т;.~1111 а болrr 43 ~о. 

На ос1ю1заш111 проведен11ого ш::следоваш1я JllOжнo сделать вывод об особенно
стях в тат11 ст1rч 1<1 r-1 уч те ВВП 13 транах с перех~ д1юi1 т 01ю11111коlr (па пр11J1 1 ере 
Рестту6лпю1 Бел;.~ру 1,) п n транах р;.~ зв 11 ты~111 рыночны11111 отношею1я111п. Е Лf'I D 
страна , с разв11той pы110•111oli коно11ш 1 oii в 8811 по 11ро11 зводствс1шому 111 ето11у 
в1 mочается стош1ость ттроrз13 •ле11но 1\ 11 р аJ11 1 .ювантюii продую_(J.111 , то 13 ·транах с 
1юрсход 11оii ЭKOJШ1'UU<oli ДO llOJL1111TCJI ЫLO ВКJIJОЧё:l "'ГСЯ CT0 11JllO ·ть 11 срса.;шзова 11 1юli 
11родуюt1111. В peзym1r;.iтe я Pernyбmп е Беларуr1, сущrстненно з;.~яыш;.~ется пок;.~за
тсль уровня ж11з1111 народа. 
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