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И.В. ЩИТНИКОВА

ОБОБЩАЮЩИЕ ПОКАЗАТЕЛИ ЭФФЕКТИВНОСТИ
ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ПРОИЗВОДСТВЕННОГО

ИМУЩЕСТВА

Эффективность использования имущества как один из экономических инструмен-
тов выполняет важную роль в решении вопросов развития каждого предприятия,
обеспечивая процесс расширенного воспроизводства. От уровня использования иму-
щества зависит уровень оплаты труда работников предприятия, поступления в бюд-
жет, развитие научно-технического прогресса. Такой показатель использования иму-
щества (капитала), как чистая прибыль, является наряду с амортизационными отчис-
лениями основным источником инвестиций в основной и оборотный капитал. Показа-
тели эффективности использования имущества имеют большое значение и для при-
влечения иностранного капитала в экономику Республики Беларусь. Ни один
инвестор не будет вкладывать капитал, не располагая данными об эффективности ис-
пользования производственного потенциала в настоящее время и в будущем. В разви-
тых странах эта эффективность измеряется по отношению к вложенному капиталу. С
учетом тождественности понятий "капитал" и "производственное имущество", пред-
лагается "эффективность ресурса... измерять средним продуктом по ресурсу, по-
скольку он показывает количество выработки на единицу ресурса" [1, 186].

Эффективность инвестиций как денежного авансированного капитала подробно
рассмотрена принятым во всем мире стандартом "Руководство по оценке эффектив-
ности инвестиций" [2]. В качестве основного показателя оценки эффективности аван-
сируемого капитала обоснован дисконтированный чистый доход (дисконтированный
чистый денежный поток). Изложена методика расчета этого показателя.

Подробно оценка эффективности инвестиционных вложений с использованием
дисконтированной стоимости будущих доходов изложена в учебнике "Экономика
предприятия" [3, 212—228].

"Обобщающими показателями экономической эффективности являются норма
прибыли и уровень рентабельности. Прибыль в рыночных условиях — главная
цель предпринимательства. Показателем эффективности здесь выступает норма
прибыли к затратам на производство.

Рентабельность характеризует результативность использования средств про-
изводства и трудовых ресурсов. Она определяется как отношение полученной
предприятием прибыли к сумме основных и оборотных фондов" [4, 72].

При разработке бизнес-планов к проектам по реализации научно-технических
программ учитывается величина прибыли от реализации, чистой прибыли, показа-
тель рентабельности проекта как отношение чистой прибыли к затратам на внедре-
ние. Последние зависят от уровня использования производственного имущества. В
связи с этим вопросам измерения эффективности использования имущества на
каждом предприятии должно придаваться первостепенное значение. Показатели
эффективности использования имущества играют важную роль в определении его
рыночной (текущей) цены при проведении приватизации, при определении нало-
гооблагаемой базы имущества, от которой зависит величина поступлений и плате-
жей в бюджет, при оценке имущества под залог, определении арендной платы и
др. Поэтому разработка комплексной системы показателей эффективности исполь-
зования производственного имущества является многоаспектной проблемой. Не-
смотря на некоторые различия в подходах, страны дальнего зарубежья активно
применяют в своей экономической политике для оценки эффективности использо-
вания капитала показатели чистой и условно чистой продукции. Это обусловлено
тем, что существует взаимосвязь и взаимообусловленность между производствен-
ным имуществом и создаваемой прибылью на предприятии, между производствен-
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ным имуществом и использованием чистой прибыли и амортизационных отчисле-
ний на обновление основного и пополнение оборотного капитала.

В Республике Беларусь в условиях нехватки оборотных средств в последние
годы значительная часть чистой прибыли используется на их пополнение. Пробле-
ма малых накоплений и неиспользования чистой прибыли для инвестирования при
обновлении основных фондов и приобретении новых технологий явилась одной из
причин сокращения капитальных вложений в основное производственное имуще-
ство. Несмотря на значимость показателей эффективности использования про-
изводственного имущества (капитала) на каждом предприятии, эти вопросы недо-
статочно исследованы в экономической литературе, на практике отсутствуют ка-
кие-либо рекомендации по их составу и методике определения.

Измерение эффективности использования производственного имущества на
предприятиях Республики Беларусь практически в последние 7 лет не проводится.

На предприятиях по традиционным методикам исчисляются рентабельность от-
дельных видов продукции, рентабельность по отношению к себестоимости реализо-
ванной и произведенной продукции. Вместе с тем эти показатели не характеризуют,
благодаря какой величине производственного имущества (капитала) достигнута рен-
табельность продукции. Одинаковая величина прибыли может быть достигнута с раз-
личной величиной и эффективностью использования производственного имущества,
с различной его структурой и возрастным составом.

Определяемые ранее показатели фондоотдачи основных производственных
фондов и показатели оборачиваемости оборотных средств исчезли из планов и от-
четности предприятий. Если предприятия и определяют показатели фондоотдачи
основных средств и оборачиваемости оборотных средств, рентабельности про-
изводства или капитала, то исчисление их производится по различным методикам.
Поэтому показатели эффективности использования производственного имущества
не могут сравниваться между предприятиями.

Сложилась следующая ситуация: поскольку отсутствуют показатели оценки
эффективности использования производственного имущества (капитала) и мето-
дики их расчета, то нет необходимости выявлять резервы улучшения использова-
ния производственного потенциала и обосновывать возможности его обновления.
Отсутствует практическая возможность учитывать эффективность функциониро-
вания производственного потенциала при оценке имущества по его рыночной цене
из-за отсутствия нормативной базы.

Показатели эффективности работы предприятия определяются на каждом
предприятии по собственной методике. Даже при определении общепринятого по-
казателя "рентабельность производства" нет единства во многих вопросах. Какую
прибыль учитывать при расчете — балансовую, прибыль от реализации или чис-
тую; какую стоимость основных фондов принимать в расчет — восстановительную
или остаточную, среднегодовую или среднюю их величину; по какой стоимости в
расчете использовать остатки оборотных материальных средств — по себестоимо-
сти, по ценам последнего приобретения или по ценам реализации.

Кроме того, одного показателя рентабельности производства, исчисленного че-
рез прибыль, для измерения эффективности использования производственного
имущества недостаточно.

Критерий эффективности использования производственного имущества дол-
жен быть таким, в котором бы реализовались все факторы производства и эконо-
мические интересы всех его участников, собственников капитала, работников
предприятия, а также государства. В качестве такого критерия можно рекомендо-
вать созданную на предприятии в результате функционирования производствен-
ного имущества экономическую выгоду.

С этой целью необходимо использовать показатели, позволяющие определить
эффективность всего производственного имущества. Экономическая выгода рас-
сматривается автором как созданное на предприятии богатство. Последнее предла-
гается определять величиной условно чистой реализованной продукции (реализо-
ванная продукция за минусом приобретенных товаров и услуг).

Экономическая выгода находит свою реализацию через величину реальной и
номинальной зарплаты работников, дивидендов владельцам акций, фонда накоп-
ления и фонда потребления, амортизационного фонда, через налоги государству
(см. рисунок).

С учетом значимости всех слагаемых процесса производства обобщающими пока-
зателями эффективности использования производственного имущества является со-
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зданная на пре/\Приятии условно чистая продукция, прибыль ел реализации п.родук
ции, ч:истая нрибыль, приходящиеся на 1000 р. n:ропзводственного имущества. 
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При таком подходе к оценке эффекпmности 11роизводственного И..\.fущества со
вокуmюсть средств и предметов труда основного вида деятельности предприятия 

рассматривается как rrроwзводственнъШ матер11а.11ьпо-технически:й nо·1·е~щиал пред
приятия, составляющий его матерJ.1ально-техтrческие нроизnодстве~шые ресурсы. 
Исnользоваmsе последних совиестно с трудов.ьтми ресурсами в Lrpoцecce произтюд
ства и создает экономическую выгоду. 

"Экономические выгоды, заключенные n единице ттедвижимости, зданий и 060-
рудовани:я, потребляются, в основном, nосредстооN эксплуатации актива. Однако 
прочие факторы, такие тсак техническое устаревание, а также износ во время без
действия ахтива, часто приводят J< снижению эко~юмической выrоды, r<оторую 
ожидалось nолучить от эксплуатации акти.ва" (5, 2251. 

В ко1щеации бухгалтерского учета в рыночной экопомике России указано: 
"Будутrо!е экономические ныrоды - это потенциальная возможность имущества 
прямо ишJ косве1rно сnосо6ствовать притоку денежных средств или их эквивален
тов n организацию. Считается, •1то объект имущества пр1п~есст в будущем экономи
ческие выгоды орrа~-тизацик, когда он может быть: 

а) использован обособленно или в сочетании с другим объектом в процессе про-
изводства продукции, работ, услуr, прею-1аэначснных для nродажи_; 

6) обменен fJa дrуrо.й объект имущества; 
-в) исrюдьзовап для погашения I<реди_торской задолженности; 
r) распределен между собственшrками организации" Г6 , 6]. 
Из этого определения эффективность использования произuодствеmтоrо иму

щества (Э",.) в самом общем виде можно nредставитъ следующим образом: 
Э = Экономическая ~зьп·ола (условно чистая nродукюrя) (!) 

"~ Средrrегодовая стоимость производственного имущества 

Экономическую вьП'оду предлагается определять, используя 110казатель соз
данного богатства на предприятии, прихо1(ящегося на 1 (100, 1000) р. среднегодо
вой стоимости производственноео имущества. При оuределении обобщающего по
казателя эффективности ис1юдьзованин нроизводствснного имущества необходи
мо исходить из специф1пш предприятия, тюс как имеются существе1-mые различ-ия 
~tежду сборо'ШЪIМИ nред1чжятиями и nред11рият1tями, осуществляющими процесс 
от производства сырья до нынуска готовой продукции. Раздичие заключается в 
создании условно чйстой продукцин, т.е. богатства nреднриятия (см. табл.). 
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Т а6лии,сz. Покаэа·rели эффею·нв11остк кс1юльзова11ия производсrnс1111оrо имущества 

---- /1ок~за·1·~1ь~оты 11шш.11риятня- ---IПJШШрияти~"А"Гni)ед~ятие "БJ 
1. Выручка от pe;}JIИ.'liJЩlll, o'l.llli р. 1 00 100 
2. Прио6рсте1шые с111р1>е, материалы, полуфабрикаты, мл11 р. 80 20 
3. Услонно 'ПfСПlЯ реализо1Jаннаи 1~родукщm (стр. 1 - стр. 2), 20 80 
MЯli р. 

4. Используемое 11роизАодсп1е1tнос и~1ущесrво (ка~шп1.11), ~11111 р. 40 75 
S. Эффектютость ис110J1ьзо1.щюu1 11ро11зJюдстnеш1оrо fшущестоа 
(капитала): 

uo реал11зац1t}J (стр. 1 / стр. 4) 2,5 1,33 
по VCJIOIJHO 'ШСТО~ uроду1щии (стр . з / C'fp. 4) 0,5 1,07 

Коэфрициенг эффект~tв1юсти, расс•штаниьrii по объему реал:изацшr, у пред
приятия' А" гораздо выше, чем у предприятия "Б". Но объем реализованuой про 
дукции обеспе•Iивалсн различrrой величиной производствешrоrо имущества. У 
предприятия "А" оно составило в отчетном периоде 40 млн р., а у предnр1штия 
"Б" - 75 млн р. Сырье, материалы, полуфабрикаты были куплены предприятием 
н остатками вошли 1:.1 состав производствснноrо имущестsа. 

Перенося свою стоимость на изготовляемую продукцию в течение одного nро
изnодс-1·всн1101·0 цикла, nрио6рете1шыс предметы труда хотя и входят в состав це
ны и .выру•uш от реаJ111зац~ш. были произведены на друтпх прел.приятиях. На ре
зультаты деятельности предприятия оюt влияют через вели,шну и эффектшзность 
~rсrюльзования оборотного производственного имущества (капитала). Поэтому 
приобретсшrые сьтрье, материалы, полуфабрикаты, являющиесн слагаемыми объе
ма реализацип 11роду1щпи, нс могут быть слагаемыми показателеi1 эффективности 
работы 11ред11р11ятия. 

Реальное боrатст1ю 11ред11риятия измеряется условно чистой продукцией. Коэф
фициент эффективности, ис<rис;тенньrй отношением условно чистой продукцй11 к ис
пользуемому имуществу, rораздо вьШJе у предприятия "Б". Это ~на•tает, что у дан
н:оrо предприятия достаточно приток<1 чистЬLх дснежн.ь~х средств (выручка от реали
защm - покупные изделия, сырье и др.) для OIULaты труда работникам, для выплаты 
н.алоrов, ;r,ля фориировання амортnза11,но1нrы:х отчислений и чистой прибыли. Если 
оценка эффсктюшости производства определяется за пес1<олько лет иди в сравнении 
с предыдущим годом, условно •rnстая продукция и и.мущест1ю пересчитьmаются в со-

1щставuмьrе услов.ия по нrrдексу цен. В расчетах вел~1<ишы основного имущества ис
полъзуеJ'СЯ ero остаточная стоимос1ъ, характеризующая ero <mстуто стоимость. При 
оцси:ке эффскт.ишюсти произ1щдства показатель усдовно чистой продукции должен 
дополняться систе~юй показателей: чистой нрибылыо на 1 р. произоодс·rnенноrо иму
щества, рентабел.ыrостью, исчисленной no балансовой, чистой и по nрибьшн от реали
заци:и продукции. Практическу10 значимость имеет и такой показатель эффектишюс
тя производства, как богатство предприятия, остающееся n его распоряженип.. Этот 
nо1<азатет> оrтределяется как общая величина прои.зведенпоrо богатства за минусом 
бюджетных к внебюдже·rпы.х на.логоu и отчислений. 

Критерий эффе1<тиnпости rrроr.rзводства целесообразно дополнить и поt<азатсля
м.и, характеризующими эффекпmностт} исnолъзоваиия рабочей с.ил:ы. Последние оГJ
ределюотся отношением условно чистой продукции к среднесписо~mой численности 
работников, средней номиналыюй и реадьно.й заработной nлатой работников, вели
чиной чистой и валовой прибыли, приходящимися на одного работника. 

Исходя иэ экономического содержания имущества, показатели эффективности 
ero исполъзова~rия отражают результативность фу1пщионирова.1шя производствен
ных ресурсов, измеряемую показателями производства и реализации продукци.и, 

оа.1юво1'1 или •111стой прибыли, условно чистой продукцю1 в сравнении с величиной 
nроизводствешюJ·о имущества. Представим в самом общем виде отдачу имущества 
(0

11
..) по формуле: 

0 = Продукция (2) 
""' Стоимосп, производстuешюго пмущестна 

Прп раС'fсте этого ло1<азателя возникает много нерешенных воnросов. Какие 
нспо11ьзо13а·r1} цены показателей продукции: действующие или содоставиI>rые? Ка
кую стоимость имущестnа использовать при расчете: первоначальную (nосстано.nи
телыrую) или остато•тую? Использовать показа1-ели прОJtУКl\ИИ вместе с налогам1f 
или без иcКJIJ<)l.faeмыx налогов (налог на НДС, акцизы и другие отчисления) 11з 
прои:тедешюй проду1щ1ш, из выруч:ки от реа1111защн1. продукции, работ и услуг? 
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В форме № 1-п (квартальная, годовая или месячная) "Отчет промышленного
предприятия (объединения) по продукции" объем производства продукции (ра-
бот, услуг) представлен в действующих и сопоставимых оптовых ценах предприя-
тия без налога на добавленную стоимость, акцизов, отчислений на содержание ве-
домственного жилого фонда, без отчислений и во внебюджетный фонд поддержки
производителей сельхозпродукции.

Произведенная, но нереализованная продукция в рыночных условиях может при-
вести к убыткам и банкротству предприятия. В связи с этим более обоснованно ис-
пользовать для оценки эффективности функционирования имущества показатели
реализации продукции, которые являются одновременно исходной базой для исчис-
ления валовой и чистой прибыли. Использование показателя реализации вместе с на-
логами для измерения эффективности использования производственного имущества
базируется на том, что налоги направляются на развитие в стране социальной сферы,
на оборону и прочее. Но, с другой стороны, вычитаемые из реализации налоги не
принимают непосредственного участия в обороте производственного имущества пред-
приятия. На сумму налогов уменьшаются источники формирования имущества. К то-
му же, величина чистой прибыли как источника расширенного воспроизводства за
счет этих налогов уменьшается. Поэтому более обоснованно было бы рассчитать по-
казатели эффективности использования имущества предприятия через объем реали-
зации или условно чистую реализованную продукцию за исключением налогов.

В знаменателе формулы 2 целесообразно использовать среднегодовую стои-
мость имущества. При использовании в расчетах восстановительной стоимости
амортизируемого имущества отдача его может быть в несколько раз ниже, чем от-
дача, исчисленная по его остаточной стоимости. По международным нормам вели-
чина долгосрочного имущества определяется по остаточной стоимости. В балансе
предприятий Республики Беларусь имущество также отражается по остаточной
стоимости. При исчислении налога на недвижимость и при оценке рыночной стои-
мости имущества учитывается также его остаточная стоимость. В целях обеспече-
ния единства в формировании величины имущества и показателей эффективности
его использования также должна использоваться среднегодовая остаточная стои-
мость производственного имущества. Должен быть единым и метод расчета сред-
негодовой стоимости всего имущества (основного и оборотного).
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