
5. И нвестициоююе обеспечение производства и воспроизводства ·за 
счет рациональной . орzанизацuи денежных пЬтон:ов и заи.м.стliований. 
ИнновационнаЯ стратегия Предnриятия отличается от других своей но
визной как для самого предприЯтия, так и его окружения (рынка, потре

бителей, конкурентов) и долЖна быть направлена в конечном счете на 
развитие производственного nотенциала преДприятия, являЯ:сь реакци
ей на изменение окружаЮщейсредьi." ' При этом инновационная страте
гия должна nредусматривать наращивание производственн'ого nотенциа

ла за счет лучшего исnользования своих внутренних сил и возможнос

тей, в том . числе и инвест~ционныж, nредоставляемых внешвей средой. 
Таким образом, технологические иннова·qии, внедрение которых 

приводит к созданию новых произВDдств, освоенИю новых видов nро
дукции, .укреплению конкурентнЫх nренмуществ предприятия, пред
ставляют coбoJi . ключевqй элемент стратегии развитиЯ: промышленного 
предnриятия. · · 

ЕЛ. Свмиренко 

БГЭУ (Минск) 

М.М.Голуб 

Белинаестбанк (Минск) 

БАНКОВСКОЕ КРЕДИТОВАНИЕ РЕАЛЬНОГО СЕКТОРА: 
АДАПТАЦИЯ ЗАРУБЕЖНОГО ОПЫТА К УСЛОВИЯМ 

ТРАНСФОРМАЦИОННОЙЭКОНОМИКИРЕСП~ИБЕЛАРУСЪ 

Достижение заданных параметров социально-экономического раз
вития страны невозможно без активного кредитования реального секто

ра. Банки должны обесnечить nотребности · своих клиентов в заемных 
средствах в 'полном обЪеме, наnравляя на эти цели как собственные 
средства, так и nривлеченные ресурсы. -:! 

Проводимая Национальным банком Беларуси процентная nолити
ка стимулирует приток средств населения и субъектов хозяйствования 

в депозиты, чт6 Позволяет коммерческим банкам увеличивать t<Редито
вание экономики no доступным для предприятий; ценам. 

К~;>оме нараЩиванИя ресурсной базы. для банков важное значение 
имеют: увеличение доли срочных, в том числе дО'лгосрочных, деnози

. то в; оn'/:~МИ;Jация· структуры активов и пассивов;· сокращение проблем
вой задолженности; обеспечение надежных гарантий, особенно по кре-

. дитам, выданным в иностранной валюте. Необходимо также улучшать 
качестве~ную структуру вьщаваемых кредитов : · • · 

,. ,.в настоящее врем н ввиду' тяжелого финансовоГо состоянии многих 
, белорусских предnри~тий наИбольшей популярностью пользуются кре
диты на выплату зарабОТноЙ riлаты .'Меж)iу тем, исхоДя из приоритет-
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ности реального сектора, кредитная политика банков должна быть на

правлена прежде всего на поддержание функционирования и экономи

ческую стабилизацию предприятий ведущик отраслей, а также наибо

лее важных и социально значимых производств. 

В перспективе при решении вопроса о предоставлении кредитов бан

ки должны ориентироваться на экономические (качественные), а не тех

нические (количественные) критерии. На практике это будет означать 
кредитование проектов предприятий по производству и реализации 

только той продукции, которая действительно воетребуется обществом, а 

ее качественные характеристики отвечают действующим мировым стан

дартам и перспективным: требованиям:. При этом важно, чтобы возмож

ные трудности реализации продУкции были обусловлены не ее высоким 

качеством, а временным: отсутствием: денежных средств у потребителя. 

При:мером эффективности подобной ориентации является послево

енный опыт ФРГ и Яnонии, когда крупнейшие промышленные компа

нии и банки, определяя основные направления своей деятельности, ис
ходили главным образом из общественной значимости того или иного 

вида деятельности, увязывая общественные потребности с выгодой для 

себя. Свидетельством ·востребованвости продукции служит спрос на нее 
со стороны как населения, так и предприятий, организаций. Количес

твенно это выражается числом заявок юридических лиц на производ

ство отдельных видов товаров и услуг, заключенных хозяйственных до

говоров и т.п. Немаловажной характеристикой объемов спроса в усло

виях рынка является динамика цен на nродукцию: их стремительный 

рост, при прочих равных условинх, свидетельствует об увеличении 

спроса, падение цен - о его сокращении. Аналогично показателем из

менившихся потребностей может выступать курс акций той или иной 
компании, четко реагирующей на изменение потребностей общества в 

производимой ею продукции. 

Только при ориентации на производство продукции, пользующейся 

спросом, банковское кредитование отвечает интересам общества в це

лом, а не отдельных предприятий. В этом случае будут также сочетать

са интересы хозяйства и банков _. самостоятельных коммерческих 
nредприятий, что .ивитс11 гарантией· возврата nредоставленных кредит
ных ресурсов, обеспечит будущуЮ riлатежеспо~обность клиентов и по
лучение банками устойчивой прибыли. 

Кредитные отношения в условияхнеплатежеспособности предпри

ятий складываются непросто. Основная задача кредитных служб бан
ковских учреждений всех уровней состоит в том, чтобы, используя ком

nлекс организационных и правовых норм; не допустить роста проблем

ных кредитов и одновременно взыскать образовавшуюся nроблемную 
задолженность, которая станет 3Начителъным источником удовлетво

рения растущих nотребностей хо3яйства в новых кредитах. 

С целью снижения риска невозврата кредита и неуnлаты процевwв 
nредприяти81\lи с тяЖелым финансовым состоянием: правительство · рес
nублики предУсмотрело так,не меры, как ·выдачу банкам в качестве обесnе-

408 



чения выдаваемых кредитов гарантий органов государственного управл·е

ния, предоставление отсрочек по погашению задолженности, ресТрукТУ
ризацию долгов перед банком и др. Однако пробле:мой возврата кредитов 

--должны заниматься не только банки и непосредственвые кредитополуча

тели, но также облисполкомы, :министерства и ведомства, которые на

стойчиво инициируют оказание кредитной подцержки предприятиям, и 

правительство, прииимающее соответствующие постановления. 

Успешность кредитования во многом зависит от того, насколько 

тщательно банком проведев анализ кредитоспособности клиента. При 

этом оценка кредитоспособности не должна ограничиваться подготови

тельным nериодом, так как с течением времени она может измениться. 

Очень важно непрерывн-ое наблюдение банка за финансовым состояни
ем кредитоnолучателя, nравильная организация служб внутреннего 

контроля за деятельностью филиалов, разработка положений, регули

рующих деятельность этих служб. 

Было бы также весьма полезным создание в Беларуси (по аналогии с 
Российской Федерацией) бюро кредитных историй (БКИ). Соответствую

щий закон Российской Федерации "0 кредитных историях" вступает в 
силу с 1 июня 2005 г. Согласно ему БКИ - это коммерческие организа

ции, собирающие все сведения о добросовестных и недобросовестных 
клиентах. Центральный каталог креДитных историй (ЦККИ), по которо
му можно оnределить, в каком именно бюро хранится требуемая инфор

мация, будет вестись Центральным банком России. Юридическое или 

физическое лицо, сделав соответствующий запрос в ЦККИ, сможет лег
ко ее найти. Каждая кредитная организация обязана заключить договор 

с одним: из БКИ и. регулярно nредоставлять ему необходимые данные о 

кредитоnолучателях, которые nредварительно дали на это согласие. 

ИтаR, несмотря на существующие проблемы, основным направле

нием кредитвой nолитики белорусских банков должны оставаться ре

альный сектор экономики и nовышение его эффективности. 

О.А. Синя~ская 

БГЭУ (Минск) . 

ОПТИМИЗАЦИЯ ПРОЦЕДУР ПРИ:ЦЯТИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫХ 
РЕШЕНИЙ НА РЫНКЕ ОПЦИОНОВ 

Целесообразность инвестирования в ценные бумаги вередко оцени
вае~ся только на основе прогно;шроваиия их доходности и риска инвес

тиций в них. В совре:меННЪIХ условиях такая оценка может оказаться 

· некорреRтиой из-за недостовериости статистических данных, явлsю
Щихся базой для прогнозирования, изменчивости рыночных условий, а . 
также из-за того, что некоторые важные экономические факторы, Вли

яющие на выгодность инвестиций, не привимаются во внимание. Для 
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