
отсутствие жестких требований nостепенного сокращения внешнего 
участия в инвестиционном проекте, справедливая контрольно-фис

кальная политика. 

Указанные элементы системы преференций представляют со

бой лишь инструментарий политики страны, направленной на при

влечение иностранных инвестиций. Однако успешность экономи

ки подразумевает в первую очередь соблюдение национальных ин
тересов, что предопределяет необходимость умелого балансирова
ния между формированием имиджа nривлекательноrо для инвес

тиций государства и защитой местного рынка. 
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ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПОЛИТИКА КАК ИНСТРУМЕНТ 

СТРУКТУРНОЙ ПОЛИТИКИ 

Структурная политика как комалеке государственных ме
роприятий по воздействию на отраслевую, воспроизводственную, 

региональную и технологическую структуру народного хозяйства в 

большинстве случаев ареследует цель экономического развития 

страны за счет увеличения доли секторов и отраслей с высокой ков

курентоспособностью на мировом и внутреннем рынке, использую

щих передовые технологии и имеющих перспективы к дальнейше

му росту. Важным инструментом структурной политики является 

ин.вестицион.н.ая политика, представляющая собой систему мер 

государственного воздействия на объем, структуру и направления 

капиталовложений в экономику. 

\Влияние государства на объем инвестиций в экономику (обыч
но в сторону их увеличения) является распространенной мерой и 

призвано в рамках кейнснанекой и некоторых других манроэноно

мических концепций. Более спорной является целесообразность 
государственного воздействия на струнтуру и направления инвес

тиций. Критичньiм здесь является вопрос о выборе приоритетных 

секторов и отраслей экономики, в которых инвестиции будут сти

мулироваться государством. 

Признавая, что в условиях развитой рыuочной экономики госу

дарство будет менее эффективным в определении nриоритетов, не

жели рынок, в некоторых аспектах государственные усилия неза

менимы. Когда принимаются инвестиционные решения по обеспе
чению страны общественными благами, решается воnрос регулиро

вания экстерналий и когда информация, на основе которой част-
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ные субъекты принимают инвестиционные решения, весовершен

на. Кроме того, в условиях Ресnублики Беларусь, где стеnень раз

вития рыночных сил недостаточна, государс1·венная инвестицион

ная политика имеет большое значениу 
В качестве nриоритетных отраслей для стимулирования ив:вес

тиций можно выделить прежде всего отрасли, создающие nоложи
тельные внешние эффекты для всей экономики, а именно: наукоем

кие (в которых отношение затрат на НИОКР к соответствующим 

объемам выпуска продукции больше среднемирового уровня в обра

батывающей nромышлевности и составляет примерно 3,5- 4,5 % ) и 
инфраструктурные отрасли. При высокой степени открытости эко

номики важным приоритетом являются отрасли и предприятия, 

вовлеченные в систему мирахозяйственных связей и nри этом имею

щие высокий уровень добавленной стоимости. В условиях недоста

точной обеспеченности страны nриродными ресурсами еще одним 
приоритетом могут стать ресурсосберегающие отрасли. 

Совершенствование инвестиционной nолитики в Веларуси мо
жет включать в себя nроведение nостоянного мониторинга инвести

ционного климата и определение приоритетных отраслей для !'ОСу

дарственного стимулирования инвестиций, а также заинтересован

ность в инвестиционной деятельности в nриоритетных отраслях эко
номики. 

В качестве инструментов стимулирования инвестиционной де

ятельности можно выделить прежде всего совершенствование ин

ституционалъных норм (в 'l'OM числе усиление защиты прав инвес

торов), а также субсидирование nроцентных ставок; валоговые 

льготы; инвестиционную дея1·ельность правительства через госу

дарственные uредnриятия; участие государства в финансировании 

и кредитовании частных инвестиций (как на коммерческой основе, 

так и с помощью прямоrо субсидирования); содействие привлече-. 

нию иностранных инвестиций; создание Инвестиционного бан.ка 

как координационного центра деятельности всех участников рыв- · 

ка капитала. При поддержке частных капиталовложений государ
ство может преследовать свой интерес в выборе инвестиционных 

проектов по критерию максимальной бюджетной окуnаемости (т.е. 

максимума постуnлений денежных средств в бюджет аа единицу 

вложенных средств). 

Обоснованный выбор структурных nриоритетон развития эко

I:Юмики и использование эффективных инструментов инвестици 

онной nолитики являются важным элементом общей экономичес

кой nолитики страны. 
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