
Эффективность управления ресурсной базой социальных фон

дов зависит от движения пенсионно-страхового капитала и опти

мальной, обоснованной структуры совокупного тарифа на пенсион

ное и социальное страхование. Под пенсионно-страховым капита

лом следует понимать финансовые ресурсы ФСЗН, используемые 

для проведения операций по пенсионному и социальному страхова

нию и осуществления инвестиционной деятельности Фонда. Это 
понятие позволяет -отразить отраслевую специфику структуры 
средств пенсионного и социального страховани.я, а также возмож

ности инвестиционной деятельности глобального страховщика . 

Оптимальн.а.я структура совокупного страхового тарифа должна 

иметь следующие составляющие: пенсионную распределительную; 

пенсионную накопительную; распределительную социального с·гра 

хования. Соответственно, основной размер трудовых пенсий, выпла

чиваемых в рамках обязательного пенсионного страхования, дол

жен включать распределительную и накопительную составляющие. 

Источником финансирования расходов на выплату социальных 

пенсий, а также военнослужащим и по нестраховым периодам дол 

жнь'~ бы1·ь ассигнования из государственного бюджета. Социальные 
пенсии выплачиваются из распределительного фонда и не преду

сматривают накопительной составляющей. Тариф на социальное 

страхование должен быть •подвижным~ и максимально учитывать 

зависимость между суммой уплаченных страховых взносов и сум

мой полученных страховых выплат . 

Мировой опыт показывает, что высокий уровень организации и 

управления капиталом пенсионного и социального страхощ1.ния 

позволяет заметно повысить коэффиЦиент замещения пенсий и 
выплачивать пособия в адекватном размере. Сегодня кач:ество уп

равления финансовыми ресурсами Фонда - главный фактор, опре 

деляющий способность его адаптироваться к рыночным условиям 

и создать .мощную, устойчивую систему пенсионного и социального 

страхования, автономную от государственного бюджета. 

В.В. Терёшина, канд. экон. наук, доцеttт 

БГЭУ (Минск) 

ТОЛЛИНГОВЫЕ ОПЕРАЦИИ: ЦЕНА И ЭФФЕКТИВНОСТЬ 

Толдинг, или производство продукции из давальческого сырья, 

получил широкое распространение в мировой экономической пра

к·rике и узаконен Всемирной торговой организацией как одна· из 

форм разделения труда. 
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Р.абота на давальческом сырье обеспечивает предприятиям вы
пуск конкурентоспособной продукции, гарантирует ее сбыт, рас 
ширяет возможности изучения опыта работы, снижает потреб

ность в кредитах на приобретение сырья. 

Однако, помимо перечисленных преимуществ перерабо,·ки да

вальческого сырья, работе с ним сопутствуют многие негативные 
моменты, а именно: нарастает зависимость от внешних заказчи

ков, утрjiченными оказываются традиционные рынки сбыта и соб

ственные торговые марки. 

Давальческие отношения распространены и популярны во мно

гих странах мира. Толлинг в белорусской экономике получил рас 

пространение в первой половине 1990-х гг" так как многие пред
приятия увидели возможность поработать с ведущими западными 

фирмами на их сырье, с их брэндами, по их технологии. В Респуб

лике Беларусь на давальческом сырье работают многие предприя
тия хими;чес~ой, нефтехимической, швейной, целлюлозно-бумаж
ной промышленности, предприятия червой металлургии и др. 

Давальческое сырье (давальческий продукт) - это исходный 

сырьевой продукт, принадлежащий на праве собственности субъек
ту хозяйствования (заказчику) Республики Беларусь или субъекту 

хозяйствования иностранного государства . Это сырье передается за 

казчиком изготовителю с целью переработки и получения готовой 

продукции определенного ассортимента, качества и объема, огово

ренных заключенным контрактом между подрядчиком и заказчи-

ком (собственником сырья). · 
Имеется несколько схем, по которым осуществляется про

изводство на давальческом сырье. Эти схемы с течением времени 
постоянно развиваются и совершенствуются. 

Цена услуги по переработке давальческого сырья формируется 

предприятиями, оказывающими данные услуги, в соответствии с 

Положением о порядке формирования и применения цен и тари

фов. Последние утверЖдены постановлением Минэкономики от 
22 .04.1999 г. № 43, исходя из плановых затрат на переработку да 
вальческого сырья, установленных налогов и других платежей, 
прибыли, необходимой для воспроизводства, с учетом качества ус
луг и конъюнктуры рынка . В цену услуги не входят материальные 

затраты, так как их несет давалец и они отражаются в цене товара, 

который формирует собственник сырья. Таким образом, цена на то

вар . предприятием-собственником складывается из стоимости 
сырья, расходов на его переработку, прибыли, установленных на

логов, прочих платежей и конъюнктуры рынка. 
При схеме производства на давальческом сырье происходит 

изъятие значительной части выручки у завода -переработчика в 

пользу фирмы-давальца. Одновременно с этим в отрасли доnолни-
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тельно возникают налоговые потери. Они проявляютс·я в форме 

увелнчения совокупных налоговых платежей, производимых пере

работчиком и давальцем. 

Существенным моментом, который отрицательно сказывается 

на работе предприятий, является отсу'l·ствие единой методики фор

мирования и регулирования цен и оценки эффективности примене

ния давальческих схем. Разработка такой методики позволит каж

дому предприятию учесть специфику своей продукции и применяе

мой давальческой схемы. 

Как показывает практика, давальческие отношения имеют и 

положительные, и отрицательные моменты, и Их оценка зависит от 

конкретных условий их использования. Применение давальческих 

схем необходимо рассматривать как достаточно эффективную, но 

временную меру устоять в непростой экономической ситуации. 

Предприятия, использующие давальческие схемы, должны оцени

вать эффективность их применения, пристально наблюдать за сво

ей прибылью, за рынком, чтобы наряду с работой на давальческих 

условиях иметь возможность собственного роста . 

Н.Л. Мирончин, нач. отдела 

Национальный банк Республики Беларусь (Минск) 

ОЦЕНКА ДОСТАТОЧНОСТИ МЕЖДУНАРОДНЫХ 

РЕЗЕРВОВ 

Несмотря на то, что недостаточность международных резервов 

может существенно ограничивать возможности центральных бан

ков по нейтрализации и упреждению в максимально короткие сро

ки нежелательных отклонений в динамике обменного курса, в раз

вивающихся странах и странах с переходной экономикой меха

низм рыночного курсообразования оказался малоэффективным в 

достижении целей валютной и монетарной политики. Поэтому цен

тральные банки большинства стран, включая Республику Бела

русь , предпочитают управлять обменным курсом своих националь

ных валют, ч+о требует постоянного контроля адекватности меж

дународных резервов макроэкономическим условиям. 

Рекомендуемые международными финансовыми организациями 

простые критерии достаточности резервов, построенные на сравнении 

уровня международных резервов с объемами импорта (RES/IM), 
краткосрочного внешнего долга (RES/STED), денежной массы в на
циональной валюте (RES/ M2} и валового внутреннего продукта 

(RES/ GDP}, не являются абсолютно надежными и имеют опреде.Лен-
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