
НЕОБХОДИМОСТЬ ВЫДЕЛЕНИЯ ИНВЕСТИЦИЙ 
КАК ОБЪЕКТА БУХГАЛТЕРСКОГО УЧЕТА 

В УСЛОВИЯХ ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ 
ЖЕЛЕЗНОДОРОЖНОГО ТРАНСПОРТА

П роблема повы ш ения эффективности работы Белорусской ж елезной 
дороги неразрывно связана с рациональны м  влож ением капитала с 
целью его приум нож ения. Результативность процесса инвестирования 
во многом будет определяться полнотой отраж ения в теории и практике 
современной экономической науки его методологической основы.

П реж де всего, требуется четкое определение п онятия «инвести
ции». В современной отечественной и зарубеж ной экономической ли те
ратуре понятие «инвестиции» давно вош ло в ш ирокий  обиход и н а  се
годняш ний день не вы зы вает серьезной полем ики. Больш инство авто
ров сходятся во мнении, что инвестиции представляю т собой влож ения 
к ап и тал а  в собственной стране или за  рубежом в предприятия разли ч
ны х отраслей, предприним ательские проекты , социально-эконом иче
ские програм мы , инновационны е проекты  в соответствии с бизнес-пла- 
ном с целью  получения прибы ли или  достиж ения социального эффекта.

Что касается практики  реализации инвестиций, то с началом ры ноч
ны х преобразований точка зрения на содерж ание категории «инвести
ции» прочно закрепилась не только среди субъектов хозяйствования, но 
и н а государственном уровне, что наш ло свое отраж ение в законодатель
стве. Т ак , согласно Инвестиционному кодексу Республики Беларусь, 
«под инвестициями понимаю тся любое имущество, вклю чая денеж ные 
средства, ценны е бумаги, оборудование и результаты  интеллектуальной 
деятельности, принадлеж ащ ие инвестору на праве собственности или 
ином вещном праве, и имущ ественные права, вклады ваем ы е инвестором 
в объекты инвестиционной деятельности в целях  получения прибыли 
(дохода) и (или) достиж ения иного значимого результата».

Последующ ее управление инвестиционны м  процессом требует дос
таточной инф орм ации, получаемой из бухгалтерского учета.

В настоящ ее врем я не им еется целостны х ком плексны х исследова
ний , посвящ енны х вопросам вы деления инвестиций к а к  объекта бух
галтерского учета и последую щ ей организации  его учета. М ногие авто
ры  предлагаю т вариантность отнесения инвестиций: они могут быть 
средствами, источником, процессом. В зависим ости от отнесения к  од
ному из трех объектов бухгалтерского учета ф ормируется и последую 
щ ая  методология их  учета.

С позиции поним ания инвестиций к а к  средств, отечественные авто
ры  наибольш ее вним ание уделяю т учету кап и тальн ы х влож ений , под 
которы м и в больш инстве случаев поним аю тся влож ения в создание и 
приобретение объектов основных средств. Вызвано это тем, что долгое
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врем я в отечественной бухгалтерской литературе и нормативно-законо- 
дательны х актах  термин «инвестиции» отож дествлялся с понятием  
«капитальны е влож ения» , т.е. с затратам и, направляем ы м и на воспро
изводство основных фондов, их увеличение и соверш енствование. Это 
не удивительно, ведь сущ ествует п рям ая  зависим ость м еж ду возникно
вением деф иниции в экономическом обороте и проникновением  ее в 
дальнейш ем  в сферы бухгалтерского учета. Т ак ая  эволю ция произош ла 
с категорией «капитальны е влож ения» , и н а сегодняш ний день не вы 
зы вает сомнения необходимость вовлечения в бухгалтерский оборот по
н яти я  «инвестиции».

Однако не стоит забы вать, что хозяйственны е средства организации 
ф орм ирую тся за  счет источников, т.е. финансовы х ресурсов. В бухгал
терском балансе источники средств сосредоточены в пассиве, а  в разде
ле «К апитал и резервы» статьи баланса не подходят для отраж ения по
лученного инвестирования, так  к а к  вклю чение суммы инвестиций в ус
тавны й фонд непременно повлечет изм енение формы собственности или 
соотнош ения долей собственников в случае акционерного общества. Ц е
левое финансирование предполагает получение организацией дополни
тельны х средств из бю джета, м ероприятий целевого назначения, вне
бю дж етны х отраслевы х и м еж отраслевы х фондов н а  ф инансирование 
к ап и тальн ы х влож ений, конверсии, научно-исследовательских, опыт- 
но-конструкторских работ, м ероприятий по освоению новы х видов нау
коем кой продукции и других нуж д, если не хватает внутренних ресур
сов, которы е не подлеж ат возврату. Т аким  образом, наруш ается основ
ной мотив осущ ествления инвестиций — влож ение ресурсов для полу
чения прибы ли (дохода). Учет инвестиций по статье «П рибыль (убыток) 
отчетного периода» имеет место при форм ировании собственных инвес
тиционны х ресурсов, однако не предполагает привлечения средств и з
вне. Т аким  образом, вопрос представления инвестиций к а к  источника, 
с точки зрения объекта бухгалтерского учета, требует вы деления соот
ветствую щ ей статьи в пассиве баланса.

Кроме того, инвестиции мож но такж е представить к а к  слож ны й хо
зяйственны й процесс, вы зы ваю щ ий изменение в средствах организа
ции и источниках  их образования, которы й начинается с проектно-изы- 
скательны х работ. Однако уж е н а  первом этапе этого процесса инвести
ционны й проект м ож ет не пройти государственную  комплексную  экс
пертизу. Кроме того, инвестор сам м ож ет по тем или ины м  причинам  
отклонить вы полнение проекта. П ри этом могут возникнуть проблемы с 
отраж ением  ф актически  понесенных расходов по осущ ествлению  про
екта. В любом случае, для того чтобы отразить инвестиции к а к  х озяйст
венны й процесс и связанны е с ним и затраты  и финансовые результаты , 
необходимо дальнейш ее развитие действующ его п лан а счетов (как  это 
реализовано для процессов снабж ения, производства и реализации).

Интересны м в этом плане является  преды дущ ий опыт советской 
учетной п рак ти к и , где П ланом счетов бухгалтерского учета производст
венно-хозяйственной деятельности объединений, предприятий и орга- 
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низаций , утверж денны м  П риказом  М инистерства финансов СССР от 
28 .03 .1985  г. № 40, для учета инвестиций предусм атривались специ
альны е бухгалтерские счета — 33 «К апитальны е влож ения» (для учета 
затрат н а  капитальны е влож ения) и 93 «Ф инансирование капитальны х 
влож ений» (для учета источников капитальны х влож ений).

Т аким  образом, создание теоретической и методологической базы  и 
методического инструм ентария бухгалтерского учета инвестиций в ор
ган и зац и ях  Белорусской ж елезной дороги в современных условиях р аз
ви ти я  эконом ики является  самостоятельной задачей и требует научно
го реш ения.
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АНАЛИЗ РИСКА БАНКРОТСТВА 
И КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ

В зарубеж ны х странах для оценки р и ска банкротства и кредитоспо
собности предприятий ш ироко использую тся ф акторны е модели и з
вестны х западны х экономистов А льтм ана, Л иса, Тафф лера, Тиш оу и 
др., разработанны е с помощью  многомерного дискрим инантного ан али 
за. Н аиболее ш ирокую  известность получила модель А льтм ана

Z  = 0,717x;l + 0 ,847х2 + З ,107х3 + 0 ,42х4 + 0 ,995х5,

где Xi — собственный оборотный капитал /сумма активов; x 2 — нераспределен
ная прибыль/сумма активов; х 3  — прибыль до уплаты процентов/сумма акти
вов; х 4 — балансовая стоимость собственного капитала/заемны й капитал и х~ — 
объем продаж (выручка)/сумма активов.

К онстанта сравнения — 1,23. Если значение 2 < 1,23, то это признак  
вы сокой вероятности банкротства, тогда к а к  значение 2 > 1,23 и более 
свидетельствует о м алой его вероятности. В РУ П  «Учхоз БГСХА» вели
чи н а Z -счета по модели А льтм ана составляет: 2008 год: Z, = 2 ,467;
2009 год: Z  ̂= 1,93.

Д искрим инантная модель, разработанная Лисом для В еликобрита
нии , получила следующ ее вы раж ение:

Z  = 0.063Х ! + 0,092Х 2 + 0,057Х 3 + 0,001Х 4,

где Х-] — оборотные активы/объем активов; Х 2 — прибыль от реализации/объем 
активов; Х 3 — нераспределенная прибыль/ объем активов; Х4 — балансовая сто
имость собственного капитала/объем заемных средств.

П редельное значение равняется 0 ,037 . По модели Л иса величина 
Z -счета для РУ П  «Учхоз БГСХА» равна: Z, = 0 ,29 ; 2009 год: Z  ̂= 0,26. 
В соответствии с критериям и  данной модели РУ П  «Учхоз БГСХА» им е
ет высокую  вероятность банкротства.

229

bibl_nz
Typewritten text
Беларускі дзяржаўны эканамічны ўніверсітэт. Бібліятэка.Белорусский государственный экономический университет. Библиотека.Belarus State Economic University. Library.http://www.bseu.by


