
- фискальным характером деятельности налоговая служ

ба Украины привела предприятия к снижению возможностей 
уплачивать налоги; 

- закрытый характер работы налоговых органов. 

Учитывая опыт мирового налогового законодательства на 

Украине, необходимо: снизить налоговую нагрузку на пред

приятия; свести к минимуму множество поводов для внесе

ния изменений и обеспечить юридическую наглядность и од

нозначность налогообложения. 

С.И. Мазояь, канд. экон. наук 

БГЭУ (Минск) 

МЕТОДИКА ОЦЕНКИ ИНВЕСТИЦИОННОГО 

КЛИМАТА СТРАНЫ 

В настоящее время существует большое количество мето

дик, применяемых для оценки инвестиционного климата 

страны. Среди них можно выделить методику оценки инвес

тиционного риска информационной службы BERI - Business 
Environment Information ·Risk index, методику оценки креди
тоспособности стран Всемирного банка, методику оценки ин

вестиционного риска журнала "Евромани" (интегральный по

казатель надежности) и др. Недостатком указанных методик 

является то, что они не позволяют учитывать цели :конкрет

ного инвестора. 

Предлагаемая методика оценки инвестиционного клима

та разработана с целью устранения указанного недостатка. 

Выбор страны компанией-инвестором осуществляется как 

результат максимизации следующей функции: 

F(ICi · Cli) ~ max, (1) 

где ICi (investment clima.te) - интегральный показатель инвестици
онного климата t-й страны (система показателей , по которым оцени
вается инвестиционный климат, выбирается компанией, исходя из 
цели зарубежных инвестиций); Cli (competitiveness index) - свод
ный индекс конкурентоспособности компании (иностранного фили
ала) на целевом рынке. 
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Предлагаемые базовые показатели рассчитываются сле
дующим образом: 

Интегральный показатель инвестиционного климата i-й 

страны (при ICi > 1, страна имеет конкурентные преимущес
тва для привлечения инвестиций) 

. ~ Ci-Ca 
!Cz = L.)1 + · а/ п при !С = f(Ci); 

1~1 Са 

. ~ Ci - Ca . 
!Cz = L)l + ·а / п при!С = f(1 / Cz), 

1-1 Са 

где Ci - абсолютное значение показателя инвестиционного клима

та i-й страны; Са - среднее абсолютное значение показателя инвес

тиционного климата для группы исследуемых стран (Са~ L.Cijn}; 

а - коэффициент значимости показателя инвестиционного клима

та (а= 0,8 - 1); п - общее количество исследуемых стран. 

И нтеzральный показатель конкурентоспособности ком

пании на рынке i-й страны (при CI > 1 компания имеет кон
курентные преимущества на рынке страны) 

. ~ Ci - Cai 
Clz = L,(l + . · /п при С! :со f(C); 

; . 1 Caz 

. ~ Cai-C 
Clz = L,(1 + . · /п при С! = f(l /С), 

;-1 Caz 

где С - абсолютное значение показателя хозяйственной деятельно

сти компании-инвестора (система показателей формируется инвес

тором); Cai- среднее абсолютное значение показателя хозяйствен

ной деятельности компаний-конкурентов на рынке i-й страны. 

Следующим этапом является выбор страны-реципиента, 
исходя из условия (1) (применяется двухфакторная модель 
BKG). На диаграмме можно выделить следующие варианты 
позиционирования стран-реципиентов: 

- зона рискованных инвестиций (1): инвестиционный 
климат страны привлекателен, однако конкурентоспособ
ность компании на рынке является невысокой; 

- зона эффективных инвестиций (11): инвестиционный 
клима'l' страны привлекателен, конкурентоспособность ком
пании па рынке является высокой; 
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- зона нецелесообразных инвестиций (III): инвестицион
ный климат страны непривлекателен, хотя конкурентоспо

собность компании на рынке является высокой; 
- зона "О" инвестиций (IV): инвестиционный климат 

страны непривлекателен, конкурентоспособность компании 

на рынке является невысокой. 

!С 
•! 

. о 

п 

·1 с 

Ка.адрат 1 - зона рискованных 1ш1сстнций; 
Кццрат 11 · 1011а :~ффс1m111ных инаесnщий ; 
Квадрат Ш • зона нецеле.:ообразнЫ>< 1mаа:тиw1й: 
Квадрат IV · зона "О" кна=иШIЙ . 

М.Н. Макарец, канд. экон. наук, 

М.Н. Маяыш, д-р экон. наук 

Сан.кт-Петербургский гос. аграрный ун-т, 

В.И. Перебийнос, д-р экон.. наук 

Полтавская гос. аграрная академия, 

В.В. Руденко, канд. экон. наук 

ОАО "Полтавский турбомеханич.еский завод" 

ФАКТОРЫ ПРОИЗВОДСТВА В СИСТЕМЕ 

УПРАВЛЕНИЯ ПРЕДПРИЯТИЕМ 

Факторы производства могут быть классифицированы по 

следующим признакам. 

1. По· .<;>бщности характера воздействия: экономическая 

среда (экономическая политика государства, налоговая систе

ма, рыночный спрос и цены на продукцию, уровень ставок на 

капитал, темпы инфляции, конкуренты и др.); научно-техно-
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