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РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ В БЕЛАРУСИ: 
РЕАЛЬНОСТЬ И ТЕНДЕНЦИИ РАЗВИТИЯ

Началом формирования рынка ценных бумаг Республики Беларусь 
можно считать принятие в 1992 г. Закона Республики Беларусь «О цен­
ных бумагах и фондовых биржах» и образование 22 мая 1992 г. Госу­
дарственной инспекции Республики Беларусь по ценным бумагам. В раз­
витие рынка ценных бумаг в период 2011-2016 гг. было сформировано 
законодательство, регулирующее деятельность на рынке ценных бумаг, 
создан Банк развития и базовые элементы его инфраструктуры. Вместе 
с тем отдельные сегменты рынка (вторичный рынок акций, рынок про­
изводных ценных бумаг и секьюритизированных активов) и его инсти­
туты (инвестиционные и пенсионные фонды) не получили достаточного 
развития.

Количественно развитие рынка ценных бумаг по состоянию на 1 ян­
варя 2017 г. характеризуется следующими показателями:

• объем выпуска акций достиг 29,2 млрд руб., что почти в 5 раз пре­
вышает уровень на 1 января 2011 г. Вместе с тем отношение объема ак­
ций к валовому внутреннему продукту за указанный период сократи­
лось на 3,7 процентного пункта до 30,9 % ;

• объем допущенных к обращению корпоративных облигаций и об­
лигаций местных исполнительных и распорядительных органов соста­
вил 15,5 млрд руб., что в 8,1 раза выше уровня на 1 января 2011 г.

Ликвидность рынка акций остается низкой — в 2016 г. рыночные 
цены рассчитывались по акциям лишь 63 из более чем 2300 открытых 
акционерных обществ (в 2010 г. — 61 эмитента).

Индикатором кредитоспособности страны является годовая доход­
ность евробондов. Рост ставок наблюдался в ноябре 2016 г., что стано­
вится тревожным сигналом ввиду того, что часть внешнего долга, кото­
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рую Беларусь должна погасить в 2017 г., планируется рефинансировать 
за счет нового выпуска еврооблигаций. Для погашения государственно­
го долга планируется привлечь 1,9 млрд долл. СШ А в виде новых заим­
ствований, в том числе 800 млн — от продажи очередного выпуска бело­
русских еврооблигаций.

В случае заключения долгосрочной программы с МВФ Беларусь 
сможет привлечь пятилетние ресурсы под 6 ,0 0 -6 ,2 5  % годовых. По­
ступления от новых заимствований заложены в бюджет на будущий 
год, а также если не будет размещения евробондов в 2017 г., Беларусь 
после погашения 7-летнего выпуска еврооблигаций в январе 2018 г. по­
кинет международный рынок капитала.

Развитие рынка ценных бумаг в среднесрочной перспективе целесо­
образно осуществлять по следующим концептуальным направлениям:

• постепенное замещение механизмов государственной поддержки 
рыночными инструментами;

• унификация подходов к регулированию и надзору на фондовом 
рынке с учетом мировой практики (стандартов Международной органи­
зации комиссий по ценным бумагам);

• развитие механизмов секьюритизации, расширение применения 
других финансовых инструментов;

• совершенствование цифровых технологий рынка ценных бумаг.
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ИССЛЕДОВАНИЕ ПРИЧИН УСПЕХА  
ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ ЭКОНОМИКИ КИТАЯ

По своему экономическому потенциалу Китай уже встал на уровень 
ведущих стран мира. А  по структуре производственных отношений
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