
деятельности крупных ТНК: филиалы ТИК выступают инициаторами в 

создании и укреплении связей с ва.циовальными компани.я:ми-постав­

щиками через передачу технологий, обучение, обеспечение информаци­

ей, а также путем оказания фивавсовой поддержк.и. Роль государства 
при этом заключаете.я в стимулировании развития такого сотрудничес­

тва с помощью создания соответствующих институциональных и ад­

министративных рамок. 

Таким образом, политика привлечения иностранных инвестиций в 
Республике Беларусь должна фор:мироваться на основе особенвостей 
мирового процесса инвестирования и с учетом изменения мировой кон­

куренции за капитальные ресурсы в св.язи с расширением ЕС. 

Н.В. Райков 

БГЭУ (Минск) 

СТРАХОВАНИЕ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РИСКОВ 

НА СОВРЕМЕННОМ ЭТАПЕ РАЗВИТИЯ 

Неотъемлемыми составляющими иввестициоиного климата любой 
страны являются: гарантия защиты иностранных инвестиций и защита 

иностранного капитала (в том числе и посредством страхования); ста­

бильность и предсказуемость экономической политики в государстве; 
свобода действи..я на рынке; либерализация налогового и таможенного 
режимов; предоставление инвесторам финансовых льгот (как через ва­

циональвое законодательство, так и ва основании международных со­

глашений); обеспечение личной безопасности и бе:юпасности мате­
риальных ценностей. 

Динамичвое развитие эконом.яки, находящейся в стадии трансфор­
мации, невозможно без достаточных ииостраввых инвестиций. Их зна­

чение заключается в следующем: 

1) они обеспечивают приток капитала и трансферт технологий в 
страву; 

2) инвестиции предпочтительнее внешних займов, поскольку на­
правлены в реальный сектор, что увеличивает шанс возврата внешнего 
долга страВЪl по окончании иявестиционного проекта; 

3) это наиболее зффективный способ интеграции национальной эко­
номики в мировую; 

4) иностранные инвестиции являются как признаком, так и допол­
нительным стимулом для разгосударствления, демонополизации эко­

номики и формирования разнообразных форм собственности. 

Инвестициов.ной деятельности, как и любой форме хозяйственной 
деятельности, присущ целый комnлекс рисков и методов их минимиза­

ции. С точки зрения сферы возникновения выделяют: подитический, 
процентный, валютный, коммерческий, рыночный и катастрофичес­
кий риски. 
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Страхование как одна из форм защиты от существующих рисков наи­

более приемлема для минимизации коммерческих и политических рис­
ков. В первом случае предполагается комплекс традиционных видов 
страхования, которые пряно или косвенно позволяют снизить общий 
риск инвестиционного проекта (к таким видам страхования можно от­

нести практически любой вид имущественного, личного страхования и 

страхования ответствеивости). 

Особенность общих (политических) рисков заключается в том, что 
единственной формой страховой защиты от них может быть лишь ис­
пользование государственных ресурсов, имеющих независимый режим 

управления . Практика мирового финансового хозяйства выработала две 

возможные организационные формы защиты от политических рисков: 

1. Создание национальных гарантийных агентств (в основном за 
счет государственных средств), предоставляющих гарантии националь­
ным инвесторам, которые осуществляют инвестиции в странах с вебла­
гоnриsтным реЖИ111ом. Примерами подобных организаций могут слу­
жить экспортные кредитные агентства КUКЕ (Польша), EGAP (Чехия}, 
подразделение страхованиs экспорта Министерства внешней торговли 
и промышленности Японии (EID/МITI), Корпорация частных зарубеж. 
вых инвестиций OPIC (США). 

2. Соэдание международных организаций с аналогичкым мехавИз­
:м:ом действия . Пример - Многостороянее агентство по гарантиям ин-
вестиций МИГА. · 

Страхование политических рисков - лишь одно из направлений де­
ятельности упомянутых выше гарантийных агентств (вкспортных кре­

дитных агентств). Более широкое распространение получило страхова­

ние экспортных контрактов (кредитов). В то же время объем операций 
по страхованию политических рисков постепенно увеличивается. Об 
этом может свидетельствовать динамика количества застраховаввых 

проектов, собрав.пых страховых взносов и общего объема ответствен­
ности по данному виду страхования у ком.павий, объединенных в Меж­
дународный союз страховщиков кредитов и инвестиций (Бернский СО· 
юз). Так, за 1993 г. членами Бернского союза было застраховано всего 
шесть инвестиционных проектов, в то время как в 2001 г. страхованием 
было покрыто 17 иввестициояяых проектов. За анализируемый период 
сумма собранных страховых взносов по данному виду страхования уве­
личилась с 0,14 млрд дол. до 0,6 млрд дол., а объем: ответственности 
страховщиков инвестиций - с 26 млрд дол. до 72 млрд дол . 

Принципиальная значимость страхования от политических рис­
ков для стран СНГ заключается в том, что, во-первых, наличие воз­

r.rожности у иностранного инвестора застраховать свои инвестиции у 

себя в стране - один из ключевых факторов привлечения иностран­

ных инвестиций, а во-в'горых, интеграция в мировую экономику пред­
полагэ.ет активные инвестиЦии за рубеж, стимулом для которых явля­
ется развитие собственной иац~оналы_1ой системы страхования от по­
литических рисков. 


