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Â ñòàòüå èññëåäóþòñÿ âîïðîñû îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè â Ðåñïóáëèêå Áå-
ëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Ïðîâåäåíà ñðàâíèòåëüíàÿ õàðàêòåðèñòèêà ñîñòàâà ïîêàçàòå-
ëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ìåòîäèê èõ ðàñ÷åòà. Ïî ðåçóëüòàòàì ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèçà ñ íà-
ó÷íîé è ïðàêòè÷åñêîé òî÷åê çðåíèÿ îáîñíîâàíà öåëåñîîáðàçíîñòü ôîðìèðîâàíèÿ ïîêàçàòåëåé
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè ïî îïëà÷åííîé âûðó÷êå, à òàêæå çàäîëæåííîñòè ïî îáÿçà-
òåëüñòâàì.

The paper discusses the questions of appraising organizations’ solvency in the Republic of Belarus and
Russian Federation. A comparison is made of the solvency indicators and techniques of their calculation.
Based on the comparative analysis from the scientific and practical points of view the expediency is substanti-
ated of forming organization’s solvency indicators according to paid revenue and those of debt according to lia-
bilities.

Ñîãëàñíî ñò. 17 è 18 Äîãîâîðà î ñîçäàíèè Ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà ìåæäó Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèåé è Ðåñïóáëèêîé Áåëàðóñü, ê âàæíåéøèì íàïðàâëåíèÿì åãî äåÿòåëüíîñòè
ìîæíî îòíåñòè ñîçäàíèå åäèíûõ ïðàâîâûõ îñíîâ îáùåãî ðûíêà [1]. Ê ÷èñëó ïîñëåäíèõ
îòíîñèòñÿ ãàðìîíèçàöèÿ ñîñòàâà ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ìåòîäèê èõ ðàñ÷å-
òà, ïðèìåíÿåìûõ îðãàíèçàöèÿìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè.

Îñîáàÿ àêòóàëüíîñòü èññëåäîâàíèÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèé Ñîþç-
íîãî ãîñóäàðñòâà îáóñëîâëåíà çíà÷èìîñòüþ ýòîãî ïîêàçàòåëÿ â óñëîâèÿõ ïîñòîÿííî óâå-
ëè÷èâàþùèõñÿ îáúåìîâ ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé ìåæäó îðãàíèçàöèÿìè Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Ýòî òðåáóåò èñïîëüçîâàíèÿ â Ñîþçíîì ãîñóäàð-
ñòâå åäèíûõ ìåòîäîëîãè÷åñêèõ ïðèíöèïîâ ôîðìèðîâàíèÿ ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè îðãàíèçàöèé-ïàðòíåðîâ, ñîáëþäåíèå êîòîðûõ ïîñëóæèò îñíîâîé ðàçðàáîòêè åäè-
íûõ ìåòîäèê ðàñ÷åòà íàçâàííûõ ïîêàçàòåëåé.

Ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðîâ íà ïîñòàâêó ïðîäóêöèè, âûïîëíåíèå ðàáîò è îêàçàíèå
óñëóã ìåæäó îðãàíèçàöèÿìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè êàæäàÿ èç
ñòîðîí äîëæíà óáåäèòüñÿ â ïëàòåæåñïîñîáíîñòè áèçíåñ-ïàðòíåðà. Âìåñòå ñ òåì ñîñòàâ
ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ìåòîäèêè èõ ðàñ÷åòà, èçëîæåííûå â íîðìàòèâíûõ
äîêóìåíòàõ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ðåçêî îòëè÷àþòñÿ äðóã îò
äðóãà.
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Â ñâÿçè ñ ÷åì âîçíèêàþò âîïðîñû: êàêîé ñîñòàâ ïîêàçàòåëåé è êàêèå ìåòîäèêè èõ
ðàñ÷åòà èñïîëüçîâàòü ïðè îöåíêå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèé è ïðåä-
ïðèÿòèé-ïàðòíåðîâ ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðîâ íà ïîñòàâêó ïðîäóêöèè, âûïîëíåíèå ðà-
áîò è îêàçàíèå óñëóã? Ïî òåì, êîòîðûå èçëîæåíû â íîðìàòèâíî-ïðàâîâûõ àêòàõ Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü, èëè èñïîëüçîâàòü ñîñòàâ ïîêàçàòåëåé è ìåòîäèêè èõ ðàñ÷åòà, ïðåäóñìîò-
ðåííûå çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè? Âìåñòå ñ òåì äàæå íåçíà÷èòåëüíûå
ðàçëè÷èÿ â ñîñòàâå ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è èñïîëüçóåìûõ ìåòîäèêàõ èõ ðàñ-
÷åòà ïðèâîäÿò ê òîìó, ÷òî îïðåäåëÿòü ïîêàçàòåëè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè â ïðîìûøëåí-
íûõ îðãàíèçàöèÿõ-ïàðòíåðàõ, à òåì áîëåå ïðîâîäèòü èõ ñîïîñòàâëåíèå, ïðàêòè÷åñêè íå-
âîçìîæíî. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñëîæèëàñü àáñóðäíàÿ ñèòóàöèÿ, ïðè êîòîðîé ïîñëå ïðîâå-
äåíèÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèé Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ
íîðìàòèâíûìè äîêóìåíòàìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, îíè ïðèçíàþòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíû-
ìè, à ïîñëå èñïîëüçîâàíèÿ ìåòîäèê ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé, èçëîæåííûõ â íîðìàòèâíûõ
äîêóìåíòàõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, òå æå ñàìûå îðãàíèçàöèè ïðèçíàþòñÿ íåïëàòåæå-
ñïîñîáíûìè è íàîáîðîò.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ââåäåííîé â äåéñòâèå ñ 1 ÿíâàðÿ 2012 ã. Èíñòðóêöèåé î ïîðÿäêå ðàñ-
÷åòà êîýôôèöèåíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ, óòâåðæäåííîé ïîñòàíîâëåíèåì Ìè-
íèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü îò 27 äåêàáðÿ 2011 ã. ¹ 140/260 [2], â ñîñòàâ ïîêàçàòåëåé, èñïîëüçóåìûõ ïðè
îöåíêå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèé Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, âêëþ÷àþòñÿ êîýôôè-
öèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè
ñðåäñòâàìè, êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè.

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè õàðàêòåðèçóåò îáùóþ îáåñïå÷åííîñòü îðãàíè-
çàöèè êðàòêîñðî÷íûìè àêòèâàìè äëÿ âåäåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ñâîåâðå-
ìåííîãî ïîãàøåíèÿ ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè.

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Ê1) ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå èòîãà ðàç-
äåëà II áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà «Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû» ê èòîãó ðàçäåëà V áóõãàëòåð-
ñêîãî áàëàíñà «Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

Ê1 = =
ÊÀ

ÊÎ

ñòð. 290

ñòð. 690
, (1)

ãäå Ê1 — êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè; ÊÀ — èòîã ðàçäåëà II «Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû»
(ñòð. 290); ÊÎ — èòîã ðàçäåëà V «Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» (ñòð. 690).

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè õàðàêòåðè-
çóåò íàëè÷èå ó îðãàíèçàöèè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ åå ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Äàííûé êîýôôèöèåíò îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñóììû ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà è äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ çà âû÷åòîì ñòîèìîñòè äîëãîñðî÷íûõ
àêòèâîâ ê ñòîèìîñòè êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ.

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè (Ê2) ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñóììû èòîãà ðàçäåëà III áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà «Ñîáñòâåííûé
êàïèòàë» è èòîãà ðàçäåëà IV áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà «Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» çà
âû÷åòîì èòîãà ðàçäåëà I áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà «Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû» ê èòîãó ðàçäå-
ëà II áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà «Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû» ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

Ê2 =
+ -

=
+ -ÑÊ ÄÎ ÄÀ

ÊÀ

ñòð. 490 ñòð. 590 ñòð. 190

ñòð. 290
, (2)

ãäå Ê2 — êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè; ÑÊ — èòîã ðàçäå-
ëà III «Ñîáñòâåííûé êàïèòàë» (ñòð. 490); ÄÎ — èòîã ðàçäåëà IV «Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà»
(ñòð. 590); ÄÀ — èòîã ðàçäåëà I «Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû» (ñòð. 190); ÊÀ — èòîã ðàçäåëà II «Êðàòêî-
ñðî÷íûå àêòèâû» (ñòð. 290).
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Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè õàðàêòåðèçó-
åò ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ðàññ÷èòàòüñÿ ïî ñâîèì ôèíàíñîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ïîñëå
ðåàëèçàöèè àêòèâîâ è îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ê îáùåé ñòîèìîñòè àêòèâîâ.

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè (Ê3) ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ êàê îòíîøåíèå ñóììû èòîãîâ ðàçäåëîâ IV «Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» è V
«Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ê èòîãó áóõãàëòåðñêîãî áàëàí-
ñà ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

Ê3
0

= =
ÊÎ+ ÄÎ

ÈÁ

ñòð. 690 + ñòð. 590

ñòð. 3 0
, (3)

ãäå Ê3 — êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè; ÊÎ — èòîã ðàçäåëà V
«Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» (ñòð. 690); ÄÎ — èòîã ðàçäåëà IV «Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà»
(ñòð. 590); ÈÁ — èòîã áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà (ñòðîêà 300).

Ïðè ýòîì â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 3 Ïîñòàíîâëåíèÿ Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü îò 12.12. 2011 ã. ¹ 1672 «Îá îïðåäåëåíèè êðèòåðèåâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåê-
òîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ» [3] óñòàíîâëåíû ñëåäóþùèå êðèòåðèè:

l ïðèçíàíèåì ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíûì ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå êîýô-
ôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè è (èëè) êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè
îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà â çàâèñèìîñòè îò îñíîâíîãî âèäà
ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, èìåþùèõ çíà÷åíèÿ áîëåå ïðèâåäåííûõ â íîðìàòèâíûõ
çíà÷åíèÿõ êîýôôèöèåíòîâ èëè ðàâíûå èì;

l ïðèçíàíèåì ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûì ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå îä-
íîâðåìåííî êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè è êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîá-
ñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà â çàâèñèìîñòè îò îñíîâ-
íîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, èìåþùèõ çíà÷åíèÿ ìåíåå ïðèâåäåííûõ â íîð-
ìàòèâíûõ çíà÷åíèÿõ êîýôôèöèåíòîâ;

l íåïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ, ïðèîáðåòàþùåé óñòîé÷èâûé õàðàêòåð, ÿâëÿåòñÿ íåïëà-
òåæåñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ â òå÷åíèå ÷åòûðåõ êâàðòàëîâ, ïðåäøåñòâóþ-
ùèõ ñîñòàâëåíèþ ïîñëåäíåãî áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà;

l íåïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ, èìåþùåé óñòîé÷èâûé õàðàêòåð, ÿâëÿåòñÿ íåïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ â òå÷åíèå ÷åòûðåõ êâàðòàëîâ, ïðåäøåñòâóþùèõ
ñîñòàâëåíèþ ïîñëåäíåãî áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, è íàëè÷èå íà äàòó ñîñòàâëåíèÿ ïîñëåä-
íåãî áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ôèíàíñîâûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ àêòèâàìè, ïðåâûøàþùåãî íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ.

Êàê âèäíî èç âûøåèçëîæåííîãî, âñå ðåêîìåíäóåìûå â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàòèâ-
íî-ïðàâîâûìè àêòàìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïîêàçàòåëè îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îð-
ãàíèçàöèè ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî îñòàòêàì ñðåäñòâ è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, ïðåä-
ñòàâëåííûì â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå. Òàêîé ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
ýêîíîìè÷åñêè íåöåëåñîîáðàçåí ïî ñëåäóþùèì ïðè÷èíàì:

l âî-ïåðâûõ, â óñëîâèÿõ êðèçèñà ëèêâèäíîñòè ñëîæèëèñü áîëüøèå îñòàòêè íåðåà-
ëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, òîâàðîâ îòãðóæåííûõ, íî íå îïëà-
÷åííûõ, ÷òî ïðèâåëî ê óâåëè÷åíèþ îáîáùàþùåãî ïîêàçàòåëÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (òå-
êóùåé ëèêâèäíîñòè) â ðàçû. Êàê ñëåäñòâèå, â ñîñòàâå êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ îðãàíèçà-
öèé ïðîìûøëåííîñòè ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâîâàëè äåíåæíûå ñðåäñòâà, â ñâÿçè ñ ÷åì
ìíîãèå õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû áûëè âûíóæäåíû áðàòü êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû äëÿ
ðàñ÷åòîâ ñ ïîêóïàòåëÿìè è çàêàç÷èêàìè, ôèñêàëüíîé ñèñòåìîé, ðàáîòíèêàìè îðãàíèçà-
öèè ïî îïëàòå òðóäà. Âìåñòå ñ òåì ïðè íîðìàòèâå êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè
äëÿ ïðîìûøëåííûõ îðãàíèçàöèé Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü 1,3 èëè 1,7 (â çàâèñèìîñòè îò
âèäà îñóùåñòâëÿåìîé äåÿòåëüíîñòè) ýòîò ïîêàçàòåëü âî ìíîãèõ âåäóùèõ îðãàíèçàöèÿõ
ïðîìûøëåííîñòè â 2010—2012 ãã. ñîñòàâëÿë 10 è âûøå, ïðè îäíîâðåìåííîì íàëè÷èè
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ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè äî 50 %. Ñëåäîâàòåëüíî, ïî ìåðå óâå-
ëè÷åíèÿ îñòàòêîâ êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ, â ïåðâóþ î÷åðåäü çà ñ÷åò íåðåàëèçîâàí-
íîé ãîòîâîé ïðîäóêöèè è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ïîêàçàòåëü ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè óâåëè÷èâàåòñÿ ïðîòèâ íîðìàòèâà â ðàçû. Âûñîêèé óðîâåíü ðàññìàòðèâàåìî-
ãî ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè ñâèäåòåëüñòâîâàë î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè,
÷òî ïðîòèâîðå÷èëî ðåàëüíîìó åå ñîñòîÿíèþ. Âìåñòå ñ òåì â õîðîøî ðàáîòàþùèõ
ïðîìûøëåííûõ îðãàíèçàöèÿõ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèê-
âèäíîñòè ñîñòàâëÿë â 2010—2012 ãã. ìåíåå åäèíèöû. Ýòè ïðåäïðèÿòèÿ ôîðìèðîâà-
ëè îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè òîëüêî ïîä î÷åðåäíóþ ïàðòèþ îòãðóçêè ïîêóïàòå-
ëÿì, à òàêæå íå èìåëè ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.
Ïðè ýòîì, èñõîäÿ èç íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñ-
òè, îíè ñ÷èòàëèñü íåïëàòåæåñïîñîáíûìè;

l âî-âòîðûõ, ïðè ðàñ÷åòå êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè è äðóãèõ ïîêàçàòå-
ëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü íå ó÷èòûâàåòñÿ èõ âçàèìîñâÿçü ñ ïîêàçàòåëÿìè ïðèòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ â
îðãàíèçàöèþ çà ñ÷åò âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òîâàðîâ (ðàáîò è óñëóã). Êàê
ïîêàçûâàåò àíàëèç èõ ñîñòîÿíèÿ è ñòðóêòóðû â 2010—2012 ãã., íàèáîëüøèé óäåëüíûé
âåñ â ñîñòàâå êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ çàíèìàþò àêòèâû â ñôåðå îáðàùåíèÿ: äåáèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü, òîâàðû îòãðóæåííûå, çàïàñû ãîòîâîé ïðîäóêöèè. Óäåëüíûé âåñ ýòèõ
êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ â ñîñòàâå âñåõ êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ çà óêàçàííûé ïåðèîä âî
ìíîãèõ îðãàíèçàöèÿõ ïðîìûøëåííîñòè äîñòèãàë 50—70 %. Äî ïîñòóïëåíèÿ â îðãàíèçà-
öèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò ýòèõ àêòèâîâ ïîñëåäíèå õàðàêòåðèçóþò òîëüêî âîçìîæíîñòü
ïðåâðàùåíèÿ ëèêâèäíîñòè â ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. Â äåéñòâèòåëüíîñòè ïðîèçâåäåííàÿ,
íî íåðåàëèçîâàííàÿ ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ ìîæåò áûòü íåâîñòðåáîâàíà, äåíåæíûå ñðåäñòâà
îò äåáèòîðîâ ìîãóò íå ïîñòóïèòü ïî ïðè÷èíå íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïîêóïàòåëåé. Ýòî
îñîáåííî ïðîÿâèëîñü â óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà êàê êðè-
çèñà íå òîëüêî ëèêâèäíîñòè, íî è ïåðåïðîèçâîäñòâà è ïàäåíèÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà.

Â ó÷åòíî-àíàëèòè÷åñêîé ïðàêòèêå îðãàíèçàöèé Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïðèìåíÿåò-
ñÿ èíîé ïîäõîä ê îöåíêå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Òàê, â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèêàçîì Ìèíýêî-
íîìðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 21.04. 2006 ã. ¹ 104 «Îá óòâåðæäåíèè Ìåòîäè-
êè ïðîâåäåíèÿ Ôåäåðàëüíîé íàëîãîâîé ñëóæáîé ó÷åòà è àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñòðàòåãè÷åñêèõ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé» (â ðåäàêöèè ïðèêà-
çà Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 13.12.2011 ã. ¹ 730) [4] è Ìåòîäè÷åñ-
êèìè óêàçàíèÿìè ïî ïðîâåäåíèþ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèé, óòâåðæ-
äåííîãî ïðèêàçîì Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû Ðîññèè ïî ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ è áàí-
êðîòñòâó îò 23.01.2001 ã. ¹ 16 [5] ïîêàçàòåëü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè îïðåäå-
ëÿåòñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì îïëà÷åííîé âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè è ñóììû êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ.

Ñ ýòîé öåëüþ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ âûðó÷êà, îïëà÷åííàÿ ïîêóïàòåëÿìè
(Âñð.ìåñ):

Âñð.ìåñ = Â/12, (4)

ãäå Â — îïëà÷åííàÿ âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè çà ãîä.

Ñòåïåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïî êðàòêîñðî÷íûì (òåêóùèì) îáÿçàòåëüñòâàì (ÑÏêð)
îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñóììû êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, óìåíüøåííûõ íà âå-
ëè÷èíó äîõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ (Îêð), ê ñðåäíåìåñÿ÷íîé âûðó÷êå [4]. Äàííûé àëãî-
ðèòì ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå ôîðìóëû

ÑÏêð = Îêð/Âñð.ìåñ. (5)

Òàêèì îáðàçîì, â îñíîâó ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè ïîëîæåí ìåòîäîëîãè÷åñêèé ïðèíöèï èõ ôîðìèðîâàíèÿ ïî êðèòåðèþ ñîîòíîøå-
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íèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ è ñðåäíåé åæåìåñÿ÷íîé âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè, ðàáîò è óñëóã ïî îïëàòå. Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî âûðó÷êà ïî îïëàòå ÿâëÿåòñÿ îñíîâ-
íûì èñòî÷íèêîì ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â îðãàíèçàöèþ, äàííûé ïîäõîä ê îïðå-
äåëåíèþ ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäñòàâëÿåòñÿ âïîëíå îïðàâäàííûì. Áîëåå
òîãî, ñ ìåòîäîëîãè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ èìåííî îïëà÷åííàÿ âûðó÷êà õàðàêòåðèçóåò êðó-
ãîîáîðîò ñðåäñòâ íà ïîñëåäíåé åãî ñòàäèè. Ýòî ñîîòâåòñòâóåò ìåòîäîëîãè÷åñêèì ïðèíöè-
ïàì:

l íåîòîæäåñòâëåíèÿ ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè — ýòî îáåñïå÷åíèå ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ è
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðè íàñòóïëåíèè ñðîêîâ èõ ïëàòåæà, îíà äîëæíà îïðåäå-
ëÿòüñÿ ïî êðèòåðèþ ïðèòîêà è îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ;

l îïðåäåëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè ïî âûðó÷êå âî âçàèìîñâÿçè ïîêà-
çàòåëåé, îòðàæàåìûõ â ôîðìàõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, â ïåðâóþ î÷åðåäü â îò÷åòå î
ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, îò÷åòå îá èçìåíåíèè êàïèòàëà è îò÷åòå î äâèæåíèè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ïðèíöèïàì îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïî Ìåæäóíàðîä-
íûì ñòàíäàðòàì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.

Îäíàêî ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî èñïîëüçîâàíèå ýòîé ìåòîäèêè êàê â Ðåñïóáëèêå Áåëà-
ðóñü, òàê è â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, çàòðóäíåíî èç-çà îòñóòñòâèÿ íåîáõîäèìîé èíôîð-
ìàöèîííîé áàçû, ñôîðìèðîâàííîé ïî åäèíûì ìåòîäèêàì. Ïðåæäå âñåãî, ýòî îòíîñèòñÿ ê
ñîäåðæàíèþ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè è ñðîêàì åå ïðåäñòàâëåíèÿ ïîòðåáèòåëÿì. Òàê,
îðãàíèçàöèÿìè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ñîñòàâëÿåòñÿ åæåìåñÿ÷íî,
à îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ è îò÷åò î äâèæåíèè
êàïèòàëà — åæåêâàðòàëüíî. Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ è Îò÷åò î
ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ ñîñòàâëÿåòñÿ îðãàíèçàöèÿìè åæåìåñÿ÷íî, à îñòàëüíûå ôîðìû áóõ-
ãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè — åæåãîäíî. Ýòî íå ïîçâîëÿåò èñïîëüçîâàòü ñîäåðæàùóþñÿ â íèõ
èíôîðìàöèþ äëÿ åæåìåñÿ÷íîãî êîíòðîëÿ çà ñîñòîÿíèåì ðàñ÷åòîâ, ïðèòîêîì è îòòîêîì
äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ôîðìèðîâàíèåì ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè.

Íåñìîòðÿ íà ïðåèìóùåñòâà ìåòîäèêè îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè ïî
âûðó÷êå, èìåþòñÿ íåäîñòàòêè:

l â ðàñ÷åòàõ ïðåäñòàâëåíû òîëüêî îñòàòêè êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ áåç ó÷åòà
ôîðìèðóåìûõ ôîíäîâ è ðåçåðâîâ èç ÷èñòîé ïðèáûëè;

l íå ó÷òåí ôàêòîð îáåñïå÷åíèÿ äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè íåðàñïðåäåëåííîé (÷èñòîé)
ïðèáûëè, îñòàòêè êîòîðîé â áàëàíñå ìíîãèõ îðãàíèçàöèé çíà÷èòåëüíû, íî ïî ïðè÷èíå
íåîáåñïå÷åííîñòè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì åå èñïîëüçîâà-
íèå;

l ïðè òàêîì ïîäõîäå ê îöåíêå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ó÷òåí ïðèòîê ýêîíîìè÷åñêèõ
âûãîä òîëüêî ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè è íå ïðèíèìàåòñÿ â ðàñ÷åò ïðèòîê èëè îòòîê ýêî-
íîìè÷åñêîé âûãîäû îò èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè;

l ïî ñâîåé ñóòè ìåòîäèêà îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïîç-
âîëÿåò îïðåäåëèòü íå ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè, à óäåëüíûé âåñ êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ â ñðåäíåìåñÿ÷íîé âûðó÷êå. Ïîêàçàòåëü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè äîëæåí õàðàê-
òåðèçîâàòü îáåñïå÷åííîñòü äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè âñåé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Íåöåëåñîîáðàçíî îïðåäåëÿòü ïîêàçàòåëü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè ïî îñòàò-
êàì äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïîñêîëüêó ïðè òàêîé ìåòîäèêå ðàñ÷åòà ïðîèñõîäèò îòîæäåñòâëå-
íèå ïîíÿòèé «ëèêâèäíîñòü» è «ïëàòåæåñïîñîáíîñòü», ÷òî èñêàæàåò ðåàëüíîå ñîñòîÿíèå
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè íà ðàçëè÷íûõ èåðàðõè÷åñêèõ óðîâíÿõ óïðàâëåíèÿ
ýêîíîìèêîé. Äåíåæíûå ñðåäñòâà ïîñòîÿííî èñïîëüçóþòñÿ â êðóãîîáîðîòå, îáåñïå÷èâàÿ
õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü, âîñòðåáóþòñÿ äëÿ ðàñ÷åòîâ ïî îáÿçàòåëüñòâàì, äëÿ îáåñïå-
÷åíèÿ ðåàëèçàöèè ñîçäàâàåìûõ îðãàíèçàöèåé ôîíäîâ è ðåçåðâîâ. Ïðèòîê è îòòîê äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿåòñÿ â òå÷åíèå êàæäîãî äíÿ. Îñòàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà
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1-å ÷èñëî ìîæåò è íå áûòü, íî íà 2-å ÷èñëî è ïîñëåäóþùèå èõ ïîñòóïëåíèå îáåñïå÷èò îï-
ëàòó âñåõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïîýòîìó ñóäèòü î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè äàæå ïî îñ-
òàòêàì äåíåæíûõ ñðåäñòâ íåïðàâîìåðíî.

Ïðîáëåìû îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèé ïðîìûøëåííîñòè ñâÿçàíû íå
òîëüêî ñ íåäîñòàòêàìè, ïðèñóùèìè ìåòîäèêàì îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, èñïîëüçóå-
ìûì â ó÷åòíî-àíàëèòè÷åñêîé ïðàêòèêå îðãàíèçàöèé ïðîìûøëåííîñòè, íî è ñ íåñîâåð-
øåíñòâîì ôîðìèðîâàíèÿ ñòàòåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ äîñòîâåð-
íîñòè ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè ñëîæèâøóþñÿ ïðàêòèêó ôîðìèðî-
âàíèÿ èíôîðìàöèè íà îòäåëüíûõ ñèíòåòè÷åñêèõ ñ÷åòàõ ïî ïðèíöèïó «èëè — èëè» (ïðè
ïðèçíàíèè âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè, ñïèñàíèè îáùåïðîèçâîäñòâåííûõ çàòðàò è ò.ï.)
íóæíî óñòðàíèòü. Ó÷åòíóþ ïîëèòèêó îðãàíèçàöèé ñëåäóåò ñòðîèòü íà ïðèíöèïàõ åäèí-
ñòâà ôîðìèðîâàíèÿ îäíîðîäíîé èíôîðìàöèè î ôàêòàõ õîçÿéñòâåííîé æèçíè íà ñèíòå-
òè÷åñêèõ ñ÷åòàõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ñ åå ïðåäñòàâëåíèåì â áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè,
îñòàâèâ çà îðãàíèçàöèÿìè òîëüêî äåòàëèçàöèþ èíôîðìàöèè íà ñóáñ÷åòàõ è ðàáî÷èõ àíà-
ëèòè÷åñêèõ ñ÷åòàõ.
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