
Что касается инноваторов, то они гораздо более восприимчивы к новым техноло
гиям и больше склонны к риску, что проявляется в лояльном отношении к новым 

брендам. У инноваторов шире круг общения, они охотней переходят на новые техно

логии, следукrr модным тенденциям. Поэтому декор помещений у таких потребителей 

обновляется вследствие изменения модных тенденций, а не физического износа покры

тия. На данном сегменте возможны высокие темпы роста продаж новых лакокрасочных 

материалов ТМ «Alpina>> и получение высокой прибыли за счет продажи дорогих 
товаров. 

В группе потребителей, характеризующиеся средним уровнем доходов и про

фессиональным типом личности решающее значение при выборе лакокрасочных мате

риалов имеет процесс и результат от работы, приносящий прибыль или удовольствие 

в зависимости от обстоятельств. Выбор данного сегмента в качестве целевого основан 

на том, что, в силу средних доходов предполагаемых потребителей, он имеет довольно 

высокий потенциал расширения и развития (из-за увеличивающейся в последнее вре

мя численности представителей данного сегмента). В результате этого возникает прин

ципиальная возможность занять вновь появляющиеся рынки сбыта, где, по причине 

либеральных настроений покупателей, сократив расходы на обеспечение повышенной 

долговечности лакокрасочного покрытия и, наоборот, увеличив затраты на расшире

ние товарного ассортимента и на качественный колеровочный сервис, продавец ТМ 

«Alpina>> может ожидать лидерства в конкурентной борьбе с учетом того, что лично
сти такого типа довольно легко поддаются рекламному воздействию. 

Г.С. Кузьмен1<.0, канд. экон. наук, доцент 

БГЭУ, г. Минск (Республика Беларусь) 

ИНТЕГРАЦИЯ ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ СТРАН -
УЧАСТНИЦ ЕВРАЗЭС 

Интеграция финансовых рынков представляет собой процесс углубления взаи

модействия и взаимозависимости национальных финансовых рынков, приводящий к 

постепенной унификации условий, организации и регулирования проводимых на них 

операций, 11 также образованию альянсов и объединений (слияний) финансовых инсти

тутов разных стран. Этот процесс развивается на двух уровнях: региональном - в 

рамках экономических объединений стран, расположенных в одном регионе, и глобаль

ном - в рамках развития процесса глобализации мировой экономики. 

Необходимость интеграции финансовых рынков стран-участниц ЕврАзЭС обус

ловлена ростом товарооборота между ними, приводящим к увеличению спроса на 

свободный обмен национальными валютами и свободное движение капитала в регионе. 

Or уровня развития финансовой интеграции во многом зависит эффективность эконо
мической интеграции стран Сообщества, так как для ее обеспечения необходимо огра

ничить взаимные колебания курсов национальных валют, содействовать переливу ка

питала между странами, снизить удельный вес взаимных расчетов, производимых в 

свободно конвертируемой валюте, и предпринять другие меры по развитию сотруд

ничества в финансовой сфере. 

Необходимость региональной интеграции финансовых рынков стран-участниц 

ЕврАзЭС обусловлена также проблемами их внешней интеграции, поскольку их наци

ональные финансовые системы пока не соотвеп..1вуют параметрам, обеспечивающим 

безопасность и конкурентоспособность при значительной внешней финансовой либе-
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рализации. В настоящее время основными проблемами являются следующие. Законо

дательство стран Сообщества, регулирующее функционирование финансовых рын

r<ОВ, нуждается в дальнейшем совершенствовании. В частности, по оценкам эксперrов, 

законодательство в части регулирования фондовых рынков характеризуется либо 

умеренной (Россия, Казахстан и Кыргызстан), либо низкой степенью соответствия 

стандарrам Международной организации регуляторов рынков ценных бумаг (IOSCO). 
В большинстве стран уровень развития финансовых рынков, несмотря на значитель

ные темпы их роста, является невысоким: он характеризуется незначительными по 

сравнению с развитыми странами объемами торгов и рыночной капитализацией, узким 

спектром торгуемых инструментов. Недостаточно развита структура национальных 

финансовых рынков. В большинстве из них основным сегментом является банковский 

депозитно-кредитный рынок, а фондовый рынок невелик по масштабам и имеет низкий 

уровень ликвидности. В то же время банки, являющиеся основными участниками 

финансовых рынков, функционируют недостаточно эффективно, и пока не в полной 

мере выполняют функцию трансформации привлеченных средств в инвестиции для 

обеспечения развития реального сектора экономики. 

Несмотря на необходимость развития региональной финансовой интеграции, со

трудничество стран ЕврАзЭС в финансовой сфере развивалось невысокими темпами, 

заметно отставая от хода интеграционных процессов по другим экономическим на

правлениям. Тещенция к усилению финансового сотрудничества начала складывать

ся лишь в середине 2000-х годов. Однако мировой финансовый кризис обострил про

блемы функционирования финансовых рынков Сообщества, негативно повлиял на 

уr11убление их взаимодействия. 

Интеграция финансовых рынков призвана содействовать решению этих проблем. 

В качестве целей финансовой интеграции в рамках ЕврАзЭС выделяют следующие: 

свобода движения капитала между странами; рост инвестиционного потенциалы стран

участниц и, как следствие, всего инвестиционного потенциала стран Сообщества; со

кращение издержек на привлечение капитала; повышение ликвидности и снижение 

рисков финансовых рынков; расширение спектра финансовых инструментов; развитие 

транснациональной собственности. 

Однако достижение этих целей осложняется негативным воздействием, факторов, 

сложившихся в результате разноскоростного экономического развития стран на пост

советском пространстве. Так, существуют значительные различия в уровне развития 

финансовых систем стран ЕврАзЭС. Это затрудняет выработку и конкретизацию об
щих целей, согласование политики в области интеграции финансовых рынков, посколь

ку национальные интересы стран в финансовой сфере нередко существенно расходят

ся. Кроме того, темпы развития национальных финансовых рынков характеризуюrся 

неравномерностью, что привело к большим различиям в достигнутом уровне и струк

туре этих рынков, а также в применяемых методах и инструментах их регулирования. 

Недостаточное развитие получили совместные фонды, которые, как показывает опыт 

ЕС, могли бы быть использованы в качестве основного источника финансирования 
интеграционных процессов. Сохраняющиеся в странах ограничения на совершение 

валютных операций, связанных с движением капитала, препятствуют налаживанию 

более тесного сотрудничества в инвестиционной сфере. 

Для содействия финансовой интеграции в ЕврАзЭС уже предприняты опреде

ленные меры. В законодательной области разработан целый ряд документов: Согла

шение о сотрудничестве стран-участниц ЕврАзЭС на рынке ценных бумаг, Договор о 

согласованной валютной политике государств-участников Соглашения о соrласован-
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ных принципах валютной политики в рамках ЕврАзЭС, Концепция сотрудничества 

государств-членов Евразийского экономического сообщества в валютной сфере и др. 

Специально созданным наднациональным органом - Советом руководителей цент

ральных (национальных) банков государств-участников ЕврАзЭС осуществляется ко

ординация действий цеmральных банков государств Сообщества по вопросам нацио

нальных валютно-финансовых и банковских систем, развития многосторонних и дву
сторонних расчетно-платежных отношений и другим. Развивается интеграция нацио

нальных инфраструктурных организаций (фондовых бирж и центральных депозита

риев), которая осуществляется главным образом в форме их участия в региональных 

международных организациях профессиональных участников фондового рынка -
Международной ассоциации бирж (МАБ) и Ассоциации центральных депозитариев 

Евразии (АПДЕ). Сотрудничество национальных инфраструктурных организаций 

направлено на координацию мер по развитию организованных рынков капmала в 

своих странах в соответствии с международными стандартами, а также на противодей

ствие усиливающейся конкуренции со стороны международных биржевых центров. 

Ведется разработка платежно-расчетной системы дJlя осуществления операций в на

циональных валютах стран региона. Создан Антикризисный фонд Евразийского эко

номического сообщества. 

Таким образом, определенная прав~вая и инфраструктурная база интеграцион

ных процессов в ЕврАзЭС уже создана. В то же время степень интеграции финансо

вых и, прежде всего, валютных рынков, не соответствует уровню экономического 

взаимодействия и движению капитала между странами Сообщества. 

В качестве основных направлений развития интеграции финансовых рынков го

сударств ЕврАзЭС можно выделить: 

- либерализацию и гармонизацию валюгно-финансового законощпельства стран

участниц-сближение стандартов реrулирования банковского сектора, фондового рынка 

и других секторов финансового рынка; в перспективе - принятие общих стандартов и 

осуществление полной гармонизации валютно-финансового законодаrельства; 

- формирование наднациональных органов, которые будут разрабаrывать и ре

ализовывать нормы, реrулирующие функционирование инт-:грированных финансо

вых рынков; 

- по.;;епенное устранение действующих в с1ранах Сообщества ограничений на 

трансграничное движение капитала, создание необходимых условий для взаимного 

допуска инвесторов государств региона на национмьные финансовые рынки; 

- создание интегрированной платежно-расчетной системы для осуществления 

платежей в рамках ЕврАзЭС с использованием национальных валют стран-членов, что 

способствовало бы увеличению потоков трансграничного капитала; 

- формирование региональных рынков основных видов ценных бумаг и регио

нальных международных финансовых центров, на фондовых площадках которых мог

ли бы размещать свои ценные бумаги эмитенты стран региона, отмену национальных 

ограничений для взаимной торговли ценными бумагами в пределах ЕврАзЭС. Это 

позволило бы существенно расширить круг потенциальных инвесторов для нацио

нальных эмитентов и благоприятно повлияло бы на развитие инвестиционных процес

сов в государствах-членах; 

- содействие дальнейшей иmеграции инфраструктуры фондовых рынков стран 

ЕврАзЭС, в первую очередь фондовых бирж. Развитие биржевой торговли делает 

формирующийся региональный рынок более прозрачным и позволяет оперативно 

отслеживать происходящие на нем процессы. Взаимодействие организаций инфраструк-
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туры национальных финансовых рынков позволило бы устранить технические барье
ры для более активной их интеграции, упростило бы проведение операций для участ

ников этих рынков, в частности, для инвесторов; 

- дальнейшее развитие интеграции в валютной сфере - расширение использова

ния валют стран - членов за пределами их национальных границ, в частности, увеличе

ние доли расчетов в национальных валютах между странами Сообщества; снижение 

роли доллара США на валютных рынках стран региона и в расчетах между ними; 

согласованную курсовую политику, направленную на ограничение взаимных колеба

ний курсов национальных валют и содействие движению капитала между странами. 
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ГИБКИЕ СИСТЕМЫ ОПЛАТЫ ТРУДА 

В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 

Возрастающая потребность в росте производительности труда, а также пробле

ма привлечения высококвалифицированных работников в сферу торговли и обще

ственного питания Республики Беларусь обусловили необходимость поиска эффек

тивных методик опшпы труда с целью выявления их универсального элемента и его 

использования в процессе разработки гибких систем опшrrы труда в торговле. 

Необходимость стабилизации достигнутого уровня заработной платы и дальней

шего его повышения с учетом роста производительности труда в настоящее время 

является потребностью не только самих работников, но и государства, ориентирован

ного на инновационный путь развития. 

Для стимулирования роста производительности труда в мировой практике все 

чаще применяют гибкие системы оплаты труда. 28 декабря 2011 года на экспертно
медийном семинаре «Равные права граждан Союзного государства: реформы в оплате 

труда» обсуждались подходы к реформированию в сфере опшпы труда в странах

участниках Союзного государства, где было отмечено, что в Беларуси имеется поло

жительный опыт реформирования оплаты труда. 

Так, работа по либерализации оплаты труда в организациях реального сектора 

экономики Республики Беларусь активизировалась в 2009 году, что сопровождалось 
принятием ряда нормативным документов. 

В 2011 году организации реального сектора экономики получили практически 
полную свободу в выборе форм и систем оплаты труда, был заложен принцип уста

новления и повышения размеров оплаты труда в зависимости от эффективности дея

тельности и финансовых возможностей. 

Пересмотрена нормативная правовая база, регулирующая оплату труда в реаль

ном секторе экономики. Так, например: 
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