
Накопленный же к тому времени европейский опыт свидетельство
вал, что прежде всего необходимо сблизить, а затем и выровнять 

темпы инфляции, рост денежной массы в национальной валюте, де

вальвацию по отношению к •rвердым вnлютам, уровень дефицита 

государственного бюджета и т.д. а зате:м уже начинать nереход к 

единой валюте. Исходя из этого и была разработана новая концеп

ция, предусматривающая поэтапный и длительный (до 2008 г.) 

процесс интеграции денежных систем и экономик в целом двух 

стран. 

В декабре 1999 г. президен·rами Бела.руси и России был подпи

сан Договор о создании Союзного государс'I·ва и утверждена про

грамма его реализации на период до 2005 г. В развитие этого дого
вора в 2000 г. были разработаны и в ноябре 2000 г. подписаны сог
лашения о введении единой денежной едикицы и формировании 
единого эмиссионного центра, а также о мерах по созданию уело

вий для введения единой денежноii единицы Союзного государства. 

В марте 2001 г. эти соглашения были ратифицированы парламен
том России, а 12 апреля 2001 г. - Палатой представителей Рес~уб
лики Беларусь. 

Данные соглашения предусматривают, что с 1 января 2005 г. 
единой денежной единицей союзного государства будет роесийский 
рубль, а с 1 января 2008 г. - союзный рубль. Одню<о в настоящее 

время сохраняются значи1·ельные различия в показателях эконо

мического развития двух стран. Поэто:v~у предстоит длительный 

процесс сближения экономических механи3мов двух стран и вы

равнивания соответствующих показателей. Кроме того, необходи

мо внести изменения в ряд за.коноцателъных актов. 

С.В . Лукъянчик, 

с1·удент БГЭУ (Мипск) 

РОЛЬ ВЕКСЕЛЬНОГО КРЕДИТОВАНИЯ В ПЕРЕХОДНОЙ 
ЭКОНОМИКЕ 

Вексельное кредитование яв1шется разновидностью крат1юс

роч:ного кредитования, цель которого - - повышение платежееnо

собности клиентов на основе расширения объема или увеличения 

ликвидности их оборотных средс1·в. Особенно большое значение 
вексельное кредитование приобретает в условиях переходной эко

номики, для которой характерна высокан стоимость нредитных ре

сурсов и низкая кредитоспособность хозяйствующих субъектов, 
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ч1·0 существенно сужает возможности эффективного кредитования 

эконом яки. 

Предсt·авлнется, что под вексельЕым кредитованием следует 

понимать выдачу банком кредита заемщику путем передачи или 

повышения ликвидности обусловленных договором векселей. 
Основы:ваясь на данной трактовке, можно выделить 2 варианта 

вексел1.ного кредитования: 

- выдача банком векселей без предоставления со стороны заем 

щика соответствуюЩf!ГО денежного эквивалента: в данном случае 

имеет место вексельный заем либо выдача векселя с отсрочкой оп

латы; 

- повышение ликвидности векселей либо самого заемщика, ли
бо :имеющихся у него векселей других еубъектов хозяйствования: в 

данном случае :имеет место авалированле или акцепт определенных 

векселей. 
На наш взгляд, в современных условиях Республюси Беларусь 

предст .вл.яет особый ин1·ерес первый из рассмотренных вариантов 

вексельного Щ)едитонания ка~<. экономически выгодный для всех 

участников сделки, а также создающий условия для развити.я кре

дитного процесса в стране и повышения платежеспособности бело

русских предп р и.ятий. 

Пр:и:влекатпльность вексельного 1<редитования для клиента бан 

ка состоит в ro)1, что по вексельному кредиту клиент может рассчи
тывать на пониженную процентную ставку, а также возможность 

испольаоватъ банковский вексель в раечетах со своими кредитора

ми (поставщюшми). 

Когда предприятие нуждается в дополнительных оборотных 

средствах, но из-за высокой стоимости не имеет возможности полу

чить обыч11ый банковский кредит, оно може·г заключить с банком 

договор, по которому в качестве кредита получит пакет векселей 

(вексель) па необходимую сумму . 

Процентная ставка по вексельному кредиту в случае, если срок 

оплаты креди·га установлеn не позже срока погашения векселя, 

намног1) меаъше ставки по обычному :1<:редиту вследствие того, что 

расходы банка по данной операции по сравнению с обычным креди

тованием значительно ниже. Теоретически реальная ставка про

цента для клиента банка может увеличиться, если учитывать 1•0, 

что полученные векселя в расчетах будут использова·1-ься с опреде

ленны:"/1 дискон•гом. Но даже при 'l'аной схеме применения данных 

векселей реал1.ная уплачиваемая ставка по кредиту будет достаточ

но низкой. 
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Несмотря на относительно низкую процентную стаnку по век

сельному кредиту, доходность данной операции для банка явJiяется 
достаточно высокой. Это достигается за счет того, что при выдаче 
кредита векселями банка его расходы значительно сиижаются, так 
как в их состав включаются только отчи:сления в фонд обязатель
ных резервов и уплата вексf!льного сбора. 

Т .А . Мо.:кал,ева, 

студент1<а БГЭУ (Минск) 

ПРОБЛЕМЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ ДfШЕЖНОГО РЫНКА 
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

Благодаря многообразию выполняемых функций, деньги явля
ются важнейшей частью современной эконо~и«и. Состояние де
нежного обращения с1•раны позволяет судить об уровне ее экономи
ческого развития, присущих ей проблемах. 

Длительный опыт людей в использовании денсJ" по1<азал, что 
количество денет, обращающееся в стране, не може-r бы·rь про
извольным. Рыночные государства осуществляют а.ктивное анти
инфляционное регулированv.:е в соответствие с монетаристской тео
рией предложения. Для пре•)доления инфляции центральные бан

ки намечают сокращение эмиссии денег (3 - 5 % в год - в зависи
мости от темпов роста национального дохода) и повышение уче·r

ных ставо«. Увеличение скорости обращения денег благодаря уско
ренному развитию безналичных расчетов, созданию развиtого де
нежного рынка, совершенст:вованию банковсr<ой системы, внедре
нию новых технологий позволяет решить проблему временных не
достатка денег. 

За годы реформ в Беларуси значительно изменилась структура 
денежной массы. Сложилас1. специфическая система классифика
ции монетарных агрега1•ов: наличност1. рассматривается 1<ак от

дельный агрегат - МО. Рассчитывается активная совокупная де

нежная масса, определяема.я. как МО + депозиты до востребования 
(всего рублевые депозиты, всего инвалютные депози1·ы, рублевые и 
инвалютные депозиты). На основе курса доллара СIПА (по Нацбан
ку) определяется также объем депозитов в иностранной валюте в 
белорусских рублях. 

Политическая и экономv.ческая нестабил.ьность ае способст·ву
ют развитию денежного рынка, безналичных расчетов , кредитова
ния, что отрицательно сказывается на структуре денежной массы. 
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