
Такое глобальное значение фондового рынка в мировой экономики определяет 
приоритетность развития соответствующей инфраструктуры и, в частности, фондово­
го менеджмента.

Под менеджером на фондовом рынке понимается специалист, занимающийся уп­
равлением портфеля ценных бумаг в пользу определенных лиц. С данным понятием 
тесно связана система доверительного управления, суть которой заключается в переда­
че собственником права распоряжаться его имуществом ответственному лицу, в данном 
случае фондовому менеджеру.

Особенность менеджмента на фондовом рынке в том, что управляющий берет на 
себя чрезвычайно высокую ответственность распоряжаться денежными средствами 
других лиц с целью инвестирования их в оптимальный портфель ценных бумаг.

Недостаточное развитие фондового менеджмента в Республике Беларусь в ос­
новном определено тем, что создание инвестиционных фондов зависит от степени разви­
тия рынка корпоративных ценных бумаг. На белорусской фондовой бирже достаточно 
развит только рынок государственных ценных бумаг, который стал эффективным инст­
рументом регулирования финансовой системы. Рынок акций и облигаций частных ком­
паний в Республике Беларусь находится на стадии становления. Развитие корпоратив­
ного рынка даст толчок к созданию паевых инвестиционных и пенсионных фондов, ре­
сурсы которых инвестируются в портфели ценных бумаг. Появлением на рынке таких 
фондов соответственно сформирует спрос на фондовых управляющих.

Кабушко Л.М,
Академия управления при Президенте Республики Беларусь (Минск)

ЭКОЛОГО-ЭКОНОМИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ 
УПРАВЛЕНЧЕСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Эколого-экономический анализ расширяет сферу экономического анализа дея­
тельности предприятия. Эколого-экономический анализ требует установления перечня 
и фиксированных значений соответствующих показателей. Предприятия обычно выде­
ляют природоохранные затраты. Другие экологические составляющие на результатах 
работы предприятия (его доходе, прибыли), как правило, не отражаются и в анализ не 
включаются.

Анализ производственной деятельности становится доминирующим при форми­
ровании производственно-экономической активности предприятия на рынке. Этот ана­
лиз должен учитывать целый ряд факторов, не учитывавшихся ранее: конъюнктуру 
рынка, региональные условия и правовые ограничения, политику цен и финансовых 
возможностей, условия сбыта и др.

Наиболее важной стороной анализа деятельности предприятия является образо­
вание и расходование прибыли, остающейся в распоряжении предприятия. Ориентация 
деятельности предприятия на прибыль замыкает круг его интересов и направляет ана­
лиз на изучение влияющих на нее факторов. Прибыль объективно отражает все сторо­
ны производственно-экономической деятельности. Поэтому, опираясь на анализ обра­
зования и расходования прибыли, всегда можно выявить недостатки в работе, просчеты 
в управлении, непроизводительные потери. В проведении такого анализа заинтересова­
но прежде всего само предприятие.

Исходными данными для эколого-экономического анализа на предприятии долж­
ны служить:
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• перечень факторов негативного влияния предприятия на окружающую среду и 
натуральные характеристики такого воздействия;

• региональные программно-целевые ориентиры его функционирования по уров­
ню воздействия на окружающую среду с учетом перспектив развития производства;

• финансовые ресурсы и факторы, влияющие на них: затраты, которые может 
нести предприятие; отчисления от прибыли; льготы по налогу и др.;

• условия, накладываемые на предприятие экономико-правовым механизмом ре­
гулирования природопользования.

В условиях действия механизмов платежей за негативное воздействие на природ­
ную среду предприятию необходимо учитывать следующие показатели:

• облагаемую прибыль с учетом соответствующих льгот по налогу;
• балансовую прибыль предприятия;
• затраты на мероприятия производственно-экологической направленности, вклю­

чаемые в себестоимость;
• отчисления из прибыли в бюджеты разных уровней;
• отчисления из прибыли в экологический фонд;
• экономический ущерб от негативного воздействия;
• размеры и ставки платежей и другие элементы экономической системы регули­

рования регионального природопользования, не действующей на предприятии.
Прогресс в достижении эколого-экономических целей может измеряться с помо­

щью показателей экологичности, таких как количество используемых сырьевых матери­
алов и энергии; количество выделяемых газов; количество отходов, производимых в 
расчете на единицу продукции; эффективность использования сырья и энергии; число 
аварий, незапланированных выбросов, сбросов, связанных с негативным воздействием 
на окружающую природную среду; процент утилизации отходов; процент рециклинга 
материалов, используемых для упаковки; инвестиции в экологизацию производства; 
число судебных экологических рисков.

Калеичук В. В. 
У О БГЭУ (Минск)

АКЦИЗЫ КАК ЭФФЕКТИВНЫЙ ИНСТРУМЕНТ 
НАЛОГОВОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ 

ВНЕШНЕЭКОНОМИЧЕСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
Акцизный налог является достаточно эффективным экономическим инструмен­

том реализации внешнеэкономической политики республики, направленным на регули­
рование импорта иностранных товаров с целью защиты внутреннего рынка страны, а 
также важным источником изъятия в доход государства получаемой импортерами сверх­
прибыли при реализации отдельных видов продукции, обладающей устойчивым спро­
сом и высокими ценами.

В отличие от налога на добавленную стоимость, взимаемого при каждом обороте 
и распространяющего налоговую нагрузку на промежуточных потребителей товаров, 
работ и услуг, акцизы взыскиваются один раз и полностью уплачиваются за счет конеч­
ного покупателя. Это отражает определенную специфику в выборе плательщиков по­
дакцизных товаров.
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