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Ñ ïðèìåíåíèåì ìåòîäîëîãèè è äàííûõ ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà ïðîàíàëèçèðîâàíû ôàêòîðû
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, âêëþ÷àÿ ñïðîñ íà âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûíêàõ íà îñíîâíûå îòå÷åñòâåííûå è
èìïîðòíûå ïðîäóêòû, â òîì ÷èñëå íåôòåïðîäóêòû. Ñîñòàâëåíû êðàòêîñðî÷íûå ïðîãíîçû ÂÂÏ ïðè
óñëîâèè îòñóòñòâèÿ ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ ñ ó÷åòîì ðàçëè÷íûõ âàðèàíòîâ ðåàêöèè ýêîíîìèêè íà
äàííûé øîê. Óñòàíîâëåíî, ÷òî ýêñïîðò íåôòåïðîäóêòîâ âíîñèò çíà÷èìûé âêëàä â ôîðìèðîâàíèå
áåëîðóññêîãî ÂÂÏ è ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ. Ñóùåñòâåííûìè ôàêòîðàìè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îïðåäå-
ëåíû ïðåäëîæåíèå äåíåæíîé ìàññû è äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ýòè ïàðàìåòðû îïðåäåëÿþò
âíóòðåííèé ñïðîñ â ýêîíîìèêå, êîòîðûé ôîðìèðóåò áîëåå ïîëîâèíû ÂÂÏ.
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Ðàçâèòèå òåîðèé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñ-
òà ïðåäñòàâëÿåòñÿ íà ñåãîäíÿ îäíîé èç öåí-
òðàëüíûõ ïðîáëåì ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè,
÷òî îáóñëîâëåíî êàê íàëè÷èåì ìíîæåñòâà
ïðåïÿòñòâèé ê óñòîé÷èâîìó ðàçâèòèþ ýêî-
íîìèê ìèðà, òàê è óâåëè÷åíèåì êîëè÷åñòâà
è êà÷åñòâà äîñòóïíîé èíôîðìàöèè, îáðà-
áîòêà êîòîðîé ïîçâîëÿåò àíàëèçèðîâàòü è
ïðîãíîçèðîâàòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, åãî
ôàêòîðû, îãðàíè÷åíèÿ è ñöåíàðèè. Ýòà íà-
ó÷íî-òåîðåòè÷åñêàÿ ïðîáëåìà ïåðåõîäèò
ñóãóáî â ïðàêòè÷åñêóþ ïëîñêîñòü, êîãäà ðå÷ü
çàõîäèò î êîíêðåòíûõ ñòðàòåãè÷åñêèõ è òàê-
òè÷åñêèõ çàäà÷àõ ïî ðàçâèòèþ íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêè. Â ýòîì ñëó÷àå ñòàíîâÿòñÿ
î÷åâèäíûìè ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè
øèðîêîãî ñïåêòðà àíàëèòè÷åñêèõ èíñòðó-
ìåíòîâ, èñïîëüçóåìûõ ýêîíîìèñòàìè â èñ-
ñëåäîâàíèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Íàãëÿäíûé ïðèìåð ïîäîáíûõ ïðàêòè-
÷åñêèõ çàäà÷ – äîñòèæåíèå öåëåâîãî îðè-
åíòèðà ïî âûõîäó áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè

íà ÂÂÏ â 100 ìëðä äîëë. ÑØÀ â ýêâèâà-
ëåíòå – îáîçíà÷åí â Êîíöåïöèè Íàöèî-
íàëüíîé ñòðàòåãèè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà ïåðèîä äî 2035
ãîäà1. Äî ñèõ ïîð ïîëåìèêà âîêðóã äàííîé
çàäà÷è îãðàíè÷èâàëàñü ýêñïåðòíûìè ñóæ-
äåíèÿìè îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîñòè èëè
íåâîçìîæíîñòè äîñòèæåíèÿ çàïëàíèðîâàí-
íîé öèôðû, áåç ñöåíàðíûõ ðàñ÷åòîâ è áåç
äåòàëüíîãî îáîñíîâàíèÿ íåîáõîäèìûõ ìåð
è ðåñóðñîâ.

Åùå îäíîé ïðèêëàäíîé çàäà÷åé, ñâÿ-
çàííîé ñ ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì, ðåøåíèå
êîòîðîé äîëæíî ïîäêðåïëÿòüñÿ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèìè ðàñ÷åòàìè, ìîæíî íàçâàòü
îöåíêó ïîñëåäñòâèé îãðàíè÷åíèÿ ïîñòàâîê
ðîññèéñêîé íåôòè â Áåëàðóñü â ÿíâàðå
2020 ã. Ñåãîäíÿ ýêñïåðòû àðãóìåíòèðóþò
ñâîè ïðîãíîçû äàííûìè î íîâûõ è ñòàðûõ

1 URL: https://www.economy.gov.by/uploads/files/
ObsugdaemNPA/Kontseptsija-na-sajt.pdf
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Äåêîìïîçèöèÿ ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îñíîâàííîãî íà ñïðîñå

öåíàõ çà òîííó íåôòè, îáúåìàõ åå ïåðåðà-
áîòêè è ïðîèçâîäñòâà íåôòåïðîäóêòîâ, íî
êîìïëåêñíîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé îöåíêè
è òåì áîëåå ïðîãíîçîâ ïîêà íå ïðåäñòàâëå-
íî. ×òî èìååòñÿ â âèäó ïîä êîìïëåêñíûìè
îöåíêàìè? Íóæíî ïîêàçàòü äîëþ ýêñïîð-
òèðóåìûõ íåôòåïðîäóêòîâ â ìàñøòàáàõ
âñåé áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè, îòðàçèòü
âêëàä äàííîé îòðàñëè â îñíîâíûå ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè â ðåòðîñïåêòè-
âå è â ïåðñïåêòèâå.

Êàçàëîñü áû, çàäà÷à ïðîñòàÿ, äîõîäû
îò ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ ïðèâîäÿòñÿ â
ïëàòåæíîì áàëàíñå, î÷åâèäíî, ÷òî ïðîèçîé-
äåò ñíèæåíèå îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà. Íî
äàëåå âîçíèêíóò ñîïóòñòâóþùèå âîïðîñû:
êàê ýêîíîìèêà îòðåàãèðóåò íà ñíèæåíèå
ýêñïîðòà? Êàêàÿ ÷àñòü ÂÂÏ Áåëàðóñè ñîç-
äàåòñÿ çà ñ÷åò ýêñïîðòà? ×åì ìîæíî êîì-
ïåíñèðîâàòü ïîòåðè äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà ïðè ñíèæåíèè ýêñïîðòà? Îòâåòû íà
ýòè âîïðîñû òðåáóþò ïîäêëþ÷åíèÿ èçâåñò-
íîãî àðñåíàëà òåîðèé è ìîäåëåé ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà, è íà äàííîì ýòàïå ñòàíîâèò-
ñÿ âïîëíå î÷åâèäíûì, ÷òî äàëåêî íå âñå
ìîäåëè ïîçâîëÿþò ïîëó÷èòü íåîáõîäèìûå
ðåçóëüòàòû.

Öåëüþ íàñòîÿùåé ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ àíà-
ëèç ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, âêëþ-
÷àÿ ñïðîñ íà âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûí-
êàõ íà îñíîâíûå îòå÷åñòâåííûå è èìïîðò-
íûå ïðîäóêòû, â òîì ÷èñëå íåôòåïðîäóê-
òû; âûäåëåíèå ôàêòîðîâ, îêàçàâøèõ
íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà ðîñò áåëîðóññêîé
ýêîíîìèêè â ðåòðîñïåêòèâå; êðàòêîñðî÷íîå
ïðîãíîçèðîâàíèå ÂÂÏ ïðè óñëîâèè îòñóò-
ñòâèÿ ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ ñ ó÷åòîì
ðàçëè÷íûõ âàðèàíòîâ ðåàêöèè ýêîíîìèêè
íà äàííûé øîê.

Ìåòîäîëîãè÷åñêîé îñíîâîé èññëåäîâà-
íèÿ ïðèíÿòà ìåòîäîëîãèÿ ìåæîòðàñëåâîãî
áàëàíñà (ÌÎÁ), èëè òàáëèö «Çàòðàòû – Âû-
ïóñê». Îíà ïîêàçàëà ñâîþ ñîñòîÿòåëüíîñòü
â âûäåëåíèè ôàêòîðîâ ñáàëàíñèðîâàííîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà: â ñòàòè÷åñêîì âàðè-
àíòå ïî äàííûì ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà
áûë îöåíåí âêëàä êàæäîãî ïðîäóêòà â ÂÂÏ
è òîðãîâûé áàëàíñ, â äèíàìè÷åñêîì âàðè-
àíòå îöåíåíî âëèÿíèå ñòðóêòóðíûõ èçìå-
íåíèé â ýêîíîìèêå íà ÂÂÏ è òîðãîâûé áà-
ëàíñ (Áûêîâ, Âûñîöêèé, Êîëá, Õàóñòîâè÷,
Õâàëüêî, 2019).

Â äîïîëíåíèå ê ðàíåå ïðîâåäåííûì
èññëåäîâàíèÿì, â íàñòîÿùåé ðàáîòå ñäåëàí
óãëóáëåííûé ðåòðîñïåêòèâíûé àíàëèç, îõ-
âàòûâàþùèé íå îäèí èëè äâà ïåðèîäà, à
âðåìåííîé èíòåðâàë ñ 2010 ïî 2017 ã. Áî-
ëåå ïîçäíèå äàííûå ÌÎÁ Áåëàðóñè íà ïå-
ðèîä ïðîâåäåíèÿ èññëåäîâàíèÿ áûëè íåäî-
ñòóïíû, à ðàííèå ïîòåðÿëè àêòóàëüíîñòü äëÿ
ðåøåíèÿ ñîâðåìåííûõ çàäà÷ ââèäó òîãî, ÷òî
â 2008–2009 ãã. áåëîðóññêàÿ ýêîíîìèêà íà-
õîäèëàñü ïîä âîçäåéñòâèåì ìèðîâîãî ôè-
íàíñîâîãî êðèçèñà.

Çà îòìå÷åííûé èíòåðâàë âðåìåíè íåî-
äíîêðàòíî èçìåíÿëèñü óñëîâèÿ ýêñïîðòà è
èìïîðòà ýíåðãîðåñóðñîâ, ïîëèòèêà ãîñóäàð-
ñòâà â îòíîøåíèè ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà, è äàííûå îáñòîÿòåëüñòâà äîë-
æíû îòðàçèòüñÿ íà ïîêàçàòåëÿõ ÌÎÁ. Êðîìå
òîãî, îïèðàÿñü íà ðåçóëüòàòû àíàëèçà ôàêòî-
ðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ñ ïðèìåíåíèåì
ìåòîäîëîãèè ÌÎÁ íàìè ïðîâåäåíû ñöåíàð-
íûå ðàñ÷åòû ÂÂÏ íà 2020 ã. ïðè óñëîâèè
îòêàçà îò ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ.

Â ñîâðåìåííûõ èññëåäîâàíèÿõ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà äîìèíèðóåò ïîäõîä, ïðåä-
ïîëàãàþùèé ðåãðåññèîííûé àíàëèç è ñòà-
òèñòè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé. Ìû îòêàçàëèñü îò åãî
èñïîëüçîâàíèÿ ââèäó òîãî, ÷òî ÷èñëî èçìå-
ðåíèé ïîêàçàòåëåé âî âðåìåííûõ ðÿäàõ (â
íàøåì ñëó÷àå èõ âîñåìü) ñóùåñòâåííî íèæå
êîëè÷åñòâà ïîòåíöèàëüíûõ ôàêòîðîâ, ñïî-
ñîáíûõ ïîâëèÿòü íà èçìåíåíèå ÂÂÏ. Â òà-
êèõ óñëîâèÿõ ïîñòðîåíèå êà÷åñòâåííîé ðåã-
ðåññèîííîé ìîäåëè ïðîáëåìàòè÷íî.

Òåîðåòè÷åñêèå ïîäõîäû ê èññëåäîâàíèþ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà

Ïî ìíåíèþ ðÿäà èññëåäîâàòåëåé, â àíà-
ëèçå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îáû÷íî èñïîëü-
çóþòñÿ äâå ãðóïïû ìîäåëåé (Mallick, 2002).
Ê ïåðâîé ãðóïïå îòíåñåíû íåîêëàññè÷åñêèå
ìîäåëè ýíäîãåííîãî ðîñòà, â ÷àñòíîñòè, ìî-
äåëü Ëóêàñà-Ðîìåðà. Ìîäåëè ýíäîãåííîãî
ðîñòà ñâÿçûâàþò ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â äîë-
ãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñ òàêèìè ýíäîãåííû-
ìè ôàêòîðàìè, êàê ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë è
òåõíîëîãè÷åñêèå èííîâàöèè, ïðè ýòîì âëèÿ-
íèå ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèÿ ÂÂÏ îïèñûâà-
åòñÿ ïðîèçâîäñòâåííûìè ôóíêöèÿìè.

Âòîðàÿ ãðóïïà âêëþ÷àåò ìîäåëè ðîñòà,
îñíîâàííûå íà ýêñïîðòå (export-led models
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of growth), ðàçðàáîò÷èêè êîòîðûõ, êàê ïðà-
âèëî, îòíîñÿòñÿ ê ïðåäñòàâèòåëÿì íåîêåé-
íñèàíñêîé øêîëû. Â äàííûõ ìîäåëÿõ «äâè-
ãàòåëåì» ðîñòà ñ÷èòàåòñÿ ýêñïîðò, êîòîðûé
çà÷àñòóþ ñâÿçàí ñ ýíäîãåííûìè ôàêòîðà-
ìè, íàïðèìåð, âàëþòíûì îáìåííûì êóðñîì.
Ìîäåëè, îñíîâàííûå íà ýêñïîðòå, â îòëè-
÷èå îò ìîäåëåé ýíäîãåííîãî ðîñòà, ïîçâî-
ëÿþò ðàññ÷èòûâàòü ëèøü êðàòêîñðî÷íûå
ïðîãíîçû.

Åñëè ìîäåëè ýíäîãåííîãî ðîñòà íàè-
áîëåå øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ â ñîâðåìåííûõ
èññëåäîâàíèÿõ ãëîáàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðàçâèòèÿ, à òàêæå ðàçâèòèÿ âåäóùèõ ýêî-
íîìèê ìèðà, òî íåîêåéíñèàíñêèå ìîäåëè
ïîêàçûâàþò íåïëîõîé ðåçóëüòàò äëÿ ðàçâè-
âàþùèõñÿ ýêîíîìèê, ïðè ýòîì ñåãîäíÿ äàí-
íàÿ ãðóïïà ìîäåëåé íåäîñòàòî÷íî õîðîøî
ñòðóêòóðèðîâàíà.

Â ÷àñòíîñòè, ê íåîêåéíñèàíñêèì òåî-
ðèÿì è ìîäåëÿì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, íà-
ðÿäó ñ ýêñïîðòíûìè ìîäåëÿìè, îòíîñÿò òàê-
æå òåîðèè ðîñòà, îñíîâàííîãî íà ñïðîñå
(demand driven growth), íàïðèìåð, ìîäåëè
Äèêñîíà è Òèðëâîëëà. Ìîäåëè ðîñòà, îñíî-
âàííîãî íà ñïðîñå, ñâÿçûâàþò èçìåíåíèÿ
ýêñïîðòà è ñîâîêóïíîãî ñïðîñà – êàê ôàê-
òîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñ èçìåíåíèÿ-
ìè âàëþòíîãî îáìåííîãî êóðñà, â òîì ÷èñ-
ëå ñ äåâàëüâàöèåé. Èññëåäîâàíèÿ ïîêàçà-
ëè, ÷òî äåâàëüâàöèÿ ìîæåò ñòàòü ýôôåêòèâ-
íûì èíñòðóìåíòîì êðàòêîñðî÷íîãî ðîñòà íå
òîëüêî ýêñïîðòà, íî è ÂÂÏ, äëÿ ýêîíîìèê
ñ âûñîêîé äîëåé îïëàòû òðóäà â äîõîäàõ
(Ribeiro, McCombie, Lima, 2017) èëè, èíû-
ìè ñëîâàìè, äëÿ ýêîíîìèê ñ èçáûòî÷íîé
ðàáî÷åé ñèëîé è âûñîêîé òðóäîåìêîñòüþ
ïðîèçâîäñòâà. Î÷åâèäíî, ÷òî òàêèìè ýêî-
íîìèêàìè ÿâëÿþòñÿ äàëåêî íå âñå ñòðàíû
ñ íèçêèì è ñðåäíèì óðîâíåì äîõîäà.

Ìîäåëè, îñíîâàííûå íà ñïðîñå, òàêæå
ìîãóò êëàññèôèöèðîâàòüñÿ â áîëüøåé ñòå-
ïåíè êàê ýíäîãåííûå, òî åñòü àíàëèçèðî-
âàòü îòíîñèòåëüíî çàìêíóòóþ ýêîíîìèêó,
íà ðàçâèòèå êîòîðîé ýêñïîðò è èìïîðò îêà-
çûâàþò íå ñòîëü âûñîêîå âîçäåéñòâèå. Â
êà÷åñòâå ýíäîãåííîé ïåðåìåííîé, îïðåäå-
ëÿþùåé âåëè÷èíó ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ÷à-
ñòî ðàññìàòðèâàåòñÿ íîðìà ñáåðåæåíèé.
Àâòîðàìè ïîñòðîåíà ìîäåëü ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà, îñíîâàííîãî íà ñïðîñå, êîòîðàÿ ñâÿ-
çûâàåò ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ñ ðàñïðåäåëå-

íèåì áîãàòñòâà (Kumar, Schoder, Radpour,
2018). Îíà èëëþñòðèðóåò äîëãîñðî÷íûé
ïàðàäîêñ ýôôåêòà áåðåæëèâîñòè, â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ êîòîðûì ñîâîêóïíûé ñïðîñ è òåì-
ïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñíèæàþòñÿ, åñëè
ïîòðåáèòåëè óâåëè÷èâàþò íîðìó ñáåðåæå-
íèé ñ öåëüþ îòëîæèòü äåíüãè «íà ÷åðíûé
äåíü». Ïðèìåíåíèå ðàçðàáîòàííîé ìîäåëè
ïîêàçûâàåò, ÷òî óâåëè÷åíèå íîðìû ñáåðå-
æåíèé ïðèâîäèò íå òîëüêî ê ñíèæåíèþ
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, íî è óâå-
ëè÷èâàåò íåðàâåíñòâî â áëàãîñîñòîÿíèè.
Ñóäÿ ïî âñåìó, ïîäîáíûå ìîäåëè, êîòîðûå
òàêæå îòíîñÿòñÿ ê íåîêåéíñèàíñêèì, íå â
ïîëíîé ìåðå ìîãóò îáúÿñíèòü ðàçâèòèå îò-
êðûòûõ ýêîíîìèê, íà êîòîðûå çíà÷èòåëü-
íîå âëèÿíèå îêàçûâàåò ýêñïîðò.

Àíàëèç ýêñïîðòà è ñîâîêóïíîãî ñïðî-
ñà êàê ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ â ðàìêàõ òåîðèé ðåãóëèðîâà-
íèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ñðåäè êîòîðûõ
èçâåñòíû íåîêëàññè÷åñêèå è íåîêåéíñèàí-
ñêèå òåîðèè, òåîðèè íåîêëàññè÷åñêîãî ñèí-
òåçà, à òàêæå ìîäåëè ìîíåòàðèñòîâ. Îáùåé
ïðîáëåìîé, ðåøàåìîé â ðàìêàõ òåîðèé ðå-
ãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ìîæíî
íàçâàòü åãî âûðàâíèâàíèå ñ öåëüþ äîñòè-
æåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ è
ñòàáèëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé è ôèíàí-
ñîâîé ñèñòåì (Æóê, 2019).

Íåîêëàññèêàìè ïðåäëîæåí ýëàñòèöèîí-
íûé ïîäõîä ê âûðàâíèâàíèþ ïëàòåæíîãî
áàëàíñà, â îñíîâå êîòîðîãî ëåæèò ñâîáîä-
íîå öåíîîáðàçîâàíèå íà âíóòðåííåì ðûí-
êå. Â ñëó÷àå òîðãîâîãî äåôèöèòà ðîñò öåí
íà èìïîðòíóþ ïðîäóêöèþ áóäåò îïåðåæàòü
ðîñò öåí íà îòå÷åñòâåííóþ, ÷òî âïîñëåä-
ñòâèè ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ èìïîðòà è
îáåñïå÷åíèþ ñáàëàíñèðîâàííîñòè. Íåäî-
ñòàòêîì ýëàñòèöèîííîãî ïîäõîäà ÿâëÿåòñÿ
èçîëèðîâàííîå ðàññìîòðåíèå ýêñïîðòà è
èìïîðòà, â äåéñòâèòåëüíîñòè ñâÿçàííîãî
ïðîèçâîäñòâåííûìè öåïî÷êàìè.

Â êà÷åñòâå ãëàâíûõ ôàêòîðîâ ðåãóëè-
ðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà íåîêåéíñèàí-
ñêèå òåîðèè ðàññìàòðèâàþò íå öåíû è èç-
äåðæêè, à çàíÿòîñòü è óðîâåíü äîõîäà. Ìå-
ðàìè ïî ñòàáèëèçàöèè äåôèöèòíîãî ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà ìîãóò ñòàòü ñíèæåíèå
óðîâíÿ äîõîäà ïðè óâåëè÷åíèè çàíÿòîñòè
– òàêàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà äîëæíà
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Äåêîìïîçèöèÿ ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îñíîâàííîãî íà ñïðîñå

ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ èìïîðòà è ðîñòó ýê-
ñïîðòà.

Â äàëüíåéøåì øèðîêóþ ïîïóëÿðíîñòü
ïðèîáðåë ðàçðàáîòàííûé Ñ. Àëåêñàíäåðîì
àáñîðáöèîííûé ïîäõîä ê âûðàâíèâàíèþ ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà (Alexander, 1952). Ñóòü åãî â
òîì, ÷òî èçìåíåíèå âàëþòíîãî êóðñà (äåâàëü-
âàöèÿ) îêàçûâàåò îãðàíè÷åííîå âëèÿíèå íà
ýêñïîðò è èìïîðò. Äåâàëüâàöèÿ ýôôåêòèâíà
äëÿ ýêîíîìèê ñ âûñîêîé äîëåé ýêñïîðòíûõ
äîõîäîâ â ÂÂÏ. Ðåàëüíûé äåâàëüâàöèîííûé
ýôôåêò, ñòàáèëèçèðóþùèé ïëàòåæíûé áàëàíñ,
ïîëó÷àåò ëèøü ýêñïîðòíûé ñåêòîð ýêîíîìè-
êè – êàê ñîâîêóïíîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ
öåïî÷åê, îáúåäèíÿþùèõ ïðîèçâîäèòåëåé îòå-
÷åñòâåííûõ ïðîäóêòîâ, êîòîðûå ïîñòàâëÿþò-
ñÿ íà ýêñïîðò. Åñëè æå îñíîâíàÿ äîëÿ ÂÂÏ
ñîçäàåòñÿ çà ñ÷åò âíóòðåííåãî ñïðîñà (â òåð-
ìèíîëîãèè Àëåêñàíäåðà íàçâàííîãî àáñîðá-
öèåé), òî äåâàëüâàöèÿ âûçîâåò ñíèæåíèå êî-
íå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ è âàëîâîãî íàêîïëåíèÿ,
÷òî ïðèâåäåò íå òîëüêî ê ñîêðàùåíèþ èì-
ïîðòà, íî è ê ýêîíîìè÷åñêîìó ñïàäó.

Èíòåðåñ ê èñïîëüçîâàíèþ àáñîðáöèîí-
íîãî ïîäõîäà ïðèìåíèòåëüíî ê áåëîðóññêîé
ýêîíîìèêå îáóñëîâëåí íå òîëüêî çíà÷èòåëü-
íûì âêëàäîì ýêñïîðòà â ÂÂÏ (åãî ðàñ÷åò-
íàÿ âåëè÷èíà áóäåò ïîêàçàíà äàëåå), íî è
ñàìîé èäååé ðàçäåëåíèÿ ýêîíîìèêè íà äâà
ñåêòîðà – âíóòðåííèé è ýêñïîðòíûé. Äà-
ëåå ìû ïîêàæåì, ÷òî ìåòîäîëîãèÿ ìåæîò-
ðàñëåâîãî áàëàíñà ïîçâîëÿåò äîñòàòî÷íî
÷åòêî âûäåëèòü äâà íàçâàííûõ ñåêòîðà.

Ïðèìåíÿåìûå äëÿ óñëîâèé áåëîðóñ-
ñêîé ýêîíîìèêè ìîäåëè ýíäîãåííîãî ðîñòà
íå ó÷èòûâàþò âêëàä ýêñïîðòíîãî ñåêòîðà â
ÂÂÏ, ÷òî ïðèâîäèò ê ïðîòèâîðå÷èâûì ðå-
çóëüòàòàì â ÷àñòè ðàñ÷åòà ñîâîêóïíîé ôàê-
òîðíîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè. Â îáùèõ ñëî-
âàõ, äàííàÿ ïåðåìåííàÿ çà÷àñòóþ îòðàæàåò
âëèÿíèå âíåøíèõ óñëîâèé íà áåëîðóññêóþ
ýêîíîìèêó, íåæåëè èííîâàöèé è ÷åëîâå÷åñ-
êîãî êàïèòàëà, êîòîðûå èçíà÷àëüíî ðàññìàò-
ðèâàþòñÿ â êà÷åñòâå áàçîâûõ â òåîðèè ýí-
äîãåííîãî ðîñòà (Shimov, Bykau, Khvalko,
2019). Ïðèìåíåíèå íåîêåéíñèàíñêèõ ìîäå-
ëåé, îñíîâàííûõ íà ñïðîñå è ýêñïîðòå, ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ áîëåå ïåðñïåêòèâíûì äëÿ àíà-
ëèçà è êðàòêîñðî÷íîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ
ðîñòà áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè, ýòè ìîäåëè
ðàíåå íå áûëè ïîñòðîåíû â äîñòàòî÷íî
äëèííûõ äèíàìè÷åñêèõ ðÿäàõ.

Â ìîäåëÿõ ðîñòà áåëîðóññêîé ýêîíî-
ìèêè ìû íå ìîæåì íàïðÿìóþ êîìïèëèðî-
âàòü àáñîðáöèîííûå ìîäåëè, ðàâíî êàê è
ïðî÷èå ìîäåëè ðåãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî
áàëàíñà, êîòîðûå èçíà÷àëüíî íå ðåøàþò
ïðîáëåìó óâåëè÷åíèÿ ÂÂÏ, à ïîêàçûâàþò
ïóòè îáåñïå÷åíèÿ âíóòðåííåé è âíåøíåé
ñáàëàíñèðîâàííîñòè è ôèíàíñîâîé ñòàáèëü-
íîñòè. Äàííàÿ äèëåììà ìåæäó ýêîíîìè÷åñ-
êèì ðîñòîì è ñáàëàíñèðîâàííîñòüþ ïðèñóò-
ñòâóåò è â ïðàêòèêå ðåãóëèðîâàíèÿ áåëî-
ðóññêîé ýêîíîìèêè, íà ÷òî óêàçûâàþò èñ-
ñëåäîâàòåëè (Ëó÷åíîê, 2019).

Ìåæäó òåì â áåëîðóññêîé ýêîíîìè÷åñ-
êîé íàóêå óæå íàêîïëåí îïðåäåëåííûé
îïûò àíàëèçà è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñáàëàí-
ñèðîâàííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà íà îñ-
íîâå êîíå÷íîãî ñïðîñà. Äàííûé ïîäõîä
ïðèìåíåí, â òîì ÷èñëå, À.Â. Ãîòîâñêèì, â
÷àñòè îöåíêè âêëàäà êîíå÷íîãî ïîòðåáëå-
íèÿ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè, âàëîâîãî íàêîï-
ëåíèÿ è ýêñïîðòà â èçìåíåíèå ÂÂÏ. Â ðàñ-
÷åòå èñïîëüçîâàí äîñòàòî÷íî äëèííûé âðå-
ìåííîé ðÿä ñ 2001 ïî 2018 ã., èñòî÷íèêîì
èíôîðìàöèè ïîñëóæèëè äàííûå òàáëèö
«Çàòðàòû – Âûïóñê», ïðè ýòîì ðàñ÷åò âåë-
ñÿ â ïðèðîñòíûõ ïîêàçàòåëÿõ, ò. å. â ïðî-
öåíòàõ èçìåíåíèÿ ÂÂÏ è âëèÿþùèõ ôàê-
òîðîâ ïî îòíîøåíèþ ê èõ çíà÷åíèÿì ïðå-
äûäóùåãî ãîäà (Ãîòîâñêèé, 2019). Òàêîé
ïîäõîä ïîçâîëÿåò ïðîâåñòè äåêîìïîçèöèþ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ðàçðåçå îñíîâíûõ
ïîêàçàòåëåé ÑÍÑ, âêëþ÷àÿ êîíå÷íîå ïî-
òðåáëåíèå êàæäîãî èç ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè,
âàëîâîå íàêîïëåíèå è ýêñïîðò, à òàêæå îöå-
íèòü âëèÿíèå èçìåíåíèé èìïîðòà íà ýêî-
íîìè÷åñêèé ðîñò.

Ïðè èñïîëüçîâàíèè ïðèðîñòíûõ ïîêà-
çàòåëåé ïðîáëåìàòè÷íîé âèäèòñÿ äîñòîâåð-
íàÿ îöåíêà âêëàäà îòäåëüíûõ ïðîäóêòîâ â
èçìåíåíèå ÂÂÏ. Âî-ïåðâûõ, ñòðóêòóðà òàá-
ëèö «Çàòðàòû – Âûïóñê» ïåðèîäè÷åñêè ìå-
íÿåòñÿ, ÷òî çàòðóäíÿåò ñîïîñòàâèìîñòü ïîêà-
çàòåëåé â ðàçðåçå îòðàñëåé. Â ñòàíäàðòå
2010 ã. âûäåëÿëèñü 30 ïðîäóêòîâ, ñ 2014 ã.
ïîÿâèëñÿ 31 ïðîäóêò, â 2015 ã. áûë äîáàâëåí
åùå îäèí ïðîäóêò; ñ 2016 ã. òàáëèöû äåòàëè-
çèðîâàíû äî 83 ïðîäóêòîâ. Ýòî ïðè òîì, ÷òî
äî 2011 ã. â ÌÎÁ âêëþ÷àëñÿ 31 ïðîäóêò, íî
ïðîäóêòû êëàññèôèöèðîâàëèñü ïî ÎÊÎÍÕ,
ïîýòîìó ëèøü íåìíîãèå ïðîäóêòû 2010 è
2011 ãã. ìîæíî ñîïîñòàâèòü.
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À.À. ÁÛÊÎÂ, Ò.Â. ØÀÁËÈÍÑÊÀß

Âî-âòîðûõ, â ñòàòèñòèêå íå ðàññ÷èòûâà-
þòñÿ îòäåëüíûå äåôëÿòîðû èëè èíäåêñû öåí
ïî êàæäîìó èç ïðîäóêòîâ ÌÎÁ, ïîýòîìó ðóá-
ëåâûå ïîêàçàòåëè ïî îòäåëüíûì ïðîäóêòàì
ñâåñòè ê îäíîìó ïåðèîäó äîâîëüíî ñëîæíî.
Â ðåçóëüòàòå çàòðóäíèòåëüíî ïðîâåñòè îáúåê-
òèâíûé àíàëèç âêëàäà ïðîäóêòîâ ÌÎÁ â
ÂÂÏ, åñëè ñ÷èòàòü â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ â
áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ. Åñëè æå ñ÷èòàòü â äîë-
ëàðàõ ÑØÀ â ïåðåñ÷åòå ïî íîìèíàëüíîìó
îáìåííîìó êóðñó, ïðîáëåìû íåñîïîñòàâèìî-
ñòè äàííûõ âî âðåìåííûõ ðÿäàõ áóäóò ñíÿ-
òû. Äîëëàðó òàêæå ïðèñóùà èíôëÿöèÿ, ïî-
ýòîìó ðàñ÷åò ïîêàçàòåëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðî-
ñòà ïî çíà÷åíèÿì ïåðåâåäåííîãî â äîëëàðû
ÂÂÏ áóäåò íåòî÷íûì. Â òî æå âðåìÿ ÂÂÏ â
íîìèíàëüíûõ äîëëàðàõ ÿâëÿåòñÿ ñòàíäàðòíûì
ñòàòèñòè÷åñêèì ïîêàçàòåëåì, øèðîêî èñïîëü-
çóåìûì â ýêîíîìè÷åñêîé êîìïàðàòèâèñòèêå,
ïîýòîìó ñîïîñòàâëåíèå ïîêàçàòåëåé ïî ãðóï-
ïàì ïðîäóêòîâ, îöåíåííûõ â íîìèíàëüíûõ
äîëëàðàõ, íå ïðîòèâîðå÷èò îáùåïðèíÿòîé
ïðàêòèêå. Â ïðîâåäåííîì íàìè èññëåäîâàíèè
ïî äåêîìïîçèöèè ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà Áåëàðóñè ìû ïðèìåíèëè èìåííî òà-
êîé ïîäõîä – ðàñ÷åò ÂÂÏ è âêëàäà â ÂÂÏ
îòäåëüíûõ ïðîäóêòîâ è ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè
â íîìèíàëüíûõ äîëëàðàõ ÑØÀ ïî òåêóùåìó
îáìåííîìó êóðñó.

Ïîêàçàòåëè ÌÎÁ ñîäåðæàò ïîëåçíóþ
èíôîðìàöèþ íå òîëüêî ïî ïðîèçâîäñòâó è
ïîòðåáëåíèþ, ýêñïîðòó è èìïîðòó îñíîâ-
íûõ ïðîäóêòîâ è ðåñóðñîâ, íî òàêæå è ïî
öåíîîáðàçîâàíèþ íà ïðîäóêòû. Â îòäåëü-
íûõ òàáëèöàõ ÌÎÁ âûäåëåíû òðàíñïîðò-
íûå, òîðãîâûå è íàëîãîâûå íàöåíêè, óâå-
ëè÷èâàþùèå ñòîèìîñòü îòå÷åñòâåííîé è
èìïîðòíîé ïðîäóêöèè ïðè åå ðåàëèçàöèè
íà âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûíêàõ. Ñ ó÷å-
òîì íàöåíîê, ñîâîêóïíàÿ äîáàâëåííàÿ ñòî-
èìîñòü îò ïðîäàæè íà âíóòðåííåì ðûíêå
èìïîðòíîé ïðîäóêöèè ìîæåò ïðåâûñèòü
äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü îò ïðîèçâîäñòâà
àíàëîãè÷íîé îòå÷åñòâåííîé ïðîäóêöèè â
ðàìêàõ èìïîðòîçàìåùàþùèõ ïðîåêòîâ (Äå-
ðåâÿãî, 2019). Äàííûé ïàðàäîêñ òåîðåòè÷åñ-
êè ìîæåò áûòü õàðàêòåðåí äëÿ îòå÷åñòâåí-
íûõ ïðîäóêòîâ ñ âûñîêîé èìïîðòîåìêîñ-
òüþ, äëÿ êîòîðûõ ââåäåíû ñóùåñòâåííûå
íàëîãîâûå ëüãîòû è ñíèæåíû òîðãîâûå íà-
öåíêè. Ïðèâåäåííûé ïðèìåð ïîêàçûâàåò,
÷òî äàæå ïîòðåáèòåëüñêèé èìïîðò ìîæåò

âíåñòè îïðåäåëåííûé âêëàä â ýêîíîìè÷åñ-
êèé ðîñò, ïðè òîì ÷òî íå êàæäîå èìïîðòî-
çàìåùàþùåå ïðîèçâîäñòâî ýôôåêòèâíî â
÷àñòè îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ìåòîäèêà äåêîìïîçèöèè ôàêòîðîâ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà

Ïðèíÿòî ñ÷èòàòü, ÷òî ìåæîòðàñëåâîé
áàëàíñ, êàê áîëüøèíñòâî èçâåñòíûõ â ýêî-
íîìèêå áàëàíñîâûõ ìîäåëåé, îòðàæàåò ñòà-
òè÷åñêîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè íà îïðåäå-
ëåííûé ìîìåíò âðåìåíè. Ïðè ðàññìîòðå-
íèè ïîëíîãî íàáîðà òàáëèö ÌÎÁ âèäíû
ïîâòîðåíèÿ ðàñ÷åòîâ îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé
ðàçëè÷íûìè ñïîñîáàìè, êàæäûé èç êîòî-
ðûõ ïðèâîäèòñÿ íå òîëüêî äëÿ óòî÷íåíèÿ
ðàñ÷åòîâ, íî òàêæå èëëþñòðèðóåò îäíó èç
ñòàäèé äâèæåíèÿ ðåñóðñîâ, ïðîäóêòîâ è
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè âíóòðè öèêëà âîñ-
ïðîèçâîäñòâà â ýêîíîìèêå – èõ ïðîèçâîä-
ñòâî, ðàñïðåäåëåíèå è èñïîëüçîâàíèå. Â
òàêîì ñìûñëå ÌÎÁ, äàííûå êîòîðîãî îãðà-
íè÷åíû îäíèì ãîäîì, óæå äåìîíñòðèðóåò
ðàçâèòèå ýêîíîìèêè â äèíàìèêå, îòðàæàÿ
ñòàäèè âîñïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà.

Â ñõåìàòè÷åñêîì âèäå ìåæîòðàñëåâîé
áàëàíñ, â ÷àñòíîñòè, òàáëèöà èñïîëüçîâà-
íèÿ òîâàðîâ è óñëóã â îñíîâíûõ öåíàõ, ñî-
ñòîèò èç òðåõ êâàäðàíòîâ, êàæäûé èç êîòî-
ðûõ ÿâëÿåòñÿ èëëþñòðàöèåé îäíîãî èç ñó-
ùåñòâóþùèõ ìåòîäîâ ðàñ÷åòà ÂÂÏ. Â ïåð-
âîì êâàäðàíòå (ñëåâà ââåðõó) îòðàæåíû
ïðîìåæóòî÷íûå çàòðàòû èñïîëüçîâàíèÿ j-
ãî ïðîäóêòà íà ïðîèçâîäñòâî i-ãî ïðîäóêòà.
Â ñîâîêóïíîñòè ýòè çàòðàòû îáðàçóþò îáúåì
ïðîìåæóòî÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ â ýêîíîìèêå.
Ðàçíèöà ìåæäó âàëîâûì âûïóñêîì (ïîñëå-
äíÿÿ íèæíÿÿ ñòðîêà) è ïðîìåæóòî÷íûì ïî-
òðåáëåíèåì (çà âû÷åòîì ÷èñòûõ íàëîãîâ)
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âàëîâóþ äîáàâëåííóþ
ñòîèìîñòü. Òàêèì îáðàçîì, ñ íåêîòîðîé ñòå-
ïåíüþ óñëîâíîñòè ìîæíî îáîçíà÷èòü ïåð-
âûé êâàäðàíò ÌÎÁ êàê ñïîñîá ðàñ÷åòà ÂÂÏ
ïðîèçâîäñòâåííûì ìåòîäîì.

Âòîðîé êâàäðàíò òàáëèöû ÌÎÁ, êîòî-
ðûé ðàñïîëîæåí ñïðàâà ââåðõó, õàðàêòåðè-
çóåò èñïîëüçîâàíèå êàæäîãî j-ãî ïðîäóêòà
â ýêîíîìèêå. Èñïîëüçîâàíèå ïðîäóêòîâ
âêëþ÷àåò êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå ñåêòîðàìè
ýêîíîìèêè (äîìàøíèìè õîçÿéñòâàìè, ãîñó-
äàðñòâåííûì è îáùåñòâåííûì ñåêòîðàìè),
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âàëîâîå íàêîïëåíèå, à òàêæå ýêñïîðò. Åñëè
îò âñåãî îáúåìà èñïîëüçîâàíèÿ ïðîäóêòîâ
äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ âíóòðåííåãî è âíåø-
íåãî ñïðîñà âû÷åñòü èìïîðò (îí îòîáðàæà-
åòñÿ îòäåëüíî, â äðóãèõ òàáëèöàõ), òî ïîëó-
÷àåì ÂÂÏ, ðàññ÷èòàííûé ìåòîäîì èñïîëü-
çîâàíèÿ äîõîäîâ.

È, íàêîíåö, òðåòèé êâàäðàíò, ðàñïî-
ëîæåííûé ñëåâà âíèçó, ñîäåðæèò äàííûå
ïî äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè êàæäîãî ïðî-
èçâåäåííîãî (i-ãî) ïðîäóêòà, à òàêæå åå ðàñ-
ïðåäåëåíèå íà îïëàòó òðóäà, ÷èñòóþ ïðè-
áûëü, àìîðòèçàöèþ è ïðî÷èå íàëîãè. Äàí-
íûå ïîêàçàòåëè â ñîâîêóïíîñòè ðàñêðûâà-
þò ðàñïðåäåëèòåëüíûé ìåòîä ðàñ÷åòà ÂÂÏ.

Òàêèì îáðàçîì, ïîêàçàòåëè ÌÎÁ ðàñ-
êðûâàþò äåòàëüíî â ðàçðåçå ïðîäóêòîâ (îò-
ðàñëåé èëè âèäîâ äåÿòåëüíîñòè), êàê ïðî-
èçâîäèòñÿ ÂÂÏ (ñëåâà ââåðõó), êàê îí ðàñ-
ïðåäåëÿåòñÿ ìåæäó ó÷àñòíèêàìè ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî ïðîöåññà (ñëåâà âíèçó) è êàê
èñïîëüçóåòñÿ ñåêòîðàìè ýêîíîìèêè (ñïðà-
âà ââåðõó). Ïðè ðàññìîòðåíèè ÌÎÁ èìåí-
íî â òàêîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè öåëèêîì
îïèñûâàåòñÿ âîñïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ:
îò ïðîèçâîäñòâà ê ðàñïðåäåëåíèþ è çàòåì
ê èñïîëüçîâàíèþ ðåñóðñîâ, ïðîäóêòîâ è äî-
áàâëåííîé ñòîèìîñòè.

Ïîäîáíàÿ ëîãèêà äâèæåíèÿ ïðîäóêòîâ
è ðåñóðñîâ îòðàæàåò äèíàìèêó âîñïðîèçâîä-
ñòâåííîãî ïðîöåññà, êîòîðóþ ìû ïðèâûêëè
ðàññìàòðèâàòü èìåííî â íàçâàííîé ïîñëåäî-
âàòåëüíîñòè – îò ïðîèçâîäñòâà ê ðàñïðåäå-
ëåíèþ è çàòåì ê èñïîëüçîâàíèþ. Íàçîâåì äàí-
íûé ïîäõîä ê àíàëèçó ìåæîòðàñëåâîãî
áàëàíñà, à òàêæå ïîêàçàòåëåé Ñèñòåìû íàöè-
îíàëüíûõ ñ÷åòîâ â öåëîì, – ïðîèçâîäñòâåí-
íûì, ïîñêîëüêó ñòàäèÿ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêòà
â íåì ëîãè÷åñêè ïîñòàâëåíà íà ïåðâîå ìåñòî.
Êîýôôèöèåíòû ïðÿìûõ çàòðàò ÌÎÁ, êîòî-
ðûå îòðàæàþò çàòðàòû ïðîìåæóòî÷íûõ ïðî-
äóêòîâ íà åäèíèöó êàæäîãî ïðîèçâåäåííîãî
ïðîäóêòà, – òàêæå åñòü ðåçóëüòàò ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî ïîäõîäà ê ñîçäàíèþ ñòîèìîñòè:

( )1 1
1 ,

N N

i iji j
VAP O a

= =
= ⋅ −∑ ∑ (1)

ãäå VAP  – âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü
(ÂÄÑ) ïî ýêîíîìèêå, ðàññ÷èòàííàÿ ïðîèç-
âîäñòâåííûì ìåòîäîì, òûñ. ðóá.;

i = 1..n – ïðîäóêòû ïî ñòîëáöàì ÌÎÁ –
ïðîèçâåäåííûå ïðîäóêòû;

j = 1..n – ïðîäóêòû ïî ñòðîêàì ÌÎÁ –
èñïîëüçîâàííûå ïðîäóêòû;

N – êîëè÷åñòâî ïðîäóêòîâ;
a

ij
 – êîýôôèöèåíòû ïðÿìûõ çàòðàò, èëè

ýëåìåíòû ìàòðèöû Ëåîíòüåâà, ðóá/ðóá.;
O

i
 – âàëîâûé âûïóñê ïðîäóêòà i, òûñ.

ðóá.
Êàê îòìå÷àëîñü âûøå, ïðîèçâîäñòâåí-

íûé ïîäõîä ïðåîáëàäàåò â ñîâðåìåííûõ
òåîðèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, (òåîðèÿõ
ýíäîãåííîãî ðîñòà), ãäå âçàèìîñâÿçü ìåæäó
ïðîèçâåäåííûì ïðîäóêòîì è çàòðà÷åííû-
ìè ðåñóðñàìè îïèñûâàåòñÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íûìè ôóíêöèÿìè. Ïîñëåäíèå, â îòëè÷èå îò
ìîäåëè ÌÎÁ, íå ÿâëÿþòñÿ ëèíåéíûìè è
âêëþ÷àþò íåêîòîðûå «íåîñÿçàåìûå» ôàê-
òîðû, êàê íàóêà, èííîâàöèè è ÷åëîâå÷åñ-
êèé êàïèòàë.

Äàëåå ïðåäñòàâèì èíóþ ïîñëåäîâàòåëü-
íîñòü ñòàäèé âîñïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåñ-
ñà, ãäå íà ïåðâîì ìåñòå áóäåò íå ïðîèçâîä-
ñòâî ïðîäóêòà, à èñïîëüçîâàíèå äîõîäîâ.
Òàêîé ïîäõîä ñîîòâåòñòâóåò àíàëèçó âîñ-
ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà ñî ñòîðîíû
ñïðîñà, êîãäà ïëàíèðîâàíèå âûïóñêà è çà-
êóïîê íà÷èíàåòñÿ ïîñëå àíàëèçà ïîòðåáíî-
ñòè â ïðîäóêòå ñî ñòîðîíû ñåêòîðîâ ýêîíî-
ìèêè, à ýòè ïîòðåáíîñòè îïðåäåëÿþòñÿ ðàñ-
ïîëàãàåìûìè äîõîäàìè ýêîíîìè÷åñêèõ
ñóáúåêòîâ. Â äàííîì ñëó÷àå íå ïðîèçâîä-
ñòâî, à ñïðîñ äèêòóåò íåîáõîäèìûé îáúåì
âûïóñêà îòå÷åñòâåííûõ è èìïîðòíûõ ïðî-
äóêòîâ, ÷òî ÷åðåç ñèñòåìó ìåæîòðàñëåâûõ
ñâÿçåé îïðåäåëÿåò òðåáóåìîå êîëè÷åñòâî
ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ.

Íàçîâåì ïîäõîä ê àíàëèçó âîñïðîèç-
âîäñòâåííîãî ïðîöåññà â ÌÎÁ, êîòîðûé
ëîãè÷åñêè íà÷èíàåòñÿ ñ êîíå÷íîãî ñïðîñà,
ïîòðåáèòåëüñêèì. Îí ìåíÿåò ïîñëåäîâàòåëü-
íîñòü àíàëèçà âñåõ ïîêàçàòåëåé áàëàíñà ñ
ïðîèçâîäñòâà ñòîèìîñòè, íà ðàñ÷åò â ïåð-
âóþ î÷åðåäü êîíå÷íîãî ñïðîñà íà ïðîäóê-
òû, êîòîðûé äåòàëèçèðóåòñÿ âî âòîðîì êâàä-
ðàíòå ìàòðèöû. Ñ òî÷êè çðåíèÿ íåîêåéí-
ñèàíñòâà èìåííî ñïðîñ ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì
èñòî÷íèêîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Îäíà èç
îñíîâíûõ èäåé íåîêåéíñèàíñòâà çàêëþ÷à-
åòñÿ â èçó÷åíèè ñïðîñà (ïîòðåáèòåëüñêîãî
è èíâåñòèöèîííîãî, âíåøíåãî è âíóòðåí-
íåãî) êàê îñíîâíîé äâèæóùåé ñèëû ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà. Â ÌÎÁ àíàëèç ñî ñòîðî-
íû ñïðîñà îòðàæàåòñÿ êîýôôèöèåíòàìè
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ïîëíûõ çàòðàò, èëè çàòðàò ðåñóðñîâ íå íà
âñå ïðîèçâåäåííûå, à ëèøü íà êîíå÷íûå
ïðîäóêòû. Òàêèì îáðàçîì, ìàòðèöà ïîëíûõ
çàòðàò, èëè îáðàòíàÿ ìàòðèöà Ëåîíòüåâà,
îòðàæàåò ðåñóðñíóþ ñòðóêòóðó âñåõ êîíå÷-
íûõ ïðîäóêòîâ, óäîâëåòâîðÿþùèõ ñïðîñ íà
âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûíêàõ:

( ) ( )1
1 ,

N D
j j jj

VAD F X b
=

= + ⋅ −∑ (2)

ãäå VAD – âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü
ïî ýêîíîìèêå, ðàññ÷èòàííàÿ ïîòðåáèòåëüñ-
êèì ìåòîäîì, òûñ. ðóá.;

 – êîíå÷íîå èñïîëüçîâàíèå îòå÷å-
ñòâåííûõ ïðîäóêòîâ j íà âíóòðåííåì ðûí-
êå, âêëþ÷àÿ êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå è âàëî-
âîå íàêîïëåíèå, òûñ. ðóá.;

X
j
 – âàëîâîé ýêñïîðò âñåõ ïðîäóêòîâ j,

òûñ. ðóá.;
b

j
 – êîýôôèöèåíòû ïîëíûõ çàòðàò äëÿ

êîíå÷íûõ ïðîäóêòîâ, èëè ýëåìåíòû âåêòî-
ðà êîíå÷íûõ ïðîäóêòîâ îáðàòíîé ìàòðèöû
Ëåîíòüåâà, ðóá/ðóá.

Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà îñîáåí-
íîñòè ðàñ÷åòà âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìî-
ñòè ïîòðåáèòåëüñêèì ìåòîäîì: X

j 
îáúåì ýêñ-

ïîðòà  óêàçûâàåòñÿ äëÿ âñåõ ïðîäóêòîâ, îòå-
÷åñòâåííûõ, èìïîðòíûõ, èñòî÷íèê èíôîðìà-
öèè – Òàáëèöà èñïîëüçîâàíèÿ òîâàðîâ è
óñëóã â îñíîâíûõ öåíàõ; îáúåì êîíå÷íîãî èñ-
ïîëüçîâàíèÿ  îïðåäåëÿåòñÿ òîëüêî äëÿ îòå-
÷åñòâåííûõ ïðîäóêòîâ, èñòî÷íèê èíôîðìà-
öèè – Òàáëèöà èñïîëüçîâàíèÿ îòå÷åñòâåííûõ
òîâàðîâ è óñëóã.

Ïðåîáðàçîâàíèå êîýôôèöèåíòîâ a
ij 
â b

j

ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ÷åðåç ïîñòðîåíèå
èíâåðñèîííîé ìàòðèöû Ëåîíòüåâà, ëèáî ñ
ïðèìåíåíèåì ðåêóðñèâíîé ïðîöåäóðû îá-
ðàáîòêè êîýôôèöèåíòîâ ïðÿìûõ çàòðàò, ñ
ó÷åòîì äîëè îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñ-
ëóã â ïðîìåæóòî÷íîì ïîòðåáëåíèè. Íàìè
äëÿ ðàñ÷åòîâ áûë âûáðàí âòîðîé ïîäõîä.

Ïðîèçâîäñòâåííûé ïîäõîä ê àíàëèçó
ÌÎÁ ïîçâîëÿåò ïîíÿòü â ðàçðåçå îòäåëüíûõ
ïðîäóêòîâ, êàê áûëà ñîçäàíà, ðàñïðåäåëåíà è
èñïîëüçîâàíà äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü. Ïîòðå-
áèòåëüñêèé ïîäõîä, èëè àíàëèç ÌÎÁ ñî ñòî-
ðîíû ñïðîñà, îðèåíòèðîâàí íå íà ïðîèçâå-
äåííûå, à íà êîíå÷íûå ïðîäóêòû. Åãî ïðèìå-
íåíèå ðàñêðûâàåò, êàêîé âêëàä âíåñëè ïðî-
äàæè íà âíåøíåì (ýêñïîðòíîì) è âíóòðåííåì

ðûíêàõ â ñîçäàíèå äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè,
à òàêæå â äâèæåíèè èìïîðòíûõ òîâàðîâ è
óñëóã. Ïðè àíàëèçå ñîçäàíèÿ äîáàâëåííîé
ñòîèìîñòè ñî ñòîðîíû ñïðîñà èñïîëüçóåòñÿ
îáðàòíàÿ ëîãèêà, íà÷èíàÿ îò ïðîäàæè, çàòåì
ê ðàñïðåäåëåíèþ äîõîäîâ è ê ïðîèçâîäñòâó
ïðîäóêòîâ.

Àíàëèç ÌÎÁ ñî ñòîðîíû ñïðîñà ïî
ôîðìóëå (2), ñ ïðèìåíåíèåì êîýôôèöèåí-
òîâ ïîëíûõ çàòðàò, ïîçâîëÿåò ðàçäåëèòü
ÂÄÑ íà äâå ÷àñòè: ñîçäàííóþ çà ñ÷åò âíóò-

ðåííåãî ñïðîñà  è çà ñ÷åò

ýêñïîðòà – 

Ïðè ýòîì ÂÂÏ, ñîçäàííûé ïðè óäîâëåò-
âîðåíèè ñïðîñà, äîëæåí áûòü ðàâåí ïðîèçâå-
äåííîìó, ðàñïðåäåëåííîìó è èñïîëüçîâàííî-
ìó ÂÂÏ. Òî æå êàñàåòñÿ èìïîðòà: èìïîðò
ïðîìåæóòî÷íîé ïðîäóêöèè ðàñïðåäåëÿåòñÿ íà
êîíå÷íûå ïðîäóêòû, çàòåì îáùàÿ ñóììà èì-
ïîðòà ðàçäåëÿåòñÿ íà ïîòðåáèòåëüñêèé èì-
ïîðò è ïðîìåæóòî÷íûé èìïîðò â ñîñòàâå îòå-
÷åñòâåííûõ òîâàðîâ, êîòîðûå ðåàëèçóþòñÿ íà
âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûíêàõ. Âíóòðåííèé
ñïðîñ è ýêñïîðò, êàæäûé â îòäåëüíîñòè, âíî-
ñÿò ñàìîñòîÿòåëüíûé âêëàä â ôîðìèðîâàíèå
ñâîåé ÷àñòè ÂÂÏ è ñâîåé äîëè èìïîðòà. Ñî-
îòâåòñòâåííî, ïðè àíàëèçå ÌÎÁ ñ ïîçèöèé
ñïðîñà ìîæíî ÷åòêî ðàçäåëèòü ÂÂÏ íà äâå
÷àñòè: ñîçäàííóþ çà ñ÷åò ýêñïîðòà è ñîçäàí-
íóþ çà ñ÷åò âíóòðåííåãî ñïðîñà.

Çíà÷åíèå ÂÂÏ îòëè÷àåòñÿ îò çíà÷åíèé
ÂÄÑ, ðàññ÷èòàííîé ïðîèçâîäñòâåííûì è
ïîòðåáèòåëüñêèì ìåòîäàìè ïî ôîðìóëàì (1)
è (2), âåëè÷èíîé íàöåíîê – òðàíñïîðòíûõ,
òîðãîâûõ è íàëîãîâûõ. Ïðè èñïîëüçîâàíèè
ïðîèçâîäñòâåííîãî ìåòîäà òðè âèäà íàöå-
íîê ïðèâåäåíû â íèæíèõ ñòðîêàõ Òàáëè-
öû èñïîëüçîâàíèÿ òîâàðîâ è óñëóã â îñ-
íîâíûõ öåíàõ ÌÎÁ, ëèáî äåòàëèçèðîâàíû
â ïåðâûõ êâàäðàíòàõ Òàáëèö íàöåíîê. Åñëè
æå ñ÷èòàòü ÂÂÏ ïîòðåáèòåëüñêèì ìåòîäîì,
òî ðàçìåðû íàöåíîê íà ðåàëèçóåìóþ, à íå
ïðîèçâåäåííóþ ïðîäóêöèþ, óêàçûâàþòñÿ âî
âòîðûõ êâàäðàíòàõ òàáëèö íàöåíîê, â êî-
ëîíêàõ êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ è ýêñïîðòà
òîâàðîâ è óñëóã. Êàê îòìå÷àëîñü âûøå, íà-
öåíêè òàêæå óâåëè÷èâàþò äîáàâëåííóþ ñòî-
èìîñòü, è ìîãóò óñòàíàâëèâàòüñÿ êàê íà îòå-
÷åñòâåííûå, òàê è íà èìïîðòíûå ïðîäóêòû.

Îáùàÿ ñóììà ÂÂÏ, ðàññ÷èòàííîãî ïðî-
èçâîäñòâåííûì ìåòîäîì, îïðåäåëÿåòñÿ ïî



Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 1 2020 1 1

Äåêîìïîçèöèÿ ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îñíîâàííîãî íà ñïðîñå

ôîðìóëå (3), à ïîòðåáèòåëüñêèì – ïî ôîð-
ìóëå (4):

   (3)

  (4)

ãäå MR
i
 – ñóììà òðàíñïîðòíûõ, òîðãîâûõ è

íàëîãîâûõ íàöåíîê ïî êàæäîìó ïðîèçâå-
äåííîìó ïðîäóêòó;

MR
j 
– ñóììà òðàíñïîðòíûõ, òîðãîâûõ è

íàëîãîâûõ íàöåíîê ïî êàæäîìó ïîòðåáëåí-
íîìó êîíå÷íîìó ïðîäóêòó.

Ïðåîáðàçóåì ôîðìóëó (4), âûäåëèâ
÷àñòè ÂÂÏ, ñîçäàííîãî çà ñ÷åò ýêñïîðòà è
çà ñ÷åò ïðîäàæ íà âíóòðåííåì ðûíêå:

(5)

ãäå  – íàöåíêè íà âíóòðåííåì ðûíêå;

– ýêñïîðòíûå íàöåíêè íà êîíå÷-
íûå ïðîäóêòû.

Ñëàãàåìûå â êâàäðàòíûõ ñêîáêàõ –
ðåçóëüòàò äåêîìïîçèöèè ÂÂÏ íà äâå ÷àñ-
òè – ñîçäàííîé çà ñ÷åò ïðîäàæ òîâàðîâ è
óñëóã íà âíóòðåííåì ðûíêå è çà ñ÷åò ýêñ-
ïîðòà, ñîîòâåòñòâåííî. Íà îñíîâàíèè ôîð-
ìóëû (5) ìîæíî îïðåäåëèòü âêëàä â ÂÂÏ
ëþáîãî êîíå÷íîãî ïðîäóêòà j, èëè ãðóïïû
ïðîäóêòîâ, ðàçäåëèâ åãî íà äâå óêàçàííûå
âûøå ñîñòàâëÿþùèå.

×òîáû îöåíèòü âêëàä îòäåëüíûõ ïðîäóê-
òîâ íå òîëüêî â ÂÂÏ, íî è â òîðãîâûé áà-
ëàíñ, íóæíî âåëè÷èíó êîíå÷íîãî èñïîëüçî-
âàíèÿ òîâàðà èëè óñëóãè j íà âíóòðåííåì
ðûíêå F

j
 ðàçäåëèòü íà òðè ñîñòàâëÿþùèå: äî-

áàâëåííóþ ñòîèìîñòü îòå÷åñòâåííîãî êîíå÷-
íîãî ïðîäóêòà, ñîçäàííóþ çà ñ÷åò ïðîäàæ íà
âíóòðåííåì ðûíêå (VAD

j
); èìïîðòíóþ ñîñòàâ-

ëÿþùóþ, èëè ïðîìåæóòî÷íûé èìïîðò â ñòî-
èìîñòè îòå÷åñòâåííîãî êîíå÷íîãî ïðîäóêòà
(ICD

j
); èìïîðò êîíå÷íîé ïðîäóêöèè (IFP

j
):

     (6)

Ïðè ýòîì ðàñïðåäåëåíèå ïðîïîðöèé ìåæ-
äó èìïîðòîì è äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ îòå-

÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã, ðåàëèçóåìûõ íà
âíóòðåííåì ðûíêå, îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíî-
âå êîýôôèöèåíòîâ ïîëíûõ çàòðàò:

       (7)

Ðàññ÷èòàííûé ìåòîäîì èñïîëüçîâàíèÿ
äîõîäîâ ÂÂÏ ðàâåí ñóììå êîíå÷íîãî ïî-
òðåáëåíèÿ, âàëîâîãî íàêîïëåíèÿ è ÷èñòîãî
ýêñïîðòà. Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå è âàëîâîå
íàêîïëåíèå – åñòü ñóììà êîíå÷íîãî èñïîëü-
çîâàíèÿ òîâàðîâ è óñëóã, îáîçíà÷åííàÿ êàê
F

j
. Ñëåäîâàòåëüíî, âêëàä êàæäîãî ïðîäóêòà

â òîðãîâûé áàëàíñ áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ðàç-
íèöåé ìåæäó åãî âêëàäîì â ñîçäàíèå ÂÂÏ,
ñ ó÷åòîì íàöåíîê, è îáúåìîì êîíå÷íîãî
èñïîëüçîâàíèÿ íà âíóòðåííåì ðûíêå, ñ ó÷å-
òîì íàöåíîê:

 

(8)

Òàêèì îáðàçîì, òîðãîâûé áàëàíñ ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé ðàçíèöó ìåæäó ÂÂÏ è êî-
íå÷íûì èñïîëüçîâàíèåì òîâàðîâ è óñëóã
íà âíóòðåííåì ðûíêå, êîòîðîå òàêæå ìîæ-
íî óñëîâíî íàçâàòü ñîâîêóïíûì ñïðîñîì
íà âíóòðåííåì ðûíêå. Ïðè òîðãîâîì ïðî-
ôèöèòå ýêîíîìèêè ñîçäàííûé ÂÂÏ ïðåâû-
øàåò îáúåì ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ïðè òîðãî-
âîì äåôèöèòå – íàîáîðîò, îáúåì ñîâîêóï-
íîãî ñïðîñà ïðåâûøàåò ñîçäàííûé ÂÂÏ.

Ñîãëàñíî ôîðìóëå (8), ðàçìåð äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè ïðîäóêòà, ñîçäàâàåìîé çà
ñ÷åò ïðîäàæ íà âíóòðåííåì ðûíêå (VAD

j
),

ðàâíî êàê èìïîðòîåìêîñòü ïðîäóêöèè, ïî-
ñòàâëÿåìîé íà ýêñïîðò (â ôîðìóëå ýòîò ïî-
êàçàòåëü îòñóòñòâóåò), íå âëèÿåò íà ðàçìåð
òîðãîâîãî áàëàíñà. Òîðãîâûé áàëàíñ ïî êàæ-
äîìó ïðîäóêòó çàâèñèò òîëüêî îò òðåõ ôàê-
òîðîâ: äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, ñîçäàâàåìîé
çà ñ÷åò ýêñïîðòà, ñ ó÷åòîì ýêñïîðòíûõ íà-
öåíîê; ïðîìåæóòî÷íîãî èìïîðòà â ñòîèìî-
ñòè îòå÷åñòâåííîé ïðîäóêöèè, ðåàëèçóåìîé
íà âíóòðåííåì ðûíêå; ðàçìåðà èìïîðòà àíà-
ëîãè÷íîé êîíå÷íîé ïðîäóêöèè.
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Ïðè ðàñ÷åòå òîðãîâîãî áàëàíñà ÷åðåç
äàííûå ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà ïî ôîðìó-
ëå (8) âîçíèêàåò ïîãðåøíîñòü ââèäó ïîãðåø-
íîñòåé, çàêëàäûâàåìûõ ïðè ðàñ÷åòå êîýô-
ôèöèåíòîâ ïîëíûõ çàòðàò, à òàêæå èç-çà
íàëè÷èÿ ñòàòèñòè÷åñêèõ ðàñõîæäåíèé, äî-
ïóñòèìûõ ïðè îöåíêå ÂÂÏ ðàçëè÷íûìè
ìåòîäàìè. Îáùàÿ ïîãðåøíîñòü â ðàñ÷åòàõ
ìîæåò äîñòèãàòü 5% ÂÂÏ, ÷òî âåñüìà ñóùå-
ñòâåííî ñïîñîáíî ïîâëèÿòü íà ðàñ÷åòíóþ
âåëè÷èíó òîðãîâîãî áàëàíñà. ×òîáû ñíèçèòü
ïîãðåøíîñòè â ðàñ÷åòàõ, ïðåäëàãàåòñÿ èñ-
ïîëüçîâàòü äàííûå ïî îáùåìó òîðãîâîìó
áàëàíñó ýêîíîìèêè èç ñòàòèñòèêè Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà (ïîêàçàòåëè ïëàòåæíîãî
áàëàíñà), à âåëè÷èíó ïðîìåæóòî÷íîãî èì-
ïîðòà â ñòîèìîñòè îòå÷åñòâåííîãî êîíå÷-
íîãî ïðîäóêòà (ICD) – îïðåäåëÿòü êîñâåí-
íûì ïóòåì, ñ ó÷åòîì ðàñ÷åòíîãî çíà÷åíèÿ
ÂÂÏ, òîðãîâîãî áàëàíñà è èìïîðòà êîíå÷-
íîé ïðîäóêöèè.

Ïðè ïåðåâîäå ðóáëåâûõ ïîêàçàòåëåé â
äîëëàðû ÑØÀ ïî òåêóùåìó îáìåííîìó
êóðñó ïðåäëàãàåòñÿ èñïîëüçîâàòü ñòàòèñòè-
êó ñðåäíåãîäîâîãî îáìåííîãî êóðñà Íàöè-
îíàëüíîãî áàíêà, ïî êîòîðîé ðóáëåâûé ÂÂÏ
êàæäîãî ãîäà ïåðåñ÷èòûâàåòñÿ â äîëëàðî-
âûé. Äàëåå, íà îñíîâå ôîðìóë (5) è (8) îï-
ðåäåëÿåòñÿ äîëÿ êàæäîãî ïîêàçàòåëÿ â ÂÂÏ,
çàòåì íåîáõîäèìûå â ïîñëåäóþùèõ ðàñ÷å-
òàõ ïîêàçàòåëè äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè,
èìïîðòà è ýêñïîðòà îïðåäåëÿþòñÿ â äîëëà-
ðàõ ÑØÀ, ïóòåì ïåðåìíîæåíèÿ îòíîñèòåëü-
íûõ êîýôôèöèåíòîâ íà äîëëàðîâûé ÂÂÏ.
Òàêîé ïîäõîä ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü â öåëîì
áîëåå òî÷íûå äàííûå è ìèíèìèçèðîâàòü
ñòàòèñòè÷åñêèå ðàñõîæäåíèÿ.

Ðåòðîñïåêòèâíàÿ îöåíêà âêëàäà
ôàêòîðîâ ÌÎÁ â ÂÂÏ Áåëàðóñè

Âêëàä ýêñïîðòà è âíóòðåííåãî ñïðîñà â
ÂÂÏ Áåëàðóñè ðàññ÷èòàí ïî äàííûì ÌÎÁ
çà 2010–2017 ãã.2, ñ ïðèìåíåíèåì ôîðìóëû
(5). Ðóáëåâûå ïîêàçàòåëè ïðèâåäåíû â äîë-
ëàðû ÑØÀ ïî ñðåäíåãîäîâîìó êóðñó Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà (ðèñ. 1).

Ñîãëàñíî ïîëó÷åííûì ðåçóëüòàòàì, äîëÿ
ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ â ÂÂÏ â ñðåäíåì çà àíà-
ëèçèðóåìûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 39%, âàðüèðóÿ

îò 28% â 2010 ã. äî 45% â 2012 ã. Íàñêîëüêî
ñèëüíî áåëîðóññêàÿ ýêîíîìèêà çàâèñèò îò
ýêñïîðòà, â ñðàâíåíèè ñ äðóãèìè ýêîíîìèêà-
ìè? Ïî äàííûì ÎÝÑÐ, âêëàä ýêñïîðòíîãî
ñåêòîðà â ÂÂÏ ÑØÀ ñîñòàâëÿåò äî 10%, ýêî-
íîìèê ßïîíèè, Òóðöèè è Êèòàÿ – äî 20%,
Âåëèêîáðèòàíèè, Ðîññèè, Ïîëüøè – äî 30%.
Äëÿ ñîïîñòàâèìûõ ïî ðàçìåðó ñ Ðåñïóáëè-
êîé Áåëàðóñü åâðîïåéñêèõ ýêîíîìèê, âêëàä
ýêñïîðòà â ÂÂÏ ïðèáëèçèòåëüíî òàêîé æå.

Äîëÿ ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ â ÂÂÏ Áå-
ëàðóñè èçìåíÿåòñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè íå
èç-çà âàðèàöèè îáúåìà ñàìèõ ýêñïîðòíûõ
äîõîäîâ, à âñëåäñòâèå ñóæåíèÿ èëè ðàñøè-
ðåíèÿ îáúåìà âíóòðåííåãî ðûíêà. Âåëè÷è-
íà ñòàíäàðòíîãî îòêëîíåíèÿ äëÿ ýêñïîðò-
íûõ äîõîäîâ ñîñòàâèëà 5 ìëðä äîëë., â ýê-
âèâàëåíòå; äëÿ äîõîäîâ íà âíóòðåííåì ðûí-
êå – 7,6 ìëðä äîëë.

Òàêèì îáðàçîì, âêëàä âíóòðåííåãî
ñïðîñà â ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â Áåëàðóñè
âñå æå ïðåâûøàåò âêëàä ýêñïîðòà: â ñðåä-
íåì 39% ÂÂÏ ñîçäàåòñÿ çà ñ÷åò ýêñïîðòà è
61% – çà ñ÷åò âíóòðåííåãî ñïðîñà; èçìåíå-
íèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà òàê æå îêàçûâàþò
áîëüøåå âëèÿíèå, ÷åì èçìåíåíèå ýêñïîðòà,
íà ðîñò èëè ñïàä ÂÂÏ, åñëè ñ÷èòàòü â äîë-
ëàðàõ â òåêóùèõ öåíàõ.

Ñîâîêóïíûé ñïðîñ íà âíóòðåííåì ðûí-
êå èçìåðÿåòñÿ ñóììîé êîíå÷íîãî ïîòðåá-
ëåíèÿ è âàëîâîãî íàêîïëåíèÿ, è âêëþ÷àåò
ñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííûõ îòå÷åñòâåííûõ è
èìïîðòíûõ êîíå÷íûõ ïðîäóêòîâ. Ñîãëàñíî

2 Ñèñòåìà òàáëèö «Çàòðàòû – Âûïóñê» Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü çà 2012–2019 ãã. Ìèíñê: Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñ-
òè÷åñêèé êîìèòåò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ðèñ. 1. Âêëàä ýêñïîðòà è âíóòðåííåãî ñïðîñà â
ôîðìèðîâàíèè ÂÂÏ, ìëí äîëë.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî: Ñèñòåìà
òàáëèö «Çàòðàòû – Âûïóñê» Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü çà
2012–2019 ãã. Ìèíñê: Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé
êîìèòåò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.



Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 1 2020 1 3

Äåêîìïîçèöèÿ ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îñíîâàííîãî íà ñïðîñå

ôîðìóëå (6), ñîâîêóïíûé ñïðîñ òàêæå ðà-
âåí ñóììå äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè îòå÷å-
ñòâåííûõ ïðîäóêòîâ, ïðîäàííûõ íà âíóò-
ðåííåì ðûíêå, ïðîìåæóòî÷íîãî èìïîðòà â
ñîñòàâå îòå÷åñòâåííûõ ïðîäóêòîâ è èìïîð-
òà êîíå÷íûõ ïðîäóêòîâ (ðèñ. 2).

Äàëåå îöåíèì âêëàä ýêñïîðòà íåôòå-
ïðîäóêòîâ â îáùèå ýêñïîðòíûå äîõîäû è â
ÂÂÏ Áåëàðóñè. Ïî íàøèì ðàñ÷åòàì, ýêñ-
ïîðò íåôòåïðîäóêòîâ, ñ ó÷åòîì íàöåíîê,
îáåñïå÷èâàë â ðàçíûå ãîäû îò 10 äî 18%
÷èñòûõ ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ ýêîíîìèêè, ÷òî
ñîñòàâëÿëî îò 4 äî 8% ê ÂÂÏ (ðèñ. 4).

Â 2017 ã. Áåëàðóñü çàðàáàòûâàëà îêîëî
2,3 ìëðä äîëë. íà ýêñïîðòå íåôòåïðîäóê-
òîâ, îêîëî 2/3 â äîõîäàõ – ýòî íàëîãîâûå,
òîðãîâûå è òðàíñïîðòíûå íàöåíêè. Ñ 2011 ã.
ïðîèçîøåë ðîñò äîëè íàöåíîê â ýêñïîðò-
íûõ äîõîäàõ îò ðåàëèçàöèè íåôòåïðîäóê-
òîâ, óâåëè÷èëèñü ãëàâíûì îáðàçîì òîëüêî
íàëîãîâûå íàöåíêè. Áîëüøàÿ äîëÿ äîõîäîâ
ñòàëà ðàñïðåäåëÿòüñÿ â ïîëüçó ãîñóäàðñòâà,
à ðåíòàáåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèé îòðàñëè, ïðè
íåèçìåííûõ ïîêàçàòåëÿõ èìïîðòîåìêîñòè,

Ðèñ. 2. Ñòðóêòóðà ñîâîêóïíîãî ñïðîñà
íà âíóòðåííåì ðûíêå, ìëí äîëë.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Êàê âèäíî, â ñòðóêòóðå ñîâîêóïíîãî ñïðî-
ñà äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü îòå÷åñòâåííûõ òî-
âàðîâ è óñëóã ïðåîáëàäàåò íàä ïðîìåæóòî÷-
íûì è êîíå÷íûì èìïîðòîì, âàðèàöèÿ ïîñëå-
äíèõ ïîêàçàòåëåé íå ñòîëü âûñîêà, êàê âàðè-
àöèÿ äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè.

Âíåøíåòîðãîâîå ñàëüäî â êîíå÷íîì èòî-
ãå îïðåäåëÿåòñÿ ðàçíèöåé ýêñïîðòíûõ äîõî-
äîâ (ðèñ. 1) è ñóììîé ïðîìåæóòî÷íîãî è êî-
íå÷íîãî èìïîðòà (ðèñ. 2). Ïðè÷èíîé îòðèöà-
òåëüíîãî òîðãîâîãî ñàëüäî â 2010 ã. è âûõî-
äîì íà òîðãîâûé ïðîôèöèò â 2011–2012 ãã.
ñòàëî, ñêîðåå, èçìåíåíèå äîõîäîâ îò ýêñïîð-
òà, íåæåëè èçìåíåíèå èìïîðòà (ðèñ. 3).

Ñðàâíèâàÿ ïîëó÷åííûé ðåçóëüòàò ñ
òåçèñîì Ý. Òèðëâîëëà (Thirlwall, 2003) îá
ýêñïîðòíûõ äîõîäàõ êàê îïðåäåëÿþùåì
ôàêòîðå ðîñòà ðàçâèâàþùèõñÿ ýêîíîìèê,
ìîæíî çàêëþ÷èòü, ÷òî äåéñòâèòåëüíî, ýêñ-
ïîðòíûå äîõîäû â íàèáîëüøåé ñòåïåíè
îïðåäåëÿþò ñîñòîÿíèå ïëàòåæíîãî áàëàí-
ñà. ×òî êàñàåòñÿ ÂÂÏ, òî çíà÷åíèå ýòîãî
ïîêàçàòåëÿ çàâèñèò îò ýêñïîðòà â ìåíüøåé
ñòåïåíè. Ïðè ýòîì âðÿä ëè ìîæíî ñ ïîë-
íîé óâåðåííîñòüþ óòâåðæäàòü, ÷òî ñîñòîÿ-
íèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì
îãðàíè÷èòåëåì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Áå-
ëàðóñè.

Ðèñ. 3. Êîððåëÿöèÿ âíåøíåòîðãîâîãî ñàëüäî
è äîõîäîâ îò ýêñïîðòà

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Ðèñ. 4. ×èñòûå äîõîäû (ïî äîáàâëåííîé
ñòîèìîñòè) îò ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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À.À. ÁÛÊÎÂ, Ò.Â. ØÀÁËÈÍÑÊÀß

äîëæíà ñíèçèòüñÿ – íî äàííûõ â îòêðûòîé
ñòàòèñòèêå ïî îòðàñëè íå ïóáëèêóåòñÿ. Îñ-
íîâíàÿ äîëÿ äîõîäîâ îò ýêñïîðòà íåôòåïðî-
äóêòîâ ïîñòóïàåò â áþäæåò, ïîýòîìó èõ
ïîòåðÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü íåãàòèâíî ñêàçû-
âàåòñÿ íà äîõîäàõ ãîññåêòîðà.

Íàñêîëüêî îáùèå ýêñïîðòíûå äîõîäû
áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè çàâèñÿò îò óñëîâèé
ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ? Ðèñ. 5 èëëþñò-
ðèðóåò, ÷òî íå ñòîëü çíà÷èòåëüíî, êàê ìî-
æåò ïîêàçàòüñÿ. Ïðî÷èå ýêñïîðòíûå äîõî-
äû, îáîçíà÷åííûå íà ðèñóíêå, ðàññ÷èòàíû
êàê ðàçíèöà ìåæäó îáùèìè äîõîäàìè îò
ýêñïîðòà, ïî äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, è äî-
õîäàìè îò ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ, ò. å.
ãðàôèê ïîêàçûâàåò ýêñïîðòíûå äîõîäû ýêî-
íîìèêè çà âû÷åòîì íåôòåïðîäóêòîâ.

×èñòûå äîõîäû îò ýêñïîðòà íåôòåïðî-
äóêòîâ, îöåíåííûå ïî äîáàâëåííîé ñòîèìîñ-
òè, â ñðåäíåì ñîñòàâëÿþò îêîëî 20% îò ïðî-
÷èõ ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ. Â 2011 ã. íàáëþ-
äàëñÿ îäíîâðåìåííûé ðîñò äàííûõ ïîêàçà-
òåëåé, ÷òî, ñêîðåå âñåãî, ñòàëî ñîâïàäåíèåì.
Äîõîäû îò ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ óâåëè-
÷èëèñü áëàãîäàðÿ ðîñòó îáúåìà ïîñòàâîê è
ïåðåðàáîòêè ðîññèéñêîé íåôòè. Íà óâåëè÷å-
íèå ïðî÷èõ ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ îêàçàë âëè-
ÿíèå äåâàëüâàöèîííûé ýôôåêò, â ýòîì ãîäó
êóðñ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ óïàë â 2,6 ðàçà.

Îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå ñòàáèëü-
íîñòü ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ (êðîìå äîõîäà
îò íåôòåïðîäóêòîâ) â òå÷åíèå ÷åòûðåõ ëåò –
ñ 2011 ïî 2014 ãã. Â ýòîò ïåðèîä ìèðîâûå
öåíû íà íåôòü è ïðî÷åå ñûðüå äåðæàëèñü
íà îòíîñèòåëüíî âûñîêîì óðîâíå, ÷òî ñî-

çäàâàëî áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ ðàçâè-
âàþùèõñÿ ýêîíîìèê. Â òî âðåìÿ êàê ìèðî-
âûå ðûíêè ðîñëè, áåëîðóññêàÿ ýêîíîìèêà
íå äåìîíñòðèðîâàëà âèäèìîãî ïðèðîñòà
ýêñïîðòà.

Â êîíöå 2014 ã. ñèòóàöèÿ íà âíåøíèõ
ðûíêàõ óõóäøèëàñü, îñîáåííî äëÿ ñûðüåâûõ
ýêîíîìèê. ÔÐÑ ÑØÀ îáúÿâèëà î çàâåðøå-
íèè ïðîãðàììû êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ,
ïðåêðàòèâ âûêóï «òîêñè÷íûõ» öåííûõ áó-
ìàã, òåì ñàìûì ñâåðíóâ äåíåæíîå ñòèìóëè-
ðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ñíèçèëèñü
öåíû íà ñûðüå, äàëåå ïðîèçîøëà äåâàëüâà-
öèÿ âàëþò îñíîâíûõ ýêñïîðòåðîâ ñûðüÿ,
âêëþ÷àÿ ðîññèéñêèé ðóáëü. Â èçìåíèâøèõ-
ñÿ óñëîâèÿõ ñîêðàòèëèñü äîõîäû îò ýêñïîðòà
ñûðüÿ, âêëþ÷àÿ íåôòåïðîäóêòû, òàêæå ñîêðà-
òèëèñü ïðî÷èå ýêñïîðòíûå äîõîäû ââèäó ñíè-
æåíèÿ ñïðîñà íà ðîññèéñêîì è ïðî÷èõ ðàç-
âèâàþùèõñÿ ðûíêàõ.

Óìåíüøåíèå äîëëàðîâîãî ýêâèâàëåíòà
ÂÂÏ â 2015–2016 ãã. îáóñëîâëåíî íå òîëüêî
ðåàëüíûì ýêîíîìè÷åñêèì ñïàäîì, êîòîðûé
ñòàë ñëåäñòâèåì ñíèæåíèÿ ýêñïîðòíûõ äîõî-
äîâ, íî òàêæå è îòíîñèòåëüíûì óêðåïëåíèåì
äîëëàðà ÑØÀ. Èíûìè ñëîâàìè, çíà÷èòåëü-
íàÿ ÷àñòü àêòèâîâ â ìèðå, âêëþ÷àÿ ñûðüå,
íåäâèæèìîñòü, èíâåñòèöèîííûå òîâàðû, ïî-
äåøåâåëà â äîëëàðîâîì ýêâèâàëåíòå. Åñëè
ðåàëüíûé ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä çà äâà ãîäà
ñîñòàâèë îêîëî 6,3%, òî â äîëëàðàõ áåëîðóñ-
ñêèé ÂÂÏ ïîòåðÿë ïî÷òè 40%.

Âîçâðàùàÿñü ê ðèñ. 5, çàìåòèì, ÷òî ðîñò
íå ñâÿçàííûõ ñ íåôòåïðîäóêòàìè ýêñïîðò-
íûõ äîõîäîâ â 2017 ã. îïðåäåëÿëñÿ, â òîì
÷èñëå, ðàçâèòèåì íîâûõ îòðàñëåé, â ÷àñòíî-
ñòè, îòðàñëè èíôîðìàöèîííûõ òåõíîëîãèé.

Ïðè âñåé âàæíîñòè ýêñïîðòà äëÿ îò-
êðûòîé ýêîíîìèêè Áåëàðóñè, îñíîâíàÿ äîëÿ
ÂÂÏ ñîçäàåòñÿ çà ñ÷åò âíóòðåííåãî ñïðîñà
(ðèñ. 1), ïîýòîìó áîëåå âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà èìåþò ôàêòîðû, îï-
ðåäåëÿþùèå âíóòðåííèé ñïðîñ.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî òàêèìè ôàêòîðàìè,
ïðèâîäÿùèìè ê èçìåíåíèþ âíóòðåííåãî
ñïðîñà íà òîâàðû è óñëóãè, ÿâëÿþòñÿ ñòðóê-
òóðíûå ñäâèãè â ïîòðåáëåíèè òåõ èëè èíûõ
ïðîäóêòîâ. Äåéñòâèòåëüíî, â ðàññìîòðåííîì
ïåðèîäå ïðîèçîøëî ñíèæåíèå âàëîâîãî íà-
êîïëåíèÿ è ðîñò êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ,
ïîýòîìó è ñòðóêòóðà ïîòðåáëåíèÿ â ðàçðå-
çå ïðîäóêòîâ äîëæíà èçìåíèòüñÿ.

Ðèñ. 5. Äèíàìèêà äîõîäîâ îò ýêñïîðòà
íåôòåïðîäóêòîâ è ïðî÷èõ ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ
(â äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè), ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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Äåêîìïîçèöèÿ ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îñíîâàííîãî íà ñïðîñå

Ìû íå ìîæåì ïðîñëåäèòü äîëþ êàæäîé
îòðàñëè âî âíóòðåííåì ñïðîñå â ñâÿçè ñ èç-
ìåíåíèÿìè êëàññèôèêàöèîííûõ ãðóïï, íî
ìîæåì âûäåëèòü íàèáîëåå âàæíûå èç íèõ,
êîòîðûå â ñîâîêóïíîñòè âíîñÿò íàèáîëüøèé
âêëàä â ñîçäàíèå ÂÂÏ çà ñ÷åò âíóòðåííåãî
ñïðîñà. Â ÷àñòíîñòè, 5 âàæíåéøèõ äëÿ âíóò-
ðåííåãî ðûíêà îòðàñëåé (ïèùåâûå ïðîäóê-
òû, ñòðîèòåëüñòâî, ãîñóïðàâëåíèå, îáðàçîâà-
íèå è çäðàâîîõðàíåíèå) îáåñïå÷èâàþò âêëàä
â äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü çà ñ÷åò âíóòðåííå-
ãî ñïðîñà îò 51 äî 68% â ðàçíûå ãîäû.

Ðèñ. 6 ïîêàçûâàåò, ÷òî äîëÿ âñåõ ïåðå-
÷èñëåííûõ ïðîäóêòîâ, çà èñêëþ÷åíèåì ñòðî-
èòåëüñòâà, â äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, ñîçäàí-
íîé çà ñ÷åò âíóòðåííåãî ñïðîñà, îñòàåòñÿ ïî-
÷òè íåèçìåííîé. Äèíàìèêà äîëè ñòðîèòåëü-
ñòâà äîâîëüíî áëèçêà ê äèíàìèêå ÷àñòè ÂÂÏ,
ñîçäàííîãî çà ñ÷åò âíóòðåííåãî ñïðîñà (ðèñ. 1).

Îòðàñëü ñòðîèòåëüñòâà äî 2015 ã. áûëà
êðóïíåéøåé â áåëîðóññêîé ýêîíîìèêå. Ñíè-
æåíèå îáúåìîâ ïðîèçîøëî â 2015–2016 ãã.,
íà ôîíå ïåðåõîäà ê ïîëèòèêå ôèíàíñîâîé
ñòàáèëüíîñòè è ñîêðàùåíèþ îáúåìîâ êðåäè-
òîâàíèÿ ñòðîèòåëüñòâà, îñîáåííî ëüãîòèðóå-
ìîãî. Ïîëèòèêà ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, â
ñâîþ î÷åðåäü, ñòàëà îòâåòîì íà ñîêðàùåíèå
ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ è ñòàâèëà öåëüþ ïðå-
äîòâðàùåíèå òîðãîâîãî äåôèöèòà.

Äîëÿ ñòðîèòåëüñòâà â ÂÂÏ ìåíÿëàñü ñ
20% â 2010 ã. äî 8% â 2017 ã. Òî åñòü â
íåêîòîðûå ãîäû â ñòðîèòåëüñòâå ñîçäàâà-
ëîñü ñòîëüêî æå ÂÂÏ, ñêîëüêî çà ñ÷åò âñå-

ãî áåëîðóññêîãî ýêñïîðòà. Äàííûé ôàêò
âûçûâàåò âîïðîñ: äåéñòâèòåëüíî ëè îáúå-
ìû ñòðîèòåëüñòâà îïðåäåëÿþò äèíàìèêó
âñåãî âíóòðåííåãî ñïðîñà è äèíàìèêó ÂÂÏ,
ñîçäàâàåìîãî çà ñ÷åò âíóòðåííåãî ñïðîñà?

Íà ðèñ. 7 ñîïîñòàâëÿåòñÿ äèíàìèêà äî-
áàâëåííîé ñòîèìîñòè, ñîçäàííîé â ñòðîè-
òåëüíîì ñåêòîðå, ñ äîáàâëåííîé ñòîèìîñ-
òüþ, ñîçäàííîé â ïðî÷èõ îòðàñëÿõ, ïîñòàâ-
ëÿþùèõ ïðîäóêöèþ íà âíóòðåííèé ðûíîê.
Ïîñëåäíèé ïîêàçàòåëü îïðåäåëåí êàê ðàç-
íîñòü ìåæäó âñåìè äîõîäàìè îò ïðîäàæ
òîâàðîâ è óñëóã íà âíóòðåííåì ðûíêå è
äîõîäàìè îò ñòðîèòåëüñòâà.

Êàê âèäíî, èññëåäóåìûå ïîêàçàòåëè èç-
ìåíÿþòñÿ âî âðåìåíè ñèíõðîííî. Åñëè ïî-
ñòðîèòü ðåãðåññèîííîå óðàâíåíèå, ñâÿçûâà-
þùåå ÷àñòü ÂÂÏ, ñîçäàâàåìîãî çà ñ÷åò âíóò-
ðåííåãî ñïðîñà, ñ äîõîäàìè ñòðîèòåëüñòâà,
òî êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè îêàæåòñÿ
âûñîêèì, íî ïðè ýòîì áóäåò íàáëþäàòüñÿ
àâòîêîððåëÿöèÿ îñòàòêîâ âî âðåìåííûõ
ðÿäàõ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ïðèñóòñòâóåò íå-
êèé íåó÷òåííûé ôàêòîð, îêàçûâàþùèé îä-
íîíàïðàâëåííîå âëèÿíèå êàê íà ñòðîèòåëü-
íûé ñåêòîð, òàê è íà äðóãèå îòðàñëè, îðè-
åíòèðîâàííûå íà âíóòðåííèé ñïðîñ.

Ýòîò ôàêòîð íå óäàëîñü îáíàðóæèòü ïðè
àíàëèçå ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà, îí íå ñâÿ-
çàí ñ îòðàñëåâîé ñòðóêòóðîé ýêîíîìèêè, èç-
ìåíåíèÿìè ýôôåêòèâíîñòè è èìïîðòîåìêî-
ñòè îòäåëüíûõ îòðàñëåé èëè èõ ãðóïï. Ïðåä-
ïîëîæèì, ÷òî äàííûé ôàêòîð èìååò ìîíåòàð-

Ðèñ. 6. Äîëÿ âàæíåéøèõ ïðîäóêòîâ, óäîâëåòâîðÿ-
þùèõ ñïðîñ (â äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè), % îò
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè âî âíóòðåííåì ñïðîñå

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Ðèñ. 7. Äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü, ñîçäàâàåìàÿ çà
ñ÷åò ïðîäàæ íà âíóòðåííåì ðûíêå, äëÿ ñòðîèòåëü-

ñòâà è ïðî÷èõ ïðîäóêòîâ, ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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íóþ ïðèðîäó, îáóñëîâëåí èçìåíåíèÿìè äå-
íåæíî-êðåäèòíîé è ôèíàíñîâîé ñèñòåì.

Âëèÿíèå ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ
íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò

Èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëè-
òèêè ìíîãîîáðàçíû, ñàìà ìîíåòàðíàÿ
ïîëèòèêà ìåíÿëàñü â òå÷åíèå èññëåäóåìîãî
èíòåðâàëà âðåìåíè: îò ìÿãêîé â 2010 ã. ê óìå-
ðåííî-æåñòêîé â 2015–2016 ãã. Èíäèêàòîðà-
ìè ìÿãêîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè îáû÷íî ñëó-
æàò íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè è ðîñò äå-
íåæíîé ìàññû; æåñòêîé – âûñîêèå ñòàâêè è
îòñóòñòâèå ðîñòà äåíåæíîé ìàññû. Ïðîöåíò-
íûå ñòàâêè, âêëþ÷àÿ ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà â àáñîëþòíîé âå-
ëè÷èíå íåñîïîñòàâèìû, íóæíî ñîïîñòàâëÿòü
èõ ñ èíôëÿöèåé. Òàêæå âàæíûì ïàðàìåòðîì
ÿâëÿåòñÿ äèíàìèêà êóðñà ðóáëÿ, íàïðèìåð, ê
äîëëàðó ÑØÀ, òåì áîëåå, ÷òî â íàñòîÿùåì
èññëåäîâàíèè ìû îöåíèâàåì ÂÂÏ â äîëëà-
ðàõ ÑØÀ. Âåëè÷èíà äåâàëüâàöèè íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû äîâîëüíî ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ êàê
ýíäîãåííàÿ ïåðåìåííàÿ â íåîêåéíñèàíñêèõ
ìîäåëÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ðåãóëèðî-
âàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ÷òî îòìå÷àëîñü
âûøå.

Íàìè ðàññìîòðåíû â äèíàìèêå äâà ïà-
ðàìåòðà ìîíåòàðíîé ñôåðû: èíäåêñ ñðåäíå-
ãîäîâîãî êóðñà äîëëàðà (ÈÊÄ), ãîä ê ãîäó,
îòí. åä.; èíäåêñ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû
(ÈÐÄÌ), ãîä ê ãîäó, îòí. åä. Â êà÷åñòâå äå-
íåæíîãî àãðåãàòà èñïîëüçîâàí Ì2 (äåíåæ-
íàÿ ìàññà â íàöèîíàëüíîì îïðåäåëåíèè).
Ì2 íå ñîäåðæèò âàëþòíîé ñîñòàâëÿþùåé,
êîòîðàÿ èçìåíÿëà áû çíà÷åíèå àãðåãàòà ïðè
äåâàëüâàöèè ðóáëÿ. Çíà÷åíèå Ì2 â êàæäîì
ãîäó èçìåðÿëîñü ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ –
íà ñåðåäèíó ãîäà, ïîòîìó ÷òî ñîïîñòàâëÿå-
ìûé ïîêàçàòåëü êóðñà äîëëàðà òàêæå ñðåä-
íåãîäîâîé.

Êðîìå òîãî, ïîêàçàòåëü ÈÐÄÌ äëÿ êàæ-
äîãî ãîäà ñêîððåêòèðîâàí íà ôàêòè÷åñêèé
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ñ òåì ðàñ÷åòîì, ÷òî
ïðèðîñò êîëè÷åñòâà äåíåã â ýêîíîìèêå íà
ïðîöåíòíóþ âåëè÷èíó, ðàâíóþ èíäåêñó ïðè-
ðîñòà ÂÂÏ, ñîîòâåòñòâóåò óâåëè÷åíèþ êî-
ëè÷åñòâà ïðîèçâåäåííûõ è ïîòðåáëåííûõ
òîâàðîâ è óñëóã, ïîýòîìó íå íàðóøèò ôè-
íàíñîâóþ ñòàáèëüíîñòü. Ïðèðîñò äåíåæíîé
ìàññû â áîëüøåì îáúåìå ïîòåíöèàëüíî ñïî-
ñîáåí íàðóøèòü ôèíàíñîâóþ ñòàáèëü-

íîñòü – ïðèâåñòè ê èíôëÿöèè è äåâàëüâà-
öèè ðóáëÿ. Ôàêòè÷åñêèé ÈÐÄÌ, òàêèì îá-
ðàçîì, ðàâåí èíäåêñó ðîñòà Ì2, óìåíüøåí-
íîìó íà âåëè÷èíó ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Íàçâàííûå ïîêàçàòåëè äîñòóïíû äëÿ
àíàëèçà çà ïåðèîä ñ 2010 ã. âïëîòü äî 2019 ã.
Ïðè ñîïîñòàâëåíèè äâóõ èíäåêñîâ âîçìîæ-
íû äâà ñîñòîÿíèÿ ìîíåòàðíîé ñèñòåìû, ïî-
ðàçíîìó âîçäåéñòâóþùèå íà ýêîíîìè÷åñ-
êèé ðîñò:

à) äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ îáãîíÿåò ðîñò
äåíåæíîé ìàññû (ÈÊÄ>ÈÐÄÌ), â ýòîì
ñëó÷àå ñòîèìîñòü öèðêóëèðóþùèõ â ýêîíî-
ìèêå äåíåã, â ïåðåñ÷åòå íà äîëëàðû, ñíèæà-
åòñÿ, ÷òî äîëæíî âûçâàòü ñíèæåíèå ðåàëü-
íûõ äîõîäîâ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè;

á) ðîñò äåíåæíîé ìàññû ïðîèñõîäèò â
áîëüøåì îáúåìå, ÷åì äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ
(ÈÐÄÌ>ÈÊÄ), ïðè òàêîì óñëîâèè ïðîèñ-
õîäèò óâåëè÷åíèå äîõîäîâ ñåêòîðîâ ýêîíî-
ìèêè, â äîëëàðîâîì èçìåðåíèè.

Ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ñîñòîÿ-
íèå (á) òåîðåòè÷åñêè äîëæíî ñòèìóëèðî-
âàòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò (ïðè äîïóùåíèè
÷òî ÂÂÏ ïåðåñ÷èòûâàåòñÿ â äîëëàðû) çà
ñ÷åò ñòèìóëèðîâàíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà;
ñîñòîÿíèå (à) äîëæíî îãðàíè÷èâàòü ýêîíî-
ìè÷åñêèé ðîñò ÷åðåç ñíèæåíèå ðåàëüíûõ
äîõîäîâ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè è ñîêðàùåíèå
âíóòðåííåãî ñïðîñà. Ôàêòè÷åñêîå ñîîòíî-
øåíèå ÈÊÄ è ÈÐÄÌ ïîêàçàíî íà ðèñ. 8.

Íà ðèñóíêå îòìå÷åíû ïåðèîäû, â òå-
÷åíèå êîòîðûõ íàáëþäàëîñü ñòèìóëèðîâà-
íèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà – ýòî 2010 ã.,
2013 ã. è 2017–2019 ãã., ïðàâäà ñèëà ñòèìó-
ëèðóþùåãî âîçäåéñòâèÿ â êàæäîì ïåðèîäå
áûëà ðàçíîé. Íàèáîëüøàÿ ðàçíèöà ìåæäó
ÈÐÄÌ è ÈÊÄ îòìå÷àëàñü â 2013 ã. è 2017 ã.,
è ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî â ýòè ãîäû ìî-
íåòàðíûå ôàêòîðû äîëæíû áûëè îêàçàòü
íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà âåëè÷èíó âíóòðåí-
íåãî ñïðîñà.

Â 2011–2012 ãã., à òàêæå â 2015–2016 ãã.
íàáëþäàëîñü îáðàòíîå ñîîòíîøåíèå èíäåê-
ñîâ – ñêîðîñòü äåâàëüâàöèè ðóáëÿ ïðåâûøà-
ëà ñêîðîñòü ðîñòà äåíåæíîé ìàññû. Ðåàëüíûå
äîõîäû ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè ñîêðàùàëèñü,
òàêèì îáðàçîì ñîîòíîøåíèå ìîíåòàðíûõ
ôàêòîðîâ îãðàíè÷èâàëî ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò.
Íàèáîëüøàÿ ðàçíèöà ìåæäó ÈÊÄ è ÈÐÄÌ
ïðèøëàñü íà 2015 ã., òîãäà äîëëàðîâûé ÂÂÏ
Áåëàðóñè óïàë ñðàçó íà 28%.
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Äåêîìïîçèöèÿ ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îñíîâàííîãî íà ñïðîñå

Ñîîòíîøåíèå ÈÐÄÌ è ÈÊÄ îáúÿñíÿ-
åò äèíàìèêó äîõîäîâ, ñîçäàâàåìûõ çà ñ÷åò
ïðîäàæ íà âíóòðåííåì ðûíêå (ðèñ. 1 è
ðèñ. 8), åñëè èõ ïåðåñ÷èòûâàòü â äîëëàðàõ.
Íåáîëüøîå ïàäåíèå äîõîäîâ â 2011–
2012 ãã. ñîâïàëî ñ ìîíåòàðíûìè óñëîâèÿ-
ìè, îãðàíè÷èâàþùèìè ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò.
Ïàäåíèå ÂÂÏ â 2015–2016 ãã. îêàçàëîñü ñó-
ùåñòâåííûì, ïîñêîëüêó ðàçíèöà ìåæäó
ÈÊÄ è ÈÐÄÌ â ýòè ãîäû áûëà äîâîëüíî
âûñîêîé. Òî æå êàñàåòñÿ ñòèìóëèðóþùèõ
ìîíåòàðíûõ óñëîâèé, îêàçàâøèõ íàèáîëü-
øåå âëèÿíèå â 2013 è 2017 ãã.

Íàèëó÷øèå óñëîâèÿ äëÿ ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà ñîçäàþòñÿ ïðè ñî÷åòàíèè áëàãîïðè-
ÿòíûõ âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ôàêòîðîâ, êîã-
äà ïðè ðîñòå ýêñïîðòà ïðîèñõîäèò ñòèìóëè-
ðîâàíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà – â ðàññìîòðåí-
íîì ïåðèîäå òàêàÿ ñèòóàöèÿ ñëîæèëàñü òîëüêî
â 2017 ã. Íàèõóäøèå óñëîâèÿ äëÿ ýêîíîìèêè
ñîçäàþòñÿ ïðè ñî÷åòàíèè ñïàäà ýêñïîðòà ñ
ìîíåòàðíûì îãðàíè÷åíèåì âíóòðåííåãî ñïðî-
ñà – òàê ïðîèçîøëî â 2015 è 2016 ãã.

Â ïîñëåäíèå òðè ãîäà (2017–2019 ãã.)
Íàöèîíàëüíûé áàíê ïåðåøåë îò ñðàâíè-
òåëüíî æåñòêîé ê ñòèìóëèðóþùåé ìîíåòàð-
íîé ïîëèòèêå, íî ïðèðîñò äåíåæíîé ìàññû
íå âûçûâàë îáåñöåíåíèå, ïî êðàéíåé ìåðå,
ïîêà ýêñïîðòíûå äîõîäû áûëè âûñîêè. Ïðè
ñîêðàùåíèè ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ èç-çà ïðå-
êðàùåíèÿ ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ äåâàëü-
âàöèÿ ðóáëÿ â ÿíâàðå – äåêàáðå 2020 ã. ñòà-

ëà ôàêòè÷åñêè íåèçáåæíîé, ïîòîìó ÷òî ðå-
çåðâ áåçáîëåçíåííîãî óâåëè÷åíèÿ äåíåæíîé
ìàññû çà ïðåäûäóùèå ãîäû áûë èñ÷åðïàí.

Îöåíêà ðàñõîäîâ íà îïëàòó òðóäà

Îöåíêà ÂÂÏ â äîëëàðàõ ìîæåò âûçû-
âàòü âîïðîñû â ÷àñòè êîððåêòíîñòè èçìå-
ðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, íî âñå æå ýòî
íàèëó÷øèé ñïîñîá ñîïîñòàâëåíèÿ äëÿ ìíî-
ãèõ ñâÿçàííûõ ïîêàçàòåëåé, íàïðèìåð, óðîâ-
íÿ îïëàòû òðóäà. Íàñåëåíèå ïðèâûêëî ïå-
ðåñ÷èòûâàòü çàðïëàòû â äîëëàðàõ, è ñîïîñ-
òàâëåíèå áåëîðóññêèõ çàðïëàò ñ äîõîäàìè
â ñîñåäíèõ ñòðàíàõ âëèÿåò íà ìèãðàöèþ
òðóäîâûõ ðåñóðñîâ. Ïîýòîìó áóäåò ïîëåç-
íûì óçíàòü, êàê ñâÿçàíû ðàññìîòðåííûå
âûøå ñîñòàâëÿþùèå ÂÂÏ ñ ðàñõîäàìè íà
îïëàòó òðóäà.

Ðàñõîäû íà îïëàòó òðóäà â Áåëàðóñè
ñîñòàâëÿëè â ñðåäíåì 45–50% îò ÂÂÏ, çà
èñêëþ÷åíèåì 2011–2012 ãã., êîãäà íàáëþ-
äàëñÿ äåâàëüâàöèîííûé ýôôåêò, è äîëÿ ðàñ-
õîäîâ íà îïëàòó òðóäà îïóñêàëàñü äî 35% ê
ÂÂÏ (ðèñ. 9).

Ðàçìåð ðàñõîäîâ íà îïëàòó òðóäà çà-
âèñèò êàê îò ýêñïîðòà, òàê è âíóòðåííåãî
ñïðîñà, íà êîòîðûé îêàçûâàþò âëèÿíèå
ìîíåòàðíûå ôàêòîðû, à òàêæå îò äîëè îï-
ëàòû òðóäà â ÂÂÏ, ïîêàçûâàþùåé ðàñïðå-
äåëåíèå äîõîäîâ ìåæäó ãîñóäàðñòâîì, áèç-
íåñîì è ðàáîòíèêàìè – ðèñ. 10.

Ðèñ. 8. Ñîîòíîøåíèå èíäåêñà ðîñòà äåíåæíîé ìàññû (ÈÐÄÌ) è èíäåêñà êóðñà äîëëàðà (ÈÊÄ), îòí. åä.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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Ðàñõîäû íà îïëàòó òðóäà ìåíÿëèñü ïîä
âîçäåéñòâèåì ýêñïîðòà â 2010–2012 ãã.,
2014–2017 ãã.; ïîä âîçäåéñòâèåì âíóòðåí-
íåãî ñïðîñà – ñ 2012 ïî 2017 ãîäû. Ñëåäî-
âàòåëüíî, ïðè ñíèæåíèè ýêñïîðòà ðåàëüíûå
çàðïëàòû ñîêðàòÿòñÿ, åñëè ãîñóäàðñòâî íå
ïðèìåò ñòèìóëèðóþùèõ ìåð. Â óñëîâèÿõ
ïàäåíèÿ ýêñïîðòà, ñòèìóëèðîâàíèå âíóòðåí-
íåãî ñïðîñà çà ñ÷åò äåíåæíîãî ïðåäëîæå-
íèÿ (ðîñòà äåíåæíîé ìàññû) ïðè ñäåðæè-
âàíèè êóðñà ðóáëÿ òàèò â ñåáå îïàñíîñòü
íåêîíòðîëèðóåìîé äåâàëüâàöèè, êàê ñëó÷è-
ëîñü â 2011 ã. Ïîýòîìó, åñëè íàøà ýêîíî-
ìèêà íå áóäåò ïîëó÷àòü äîõîäû îò ýêñïîð-
òà íåôòåïðîäóêòîâ â ïðåæíåì îáúåìå, îá-
ùèå ýêñïîðòíûå äîõîäû â 2020 ã. ñíèçÿòñÿ,

è âåðîÿòíîñòü ðîñòà òðóäîâûõ äîõîäîâ çà
ñ÷åò äåíåæíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ íåâûñîêà.

Ïðîãíîçû ÂÂÏ íà 2020 ã. ïðè
îòñóòñòâèè ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ

Ïðîáëåìà ïðèìåíåíèÿ äàííûõ è ìåòî-
äîëîãèè ÌÎÁ â ïðîãíîçèðîâàíèè ñîñòîèò â
çàïàçäûâàíèè ïðåäîñòàâëåíèÿ àêòóàëüíîé
èíôîðìàöèè: íà íà÷àëî 2020 ã. äîñòóïíû òàá-
ëèöû «Çàòðàòû – Âûïóñê» òîëüêî çà 2017 ã.
Ïîýòîìó, ïåðåä ñîñòàâëåíèåì ïðîãíîçà íà
áóäóùèé ãîä íóæíî ðàññ÷èòàòü ïðèáëèçèòåëü-
íûå ôàêòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ èññëåäóåìûõ ïî-
êàçàòåëåé çà äâà ïðîøåäøèõ ãîäà. Äëÿ ýòîãî
ìû âçÿëè äîñòóïíûå äàííûå î ðåàëüíîì ÂÂÏ
â äîëë. ÑØÀ, êîòîðûé â 2018 ã. ñîñòàâèë 59,6
ìëðä äîëë., à â 2019 ã. – 61,0 ìëðä äîëë. Äà-
ëåå, èç ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïîëó÷åíû ôàêòè-
÷åñêèå äàííûå îá ýêñïîðòå òîâàðîâ è óñëóã:
42,2 ìëðä äîëë. â 2018 ã. è 39,7 ìëðä äîëë. â
2019 ã.

Íàìè ïðèíÿòî äîïóùåíèå, ÷òî äîëÿ
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè â âàëîâîì ýêñïîð-
òå â 2018 è 2019 ãã. îñòàíåòñÿ íà óðîâíå
2017 ã. (62,6%). Ýòà âåëè÷èíà îïðåäåëÿåòñÿ
êîýôôèöèåíòàìè ïîëíûõ (b

j
) çàòðàò äëÿ

âñåõ ýêñïîðòèðóåìûõ ïðîäóêòîâ, à òàêæå
ïðîäóêòîâîé ñòðóêòóðîé ýêñïîðòà.

Ñ ó÷åòîì ïðèíÿòûõ äîïóùåíèé ðàññ÷è-
òàíà ÷àñòü ÂÂÏ, ïîëó÷åííàÿ çà ñ÷åò ýêñ-
ïîðòà òîâàðîâ è óñëóã (ÄÑÝ). Äîëÿ ÂÂÏ,
îò ïðîäàæ íà âíóòðåííåì ðûíêå (ÄÑÂ)
ïîëó÷åíà ðàñ÷åòíûì ïóòåì êàê ðàçíèöà
ìåæäó ôàêòè÷åñêèì ÂÂÏ è ÄÑÝ.

Òåïåðü, çíàÿ âêëàä ýêñïîðòà è âíóò-
ðåííåãî ñïðîñà â ÂÂÏ ïî ñîñòîÿíèþ íà
2019 ã., ìîæíî ìîäåëèðîâàòü ÂÂÏ íà 2020 ã.
ïðè ðàçëè÷íîì âîçäåéñòâèè ýêçîãåííûõ è
ýíäîãåííûõ ôàêòîðîâ. Ýêçîãåííûì ôàêòî-
ðîì â íàøåì ñëó÷àå ïðèíÿòî ñíèæåíèå ýê-
ñïîðòíûõ äîõîäîâ ïðè îòñóòñòâèè ýêñïîð-
òà íåôòåïðîäóêòîâ. Â 2017 ã. ýêñïîðò íåô-
òåïðîäóêòîâ îáåñïå÷èë 2,3 ìëðä äîëë. ÷èñ-
òûõ äîõîäîâ, êàê âêëàä â ÂÂÏ. Â ïåðâîé
èòåðàöèè óìåíüøèì ÷èñòûå ýêñïîðòíûå
äîõîäû 2019 ã. íà ýòó âåëè÷èíó. Ïðîãíîç-
íûé ÂÂÏ 2020 ã., ïðè äàííîì äîïóùåíèè,
óìåíüøèòñÿ â ëþáîì ñëó÷àå, íà 2,3 ìëðä
äîëë., â ñðàâíåíèè ñ 2019 ã.

Ñíèæåíèå ýêñïîðòà ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê
ïåðâîå äåéñòâèå â äàëüíåéøåé öåïî÷êå íå-
áëàãîïðèÿòíûõ äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà

Ðèñ. 9. Äèíàìèêà ðàñõîäîâ íà îïëàòó òðóäà

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Ðèñ. 10. Çàâèñèìîñòü ðàñõîäîâ íà îïëàòó òðóäà
îò äîõîäîâ, ïîëó÷åííûõ çà ñ÷åò ýêñïîðòà
è âíóòðåííåãî ñïðîñà, ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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Äåêîìïîçèöèÿ ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îñíîâàííîãî íà ñïðîñå

ñîáûòèé, óìåíüøàþùèõ ÂÂÏ. Ýòè ñîáûòèÿ
ìîãóò ðàçâèâàòüñÿ ïî äâóì ñöåíàðèÿì: èíåð-
öèîííîìó è ñöåíàðèþ ñòèìóëèðîâàíèÿ.

Ïðè èíåðöèîííîì ñöåíàðèè âñëåä-
ñòâèå ñíèæåíèÿ ýêñïîðòà âîçíèêíåò äåôè-
öèò òîðãîâîãî áàëàíñà, ÷òî îêàæåò äàâëå-
íèå íà êóðñ ðóáëÿ. Íàöèîíàëüíûé áàíê
áóäåò âûíóæäåí ïðîâåñòè äåâàëüâàöèþ â
îãðàíè÷åííîì ðàçìåðå, êîòîðàÿ ïðèâåäåò â
ñîîòâåòñòâèå ïàäåíèå êóðñà ðóáëÿ ðàíåå
íàêîïëåííîìó óâåëè÷åíèþ äåíåæíîé ìàñ-
ñû. Íà ðèñ. 8 ýòî èëëþñòðèðóåòñÿ ïåðåñå-
÷åíèåì ãðàôèêîâ ÈÊÄ è ÈÐÄÌ.

Ðîñò äåíåæíîé ìàññû (ñ ó÷åòîì ðîñòà
ÂÂÏ) â ÿíâàðå 2020 ã., ïî îòíîøåíèþ ê èþëþ
2019 ã. ñîñòàâèë 20%. Íà ýòó âåëè÷èíó äîë-
æåí îáåñöåíèòüñÿ ðóáëü îòíîñèòåëüíî äîë-
ëàðà, ÷òîáû ðàíåå íàêîïëåííûé ïðèðîñò äå-
íåæíîé ìàññû íå îêàçûâàë äàâëåíèÿ íà òîð-
ãîâûé áàëàíñ. Ïðè òàêîì óñëîâèè ñðåäíåãî-
äîâîé êóðñ äîëëàðà â 2020 ã. äîëæåí âûðàñòè
íà 20%, ÷òî ñîñòàâèò 2,4 ðóá/äîëë. Ñîîòâåò-
ñòâåííî, âñÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü, ñîçäà-
âàåìàÿ çà ñ÷åò ïðîäàæ íà âíóòðåííåì ðûíêå,
ñíèçèòñÿ ñ êîýôôèöèåíòîì 1/1,2 ïî îòíîøå-
íèþ ê 2019 ã. – ðèñ. 11. Òàêèì îáðàçîì, äå-
âàëüâàöèÿ êîìïåíñèðóåò ïðîèçîøåäøèé ðà-
íåå ðîñò äåíåæíîé ìàññû.

Â äàííîì ñëó÷àå ÂÂÏ ñíèçèòñÿ ñ 61
äî 52,6 ìëðä äîëë., ÷òî ÷óòü íèæå óðîâíÿ
2017 ã. Ïîêà ÷òî ðåàëèçóåòñÿ èìåííî ýòîò
ñöåíàðèé – ê êîíöó ôåâðàëÿ 2020 ã. êóðñ
äîëëàðà âûðîñ äî 2,23 ðóá/äîëë.

Ñíèæåíèå ÂÂÏ âñëåäñòâèå äåâàëüâàöèè,
êàê ðåçóëüòàò ñóæåíèÿ âíóòðåííåãî ðûíêà –
ýòî è åñòü «àáñîðáöèÿ», â òåðìèíîëîãèè
Ñ. Àëåêñàíäåðà. Íå ôàêò, ÷òî äåâàëüâàöèÿ ðóá-
ëÿ íà 20% áóäåò â äîñòàòî÷íîé ñòåïåíè ñòè-
ìóëèðîâàòü ýêñïîðò, ÷òîáû âûéòè íà áåçäå-

ôèöèòíûé òîðãîâûé áàëàíñ. Ïîýòîìó âîç-
ìîæíî, ÷òî ïðè ðåàëèçàöèè èíåðöèîííîãî
ñöåíàðèÿ ïîòðåáóåòñÿ ðîñò âíåøíèõ çàèì-
ñòâîâàíèé.

Ñöåíàðèé ñòèìóëèðîâàíèÿ äîïóñêàåò,
÷òî ñðåäíåãîäîâîé êóðñ äîëëàðà â 2020 ã.
íå èçìåíèòñÿ â ñðàâíåíèè ñ ïðåäûäóùèì
ãîäîì. Ñòàáèëüíîñòü âàëþòíîãî êóðñà áó-
äåò ïîääåðæèâàòüñÿ çà ñ÷åò ðàíåå íàêîï-
ëåííûõ ðåçåðâîâ, ïðîäàæè ãîñóäàðñòâåííîãî
èìóùåñòâà, âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé. Âíóò-
ðåííèé ñïðîñ â ýòîì ñëó÷àå îñòàíåòñÿ íà
óðîâíå ïðîøëîãî ãîäà, à ñíèæåíèå ÂÂÏ
îãðàíè÷èòñÿ ïîòåðåé äîõîäîâ îò ýêñïîðòà
íåôòåïðîäóêòîâ (ðèñ. 12).

Ðàñ÷åòíûé ÂÂÏ îêàæåòñÿ ðàâíûì 58,7
ìëðä äîëë., ÷òî ÷óòü íèæå óðîâíÿ 2018 ã.
Ýòîò ñöåíàðèé íå èñêëþ÷åí, òîëüêî åñëè
êóðñ äîëëàðà ñòàáèëèçèðóåòñÿ. Áåç äîïîë-
íèòåëüíûõ ìåð ïî êîìïåíñàöèè âûïàäàþ-
ùèõ ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ âðÿä ëè ïîëó÷èò-
ñÿ âåðíóòü êóðñ ê îòìåòêå 2 ðóá/äîëë.

Ðàññìîòðåííûå ñöåíàðèè õàðàêòåðèçó-
þò ïðîãíîçèðóåìûå èçìåíåíèÿ â ýêîíîìè-
êå â öåëîì, áåç äåòàëèçàöèè ïî îòäåëüíûì
âèäàì äåÿòåëüíîñòè è ñåêòîðàì. Ó÷èòûâàÿ
äàííûå ðèñ. 4, ïðåêðàùåíèå ýêñïîðòà íåô-
òåïðîäóêòîâ ïðåäïîëîæèòåëüíî íàíåñåò
íàèáîëüøèé óðîí áþäæåòíîìó ñåêòîðó (äå-
òàëüíûå èçìåíåíèÿ â äîõîäàõ áþäæåòà íóæ-
äàþòñÿ â óòî÷íåíèè).

Âñå âîçìîæíûå ïóòè ðàçâèòèÿ ñèòóà-
öèè ñ íåôòåïðîäóêòàìè íå îãðàíè÷èâàþò-
ñÿ ðàññìîòðåííûìè ñöåíàðèÿìè. Åñòü è
äðóãèå óãðîçû, ñïîñîáíûå åùå â áîëüøåé
ñòåïåíè ñîêðàòèòü áåëîðóññêèé ýêñïîðò,
íàïðèìåð, ââåäåíèå íåòàðèôíûõ îãðàíè÷å-
íèé íà áåëîðóññêèå ïðîäóêòû íà ðîññèéñ-

Ðèñ. 11. Ïðîãíîç ÂÂÏ ïðè èíåðöèîííîì ñöåíàðèè

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Ðèñ. 12. Ïðîãíîç ÂÂÏ ïðè ñöåíàðèè
ñòèìóëèðîâàíèÿ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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êîì ðûíêå. Âìåñòå ñ òåì, íåëüçÿ èñêëþ÷àòü
ïîÿâëåíèÿ íîâûõ âîçìîæíîñòåé äëÿ íàðà-
ùèâàíèÿ ýêñïîðòà, íà÷èíàÿ ñ çàêëþ÷åíèÿ
äîãîâîðåííîñòåé ñ ðîññèéñêèìè ïîñòàâùè-
êàìè íåôòè, âîçìîæíîñòè àëüòåðíàòèâíûõ
ïîñòàâîê íåôòè, ðàçâèòèå ïðî÷èõ îòðàñëåé
ýêñïîðòíîãî ñåêòîðà è ò. ä.

*         *         *

Ñîãëàñíî ïðîâåäåííûì îöåíêàì è ïðî-
ãíîçàì, ýêñïîðò íåôòåïðîäóêòîâ âíîñèò
çíà÷èìûé âêëàä â ôîðìèðîâàíèå áåëîðóñ-
ñêîãî ÂÂÏ è ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ. Äîëÿ
äàííîãî èñòî÷íèêà äîõîäîâ ñ 2012 ã. ïîñòå-
ïåííî ñíèæàëàñü, èõ àáñîëþòíàÿ âåëè÷èíà
óìåíüøèëàñü ñ 5,4 äî 2,3 ìëðä äîëë. Ó÷è-
òûâàÿ ðåàëèçàöèþ «íàëîãîâîãî ìàíåâðà»
Ðîññèåé, íàøåé ýêîíîìèêå â ëþáîì ñëó÷àå
ïðèøëîñü áû àäàïòèðîâàòüñÿ ê ñîêðàùåíèþ
äîõîäîâ îò íåôòåïðîäóêòîâ. Ïðè ðåàëèçà-
öèè èíåðöèîííîãî ñöåíàðèÿ ðàçìåð ÂÂÏ
ñíèçèòñÿ, íî îñòàíåòñÿ âûøå óðîâíÿ 2016 ã.

Ãèïîòåçà î êëþ÷åâîé ðîëè ýêñïîðòà â
ðàçâèòèè áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè íå â ïîë-
íîé ìåðå ñîîòâåòñòâóåò äåéñòâèòåëüíîñòè:
íàèáîëüøèé âêëàä â ÂÂÏ è â ýêîíîìè÷åñ-
êèé ðîñò îáåñïå÷èâàþò ïðîäàæè íà âíóòðåí-
íåì ðûíêå. Ñòèìóëèðîâàíèå âíóòðåííåãî
ñïðîñà ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøèì ôàêòîðîì ðîñòà
äàæå ìàëîé îòêðûòîé ýêîíîìèêè, è, òåì áî-
ëåå, êðóïíåéøèõ ýêîíîìèê ìèðà, êîòîðûå óæå
áîëåå äåñÿòèëåòèÿ ïðèìåíÿþò äåíåæíî-êðå-
äèòíûå èíñòðóìåíòû äëÿ ïîääåðæàíèÿ ðîñ-
òà ÂÂÏ. Ðîëü âíóòðåííèõ ðûíêîâ è äàëüøå
áóäåò âîçðàñòàòü, åñëè â ìèðîâîé ýêîíîìèêå
ñòàíåò äîìèíèðîâàòü ïðîòåêöèîíèçì.

Ïîñêîëüêó çà äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïî-
ëèòèêó Áåëàðóñè îòâå÷àåò Íàöèîíàëüíûé
áàíê, äàííûé èíñòèòóò è ãîñóäàðñòâåííûé
îðãàí âûïîëíÿåò êëþ÷åâûå ôóíêöèè â îáåñ-
ïå÷åíèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, îñîáåí-
íî â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Áåçóñëîâ-
íî, äðóãèå èíñòèòóòû è óïðàâëÿþùèå îðãà-
íû òîæå âàæíû, â ÷àñòíîñòè, äëÿ òåõíîëî-
ãè÷åñêîãî è èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ. Íî
îöåíêó ðåçóëüòàòîâ èõ äåÿòåëüíîñòè ìîæ-
íî ïðîâîäèòü ëèøü çà äëèòåëüíûé ïðîìå-
æóòîê âðåìåíè, â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå
îíè íå âñåãäà î÷åâèäíû.

Âåñüìà ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ýêî-
íîìè÷åñêèé ðîñò è äåíåæíûå äîõîäû íàñå-

ëåíèÿ îêàçûâàþò äâà ìîíåòàðíûõ ïàðàìåò-
ðà: ïðåäëîæåíèå äåíåæíîé ìàññû è äåâàëü-
âàöèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Óâåëè÷èâàÿ
äåíåæíóþ ìàññó, Íàöèîíàëüíûé áàíê ðàç-
ãîíÿåò ïîòðåáèòåëüñêèé è èíâåñòèöèîííûé
ñïðîñ, ïðèäàâàÿ óñêîðåíèå ýêîíîìèêå. Äå-
âàëüâàöèÿ ñëóæèò çàùèòîé îò åå ïåðåãðå-
âà, îíà çàìåäëÿåò ðîñò, íî ñòàáèëèçèðóåò
ïëàòåæíûé áàëàíñ. Áåëîðóññêèé «äâèãàòåëü
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà» íå ñòîëü ìîùíûé,
êàê àìåðèêàíñêèé, êèòàéñêèé, ðîññèéñêèé
èëè ïîëüñêèé – ïîñëå ðîñòà äåíåæíîãî
ïðåäëîæåíèÿ ïåðåãðåâ íàñòóïàåò î÷åíü áû-
ñòðî. ×òîáû óâåëè÷èòü «ìîùíîñòü» ýòîãî
äâèãàòåëÿ, íóæíî ïîâûøàòü íàó÷íî-òåõíî-
ëîãè÷åñêèé óðîâåíü è êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòü îòðàñëåé ýêîíîìèêè, óâåëè÷èâàòü
ñëîæíîñòü îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ öåïî÷åê, óêðåïëÿòü äîâåðèå ê íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå – ÷òîáû äîïîëíèòåëüíî
ïîëó÷åííûå äîõîäû íàñåëåíèå íàïðàâëÿëî
íå íà èìïîðò è ïîêóïêó âàëþòû, à íà ïî-
êóïêó îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã.

Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå ïîäòâåðæäà-
åò ïðèãîäíîñòü ìåòîäîëîãèè è äàííûõ ìåæ-
îòðàñëåâîãî áàëàíñà â èññëåäîâàíèÿõ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà. Îáúÿñíåíèå çàêîíîìåðíîñ-
òåé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â äàííîì ñëó÷àå
áëèæå ê íåîêåéíñèàíñêèì òåîðèÿì è ìîäå-
ëÿì, ñâÿçûâàþùèì ðîñò ýêîíîìèêè ñî ñïðî-
ñîì è ýêñïîðòîì è ïîçâîëÿþùèì ñòðîèòü
êðàòêîñðî÷íûå ïðîãíîçû. Ìåæîòðàñëåâîé
áàëàíñ â ýòîì êîíòåêñòå ÿâëÿåòñÿ èíñòðóìåí-
òîì ïîäãîòîâêè, ãðóïïèðîâêè ïåðâè÷íûõ äàí-
íûõ, à ðåàëüíûå ôàêòîðû ðîñòà âûäåëÿþòñÿ
ïóòåì ïîñëåäóþùåé èõ îáðàáîòêè.
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ABSTRACT.  Economic growth factors were analyzed, including the demand in the domestic and
foreign markets for the main domestic and imported products, including petroleum products, using the
input-output tables’ methodology and data. Short-term forecasts of GDP have been made, under assumption
that there is no export of petroleum products, taking into account various options for the economy’s
response to this shock. It was established that the exports of petroleum products makes a significant
contribution to the formation of Belarusian GDP and export revenues. The essential factors of economic
growth are the money supply and the devaluation of the national currency. These parameters determine the
domestic demand in the economy, which forms more than half of the GDP.
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