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инноваций, и как итог, выступает характерной чертой опережающего 

экономического развития ряда государств. 
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И.А. Кочкин, А.В. Шагаев. КРИПТОВАЛЮТА КАК СРЕДСТВО 

ВЫЖИВАНИЯ КРЕДИТНОЙ ОРГАНИЗАЦИИ В УСЛОВИЯХ 

СТАНОВЛЕНИЯ ЦИФРОВОЙ ЭКОНОМИКИ 

По мере того как торговые войны продолжают набирать обороты, 

создавая большую нестабильность на рынках капитала и валютных рынках, 

многие ищут альтернативные варианты, чтобы гарантировать, что они могут 

поддерживать стоимость своих инвестиций. В это время люди, как правило, 

уходят в так называемые «убежища». 

В прошлом золоту приписывался статус «тихой гавани», который 

многими считался архаичным стандартом, не имеющим внутренней 

ценности. Хотя люди и учреждения все еще находятся на начальной стадии, 

они начинают рассматривать криптовалюты как потенциальное средство 

сбережения.  

Одним из преимуществ криптовалюты является то, что она имеет 

ограниченное предложение, что защищает внутреннюю стоимость валюты. 

[1] Эта характеристика позволяет криптовалюте стать новым активом-

убежищем. Однако необходимо решить законодательные, нормативные 

вопросы и вопросы ликвидности, прежде чем криптовалюта получит 

широкое распространение как на розничном, так и на институциональном 

рынках.  
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Крупнейшие экономики мира, США и Китай, конкурируют друг с 

другом, разжигая полномасштабную торговую войну. Широко обсуждались 

опасения по поводу более широких разветвлений этой напряженности с 

реальными пагубными последствиями для мировой экономики и инвесторов. 

[2] 

Чтобы понять последствия нынешней торговой войны, поразившей 

мировую экономику, важно сначала понять, почему правительства вводят 

торговые тарифы. 

США находятся в авангарде дилеммы торговых тарифов. Основная 

стратегия введения этих тарифов заключается в проведении «политики 

слабого доллара». Это проторенная тропа во времена экономических 

бедствий и финансового кризиса, когда правительства пытаются снизить 

стоимость национальной валюты, чтобы удешевить экспорт, одновременно 

вводя тарифы на импорт, чтобы сбалансировать экономику. 

Начиная с кризиса 2008 года, Федеральная резервная система США 

постоянно вмешивалась, искусственно стимулируя экономику, без плана 

выхода. [3] Идея заключалась в том, чтобы еще больше уравновесить 

дефицит бюджета США, создав барьер для иностранного импорта. У США 

огромный торговый дефицит, поскольку это огромная экономика, 

ориентированная на потребителя, и многие товары, пользующиеся спросом, 

поступают из-за границы. 

Теоретически введение торговых тарифов в сочетании с мягкой 

денежно-кредитной политикой, такой как снижение процентных ставок, 

должно временно стимулировать экономику. Если валюта ослабнет, 

экономика США может укрепиться. 

Проблема этой стратегии состоит в том, что временный стимул для 

восстановления экономики становится постоянным. ФРС безрассудно 

стимулировала одностороннюю торговлю на фондовом рынке более десяти 

лет. 

Что осталось, так это раздутый фондовый рынок, который дает ложные 

надежды гражданам. Средний располагаемый доход увеличивается из-за 

увеличения продолжительности рабочего дня и повышения уровня занятости, 

в то время как сама реальная заработная плата не выросла, а цены на жилье 

продолжают расти. [4] Это приводит к тому, что потребители теряют доверие 

к политике вмешательства центрального правительства.  

Инвесторы ожидают рекордных показателей на фондовом рынке в 

США, что делает их чрезмерно уязвимыми при появлении негативных 

новостей. Это увеличивает возможность радикальных движений на рынке. 

При стабилизации экономики США заставляют многие глобальные силы 

в гонку, чтобы ослабить их соответствующие валюты, так как никто не хочет 

видеть рост курса национальной валюты. Европейский центральный банк 

предъявляет претензии к президенту США за угрозу санкциями, поскольку 

они хотят избежать повышения курса евро; Банк Японии и Швейцарский 
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национальный банк следуют их примеру, чтобы избежать повышения курса 

японской иены и швейцарского франка соответственно.  

США привели в движение колеса, и теперь все конкурентоспособные 

центральные банки увеличивают предложение денег, стремясь не остаться с 

самой дорогой валютой. Теперь торговая война, похоже, обостряется, 

дефляционное давление приводит к беспрецедентной волатильности валюты 

и риску. 

При всей этой неопределенности на рынке, которая чаще встречается в 

странах с развивающейся экономикой, но в меньшей степени на развитых 

рынках, люди ощущают давление и обеспокоены отсутствием защиты 

стоимости своих сбережений. Инвесторы опасаются, что постоянные 

максимумы на фондовом рынке выйдут на плато, в то время как потребители 

осознают, что это экономическое процветание не способствует росту их 

доходов. 

Начались поиски валюты-убежища. Исторически золото всегда 

рассматривалось как стабильная валюта, потому что его количество в мире 

ограничено, и центральные правительства не могут просто напечатать новое 

[5]. 

Криптовалюта построена по тому же принципу и может предоставить 

более законный вариант. В качестве золота для торговли доступно лишь 

ограниченное количество монет. Однако, используя технологию блокчейн, 

криптовалюта добавляет еще один уровень защиты, который позволяет 

детально отслеживать всю торговую историю. [6] Так почему же инвесторы и 

потребители не спешат использовать цифровые валюты в такие времена? 

Чтобы понять это, важно рассмотреть опыт стран Востока, где 

потребители были парализованы постоянной волатильностью и на 

протяжении многих лет использовали криптовалюту в качестве «убежища» 

для заработанных денег. 

Начиная с того момента, когда криптовалюта впервые вышла на рынок в 

2009 году, многие рабочие-мигранты полагались на перевод денежных 

средств полученных от своего труда членам семьи. Например, эти рабочие 

зарабатывают 3 фунта стерлингов в час и кладут деньги в свой банк. 

В конце недели, отправляя деньги своим семьям, мигранты 

обнаруживали, что их деньги почти ничего не стоят, так как обменный курс 

сильно упал. К этому моменту они перестали доверять правительствам, 

сообщающим им стоимость денег, и стали искать различные варианты. 

Криптовалюта стала очевидным средством перевода своих сбережений 

членам семьи. 

Имея ограниченное количество монет, защищающих ценность своих 

денег, эти рабочие-мигранты могли чувствовать себя комфортно, получая 

оплату в криптовалюте и зная, что правительство не сможет лишить их 

ценности. 

Перенесемся в наши дни, когда криптовалюта широко принята в 

большинстве азиатских стран. [7] Так почему же использование цифровых 
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валют в странах Запада не так широко? И почему кто-то решил получать 

деньги в валюте, которая в конечном итоге контролируется руководящим 

органом и может измениться в любой момент? 

Западные общества теперь привыкают к нестабильности валютных 

курсов и оказываются в таком же затруднительном положении, что и 

рабочие-мигранты. Идея о том, что существует валюта, не связанная с 

вмешательством государства, кажется успокаивающей, но менталитет 

западных культур по-прежнему считает это небезопасным из-за отсутствия 

регулирования. 

Одна из основных причин, по которой переход на цифровые валюты не 

произошел в странах Запада так быстро, - это количество барьеров, 

мешающих криптовалюте быть легко принятой. Чтобы преодолеть эти 

барьеры, криптовалюта должна зарекомендовать себя как класс активов, и 

учреждениям необходимо будет начать инвестировать часть своего портфеля 

в криптовалюту, а также активно торговать ею на криптовалютных биржах. 

Для того, чтобы этот процесс имел место, должна существовать 

устоявшаяся международная надежная торговая площадка, которая позволит 

институциональную торговлю криптовалютой. Это зависит от 

предоставления кредита банковской системой, что расходится с 

вдохновением, лежащим в основе технического документа Сатоши 

Накамото, документа, который был предшественником Биткойна. Кредит 

играет важную роль в обеспечении традиционных управляющих фондами 

или хедж-фондов средствами для реализации их торговых стратегий. 

На данный момент кредит – катализатор мировой финансиализации – в 

криптовалютах практически отсутствует. 

Следующим шагом является внедрение надлежащего регулирования, как 

для защиты розничных потребителей, так и для создания условий для 

организаций. Как только потребители и их монеты будут защищены, 

институциональные игроки смогут саморегулировать рынок. Учреждениям 

будет важно торговать цифровой валютой в соответствии с международными 

нормами. 

Еще одна преграда – отсутствие ликвидности. Но эту проблему легче 

решить, поскольку учреждения могут привлекать капитал, помогая создать 

более подвижный рынок. 

Наконец, еще одним препятствием является отсутствие инфраструктуры, 

необходимой для получения криптовалюты. В настоящее время производство 

цифровых валют обходится очень дорого из-за их энергопотребления. По 

мере того, как все больше игроков будут пытаться войти в отрасль, будет 

поступать финансирование, позволяющее построить более эффективную 

инфраструктуру. 

Мир разочарован вмешательством правительств и центральных банков и 

ожидает другого способа удержания и поддержки стоимости своих активов. 

Людям необходим способ защиты ценности своих денег, независимо от 

уровня манипуляций и вмешательства центрального банка. 
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У криптовалюты есть структура и идеология, чтобы стать валютой-

убежищем в экономически нестабильные времена, но на этом пути 

присутствуют значительные препятствия. Если некоторые из этих барьеров 

удастся устранить, чтобы стимулировать институциональные инвестиции в 

цифровые активы, мир получит выгоду от альтернативного актива, в котором 

можно хранить свои деньги как в убежище. 
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О.А. Касабуцкая. БУДУЩЕЕ УЖЕ НАЧАЛОСЬ ВЧЕРА 

 

Философию человечество применяет как форму познания мира и своего 

бытия. Главная же функция экономики заключается в постоянном создании 
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