
åòñÿ äîëÿ ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ; áîëåå äîñòóïíîé äëÿ êðåäèòîïîëó÷àòåëåé
ñòàíîâèòñÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; óâåëè÷èâàåòñÿ äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ.

Âìåñòå ñ òåì ïî-ïðåæíåìó êîíöåíòðàöèÿ áîëüøåé ÷àñòè êðåäèòíîãî ïîð-
òôåëÿ ñîñðåäîòî÷åíà â äâóõ îòðàñëÿõ (ïðîìûøëåííîñòü, ñåëüñêîå õîçÿéñòâî);
óâåëè÷èâàåòñÿ äîëÿ êðåäèòîâ, âûäàííûõ â èíîñòðàííîé âàëþòå; âîçðàñòàåò
÷óâñòâèòåëüíîñòü áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ê êðåäèòíîìó è ïðîöåíòíîìó ðèñêàì.

Ñ öåëüþ ôîðìèðîâàíèÿ îïòèìàëüíîé ñòðóêòóðû êðåäèòíûõ ïîðòôåëåé
áàíêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü áûëî áû öåëåñîîáðàçíî: ó÷èòûâàòü îäíîçíà÷íóþ
ñâÿçü îòíîñèòåëüíûõ ïîòåðü ïî êðåäèòó ñ âåëè÷èíîé êðåäèòíîãî ðåéòèíãà êðå-
äèòîïîëó÷àòåëÿ, ÷òî äåìîíñòðèðóåò çíà÷èìîñòü îöåíêè êðåäèòíîãî ðåéòèíãà
è ïîçâîëÿåò êîëè÷åñòâåííî îïðåäåëèòü êðåäèòíûé ðèñê ïî êðåäèòíîìó ðåé-
òèíãó; ó÷èòûâàòü ñèãíàëüíûå êðèòåðèè, óêàçûâàþùèå íà ïîòåíöèàëüíóþ
âîçìîæíîñòü óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, áàçèðóþùèåñÿ íà
ôèíàíñîâîì, îïåðàöèîííîì, áàíêîâñêîì è óïðàâëåí÷åñêîì ñèãíàëàõ ïðåäó-
ïðåæäåíèÿ; ñèñòåìàòèçèðîâàòü ñèñòåìó ïîêàçàòåëåé îöåíêè äèíàìèêè òåêó-
ùèõ ïàññèâîâ êàê êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ è êà÷åñòâà äåïîçèòíîé áàçû áàíêà, ïîç-
âîëÿþùåé îïðåäåëèòü îïòèìàëüíûå ñðîêè è îáúåìû ðàçìåùåíèÿ ðåñóðñîâ;
ðàçðàáîòàòü êðåäèòíóþ ïîëèòèêó ÷åðåç áèçíåñ-ïëàíèðîâàíèå îñíîâíûõ ïîêà-
çàòåëåé (ðèñê, äîõîäíîñòü, ëèêâèäíîñòü) îïòèìàëüíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
è ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ýòèì ïîðòôåëåì, âêëþ÷àþùèå â ñåáÿ ïëàíèðîâàíèå,
îðãàíèçàöèþ, àíàëèç è ðåãóëèðîâàíèå; ó÷èòûâàòü ïðåäåëû (ãðàíèöû) êðåäèò-
íûõ âëîæåíèé â ýêîíîìèêó â öåëîì íà ìàêðî- è ìèêðîóðîâíå.
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Êëàññè÷åñêàÿ äâóõñòóïåí÷àòàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ïðåäïîëàãàåò, ÷òî
öåíòðàëüíûé áàíê ïðåäñòàâëÿåò íàèâûñøåå çâåíî áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Íà-
öèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü — ãîñóäàðñòâåííûé îðãàí, êîòîðûé
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äåéñòâóåò èñêëþ÷èòåëüíî â èíòåðåñàõ ñâîåé ñòðàíû. Îí ïîäîò÷åòåí Ïðåçè-
äåíòó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Öåëè è ïðèíöèïû äåÿòåëüíîñòè Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà, à òàêæå åãî ïðàâà è îáÿçàííîñòè îïðåäåëÿþòñÿ Êîíñòèòóöèåé Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü, Áàíêîâñêèì êîäåêñîì è èíûìè çàêîíîäàòåëüíûìè àêòàìè
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ïðèìåíèòåëüíî ê Íàöèîíàëüíîìó áàíêó ñëåäóåò ðàçëè÷àòü îñíîâíûå öå-
ëè åãî äåÿòåëüíîñòè, ôóíêöèè è îïåðàöèè. Îíè îïðåäåëåíû Áàíêîâñêèì êî-
äåêñîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Ïîä öåëüþ äåÿòåëüíîñòè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà
ñëåäóåò ïîíèìàòü ñòðàòåãè÷åñêèå, ïåðñïåêòèâíûå, êàê ïðàâèëî, äîëãîñðî÷-
íûå íàïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè. Ôóíêöèè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà âûòåêàþò èç
öåëåé äåÿòåëüíîñòè è ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé âîçìîæíîñòè áàíêà, åãî êîíêðåò-
íûå çàäà÷è â òîé èëè èíîé îáëàñòè êàê öåíòðàëüíîãî áàíêà. Îïåðàöèè Íàöè-
îíàëüíîãî áàíêà ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé äåéñòâèÿ ïî ðåàëèçàöèè åãî ôóíêöèé.

Îäíîé èç âàæíåéøèõ ôóíêöèé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ÿâëÿåòñÿ ðàçðàáîò-
êà Îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü è îáåñïå÷åíèå åå ïðîâåäåíèÿ. Íàöèîíàëüíûé áàíê ñîâìåñòíî ñ Ïðàâè-
òåëüñòâîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü åæåãîäíî ïðåäñòàâëÿåò Ïðåçèäåíòó Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü, êîòîðûå óòâåðæäàþòñÿ Óêàçîì Ïðåçèäåíòà. Íàöèîíàëü-
íûé áàíê åæåêâàðòàëüíî èíôîðìèðóåò Ïðåçèäåíòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è
Ïðàâèòåëüñòâî Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îá îáúåìå ýìèññèè äåíåã è âûïîëíåíèè
Îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
î ðàçìåðàõ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ.

Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè âêëþ÷àþò â ñåáÿ:
· êðàòêóþ õàðàêòåðèñòèêó ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü;
· âàæíåéøèå ïàðàìåòðû ïðîãíîçà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ

Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà î÷åðåäíîé ãîä, â òîì ÷èñëå ïðîãíîç îñíîâíûõ ïîêà-
çàòåëåé ïëàòåæíîãî áàëàíñà íà î÷åðåäíîé ãîä;

· îñíîâíûå ìåòîäû è èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà î÷å-
ðåäíîé ãîä;

· îöåíêó è àíàëèç âûïîëíåíèÿ îñíîâíûõ ïàðàìåòðîâ è èíñòðóìåíòîâ äå-
íåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â ãîä, ïðåäøåñòâóþùèé ïëàíèðóåìîìó;

· ìåðîïðèÿòèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà íà î÷åðåäíîé ãîä ïî ñîâåðøåíñòâî-
âàíèþ áàíêîâñêîé ñèñòåìû Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, áàíêîâñêîãî íàäçîðà, ôè-
íàíñîâûõ ðûíêîâ è ïëàòåæíîé ñèñòåìû Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ñîäåðæàíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà ïëàíèðóåìûé ïåðèîä îïðå-
äåëÿåòñÿ åå öåëÿìè è çàäà÷àìè, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûìè ôîðìèðóþòñÿ ðàç-
äåëû ýòîé ïîëèòèêè. Îáû÷íî òðàäèöèîííûìè ðàçäåëàìè ÿâëÿþòñÿ: öåëè äå-
íåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä (ãîä); îñíîâíûå ýêî-
íîìè÷åñêèå ïàðàìåòðû, èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè; âàëþò-
íàÿ ïîëèòèêà; ðàçâèòèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû; ðàçâèòèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà;
ñîâåðøåíñòâîâàíèå ïëàòåæíîé ñèñòåìû; ìåæäóíàðîäíîå ñîòðóäíè÷åñòâî.

Îäíàêî äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà íà îòäåëüíûå ãîäû ñîäåðæàëà è
äðóãèå, îñîáûå ðàçäåëû, ÷òî ñîîòâåòñòâîâàëî âàæíîñòè òåêóùèõ ïðîáëåì.
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Òàê, íà 2004 ã. âûäåëåíà «Äåíåæíàÿ ïðîãðàììà â 2004»; íà 2005 ã. — «Êîí-
òðîëüíûé ïîêàçàòåëü äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â 2005», «Èíäèêàòèâ-
íûå ïîêàçàòåëè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â 2005»; íà 2006 ã. — «Äåíåæ-
íî-êðåäèòíûå ïîêàçàòåëè â 2006»; íà 2007 ã. — «Ïðîìåæóòî÷íûå ìîíåòàð-
íûå îðèåíòèðû â 2007» è äð.

Âàæíåéøèì âîïðîñîì ïðè ñîñòàâëåíèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ãëàâíîé öåëè ýòîé ïîëèòèêè è
ïðîìåæóòî÷íûõ öåëåé (ìîíåòàðíûõ ðåæèìîâ). Â ðåñïóáëèêå â ñîîòâåòñòâèè
ñ Áàíêîâñêèì êîäåêñîì åæåãîäíî èñïîëüçóþòñÿ îñíîâíûå äîëãîñðî÷íûå öå-
ëè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ñ êîíêðåòèçàöèåé åå íà ïëàíèðóåìûé ïåðè-
îä. Ïðè àíàëèçå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü çà
1999—2008 ãã. óñòàíîâëåíî, ÷òî öåëÿìè òàêîé ïîëèòèêè ÿâëÿëîñü ñîçäàíèå
óñëîâèé äëÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé ñòàáèëèçàöèè êàê ôàêòîðà
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ïîâûøåíèÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ. Ýòî äîñòèãà-
ëîñü ïóòåì îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîñòè áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, â òîì ÷èñëå åãî
ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè è êóðñà ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì,
ðàçâèòèÿ è óêðåïëåíèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îáåñïå÷åíèÿ ýôôåêòèâíîãî íà-
äåæíîãî è áåçîïàñíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïëàòåæíîé ñèñòåìû.

Ïðîâåäåíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè îñíîâûâàëîñü íà ñîáëþäåíèè
ñëåäóþùèõ îñíîâíûõ ïðèíöèïîâ: îáåñïå÷åíèå ïðîçðà÷íîñòè äåíåæíî-êðå-
äèòíîé ïîëèòèêè; äîñòóïíîñòü äëÿ îáùåñòâåííîñòè èíôîðìàöèè î ðåçóëüòà-
òàõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè; ÷åòêàÿ èåðàðõèÿ öåëåâûõ îðèåíòèðîâ äå-
íåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè; ñàìîñòîÿòåëüíîå îïðåäåëåíèå Íàöèîíàëüíûì
áàíêîì ïåðå÷íÿ è ïîðÿäêà ïðèìåíåíèÿ èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè, íàïðàâëåííûõ íà äîñòèæåíèå åå öåëåé.

Äëÿ äîñòèæåíèÿ îñíîâíîé äîëãîñðî÷íîé öåëè â ðàçíûå ãîäû èñïîëüçîâà-
ëèñü ðàçëè÷íûå öåëåâûå îðèåíòèðû. Íàïðèìåð, â ïåðèîä ñ 1995 ïî 2000 ã.
Íàöèîíàëüíûé áàíê èñïîëüçîâàë îðèåíòèðû, ñâÿçàííûå ñ ïðèðîñòîì äåíåæ-
íîé ìàññû (ñîâîêóïíîé äåíåæíîé ìàññû, åå àãðåãàòàìè), ñ äåíåæíîé áàçîé,
âíóòðåííèì êðåäèòîì. Ñ 2001 ã. àíòèèíôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà ïðîâîäèëàñü ñ
èñïîëüçîâàíèåì îáìåííîãî êóðñà â êà÷åñòâå ïðîìåæóòî÷íîãî öåëåâîãî îðè-
åíòèðà. Ïðè ýòîì êîíòðîëèðîâàëèñü ïàðàìåòðû ðîñòà òàêèõ ïîêàçàòåëåé,
êàê äåíåæíàÿ ìàññà, åå àãðåãàòû, äåíåæíàÿ áàçà, âíóòðåííèé êðåäèò.
Ñ 2005 ã. ïðèîðèòåòíûì öåëåâûì îðèåíòèðîì ïðèçíàíà èíôëÿöèÿ ïðè îä-
íîâðåìåííîì èñïîëüçîâàíèè öåëåâûõ ïàðàìåòðîâ ïî îáìåííîìó êóðñó è äå-
íåæíîé ìàññå. Ê èíäèêàòèâíûì ïîêàçàòåëÿì îòíåñåíû: äåíåæíûå ïðåäëî-
æåíèÿ â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ; ïðèðîñò àêòèâíîé ðóáëåâîé äåíåæíîé ìàññû;
äåíåæíûå àãðåãàòû; äåíåæíàÿ áàçà; ïðèðîñò ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâíûõ àê-
òèâîâ. Ïåðñïåêòèâíûå íàïðàâëåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü äî 2010 ã. îïðåäåëåíû â Êîíöåïöèè ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 2001—2010 ãîäû è Ïðîãðàììå ðàçâèòèÿ áàí-
êîâñêîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 2006—2010 ãîäû.

Ïî ìåðå ëèáåðàëèçàöèè öåí, ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ öåí íà ïðîäóêöèþ åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé, ëèêâèäàöèè ïåðå-
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êðåñòíîãî ñóáñèäèðîâàíèÿ, ïðåêðàùåíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà ðåñïóá-
ëèêàíñêîãî áþäæåòà çà ñ÷åò êðåäèòîâ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà áóäåò ïîâû-
øàòüñÿ ðîëü äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â îáåñïå÷åíèè âíóòðåííåé è
âíåøíåé óñòîé÷èâîñòè áåëîðóññêîãî ðóáëÿ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà
ïðîâîäèòñÿ â óñëîâèÿõ çàìåäëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ. Ýòî äàåò âîç-
ìîæíîñòü ê 2010 ã. îáåñïå÷èòü âûõîä íàøåé ñòðàíû íà òåìïû ïðèðîñòà öåí,
ñîïîñòàâèìûå ñ ïåðåõîäíûìè ñòðàíàìè, äîñòèãøèìè íàèáîëüøåãî ïðîãðåññà
â îãðàíè÷åíèè èíôëÿöèè. Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà è â äàëüíåéøåì áó-
äåò íàïðàâëåíà íà îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîãî äîëãîñðî÷íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà. Ãëàâíàÿ çàäà÷à ñîñòîèò â äîñòèæåíèè è ïîääåðæàíèè íèçêèõ òåìïîâ
èíôëÿöèè ñ ïîìîùüþ ìîíåòàðíûõ èíñòðóìåíòîâ è îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëü-
íîñòè îáìåííîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ïîïîëíåíèè îôèöèàëüíûõ âà-
ëþòíûõ ðåçåðâîâ. Íèçêàÿ èíôëÿöèÿ, ÿâëÿÿñü êëþ÷åâûì óñëîâèåì äëÿ îáåñ-
ïå÷åíèÿ íàäåæíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è ðàçâèòèÿ âñåé ôèíàíñîâîé ñèñòå-
ìû íà áàçå òâåðäîé íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü
ôîðìèðîâàíèþ áàçû äëÿ àêòèâèçàöèè ñáåðåæåíèé, òðàíñôîðìàöèè èõ â èí-
âåñòèöèè. Ýòî â ñîâîêóïíîñòè ñîçäàñò ïðåäïîñûëêè äëÿ óñòîé÷èâîãî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà è ïîâûøåíèÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ.

Äëÿ äîñòèæåíèÿ êîíå÷íîé öåëè ïî ñíèæåíèþ óðîâíÿ èíôëÿöèè Íàöèî-
íàëüíûé áàíê áóäåò ïðèìåíÿòü ïðîìåæóòî÷íûå ìîíåòàðíûå îðèåíòèðû,
âàæíàÿ ðîëü ñðåäè êîòîðûõ ïî-ïðåæíåìó ñîõðàíèòñÿ çà îáìåííûì êóðñîì
áåëîðóññêîãî ðóáëÿ. Ñóùåñòâåííîå âíèìàíèå êàê èíäèêàòèâíîìó ïðîìåæó-
òî÷íîìó îðèåíòèðó áóäåò òàêæå óäåëÿòüñÿ ïîêàçàòåëþ äèíàìèêè äåíåæíîãî
ïðåäëîæåíèÿ. Îäíàêî íåñìîòðÿ íà ïëàíèðóåìîå ñîõðàíåíèå îãðàíè÷åíèé êî-
ëåáàíèé îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ, åãî ðîëü â êà÷åñòâå ïðîìåæóòî÷íîãî öåëåâî-
ãî îðèåíòèðà äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè áóäåò ïîñòåïåííî îñëàáåâàòü.
Íàçðåëà íåîáõîäèìîñòü ïåðåõîäà ê ïðÿìîìó òàðãåòèðîâàíèþ èíôëÿöèè. Ýòî
îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî â óñëîâèÿõ ðîñòà öåí, èçìåðÿåìîãî îäíîçíà÷íîé öèô-
ðîé, ïðîèñõîäÿò ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ âî âçàèìîñâÿçÿõ ìåæäó èíñòðó-
ìåíòàìè è öåëÿìè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Ïðè ìàëûõ ìàñøòàáàõ èí-
ôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ òåðÿåòñÿ óñòîé÷èâîñòü âçàèìîñâÿçè îðèåíòèðà ïî îá-
ìåííîìó êóðñó è êîíå÷íîé öåëè — ïî èíôëÿöèè.

Ðåæèì òàðãåòèðîâàíèÿ èíôëÿöèè, êàê èçâåñòíî, èñïîëüçóåòñÿ ñåãîäíÿ íå
òîëüêî ïðîìûøëåííî ðàçâèòûìè ñòðàíàìè, íî è ðÿäîì ñòðàí ñ ôîðìèðóþ-
ùèìñÿ ðûíêîì. Îïûò ýòèõ ñòðàí ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî äëÿ óñïåøíîãî
èñïîëüçîâàíèÿ ðàçâåðíóòîé ñèñòåìû öåëåâûõ ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè íåîá-
õîäèìûì ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå ñëåäóþùèõ óñëîâèé:

· óñòîé÷èâîå ñîñòîÿíèå áþäæåòà;
· ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàáèëüíîñòü, ìèíèìàëüíûé óðîâåíü èíôëÿöèîí-

íûõ îæèäàíèé;
· äîñòàòî÷íî ðàçâèòàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà;
· íåçàâèñèìîñòü öåíòðàëüíîãî áàíêà â èñïîëüçîâàíèè äåíåæíî-êðåäèò-

íûõ èíñòðóìåíòîâ;
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· íàëè÷èå âîçìîæíîñòè è ïîëíîìî÷èé öåíòðàëüíîãî áàíêà ïî îáåñïå÷å-
íèþ ñòàáèëüíîñòè öåí;

· äåéñòâåííîñòü ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè â ðåãóëèðîâàíèè èíôëÿöèè (àê-
òèâíûé ïðîöåíòíûé êàíàë òðàíñìèññèîííîãî ìåõàíèçìà äåíåæíî-êðåäèò-
íîé ïîëèòèêè);

· èíôîðìàöèîííàÿ îòêðûòîñòü ïîëèòèêè öåíòðàëüíîãî áàíêà;
· îáîñíîâàííàÿ ìåòîäîëîãèÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ èíôëÿöèè.
Èñõîäÿ èç ýòîãî, êîíêðåòíûå ñðîêè ïåðåõîäà ê ðåæèìó òàðãåòèðîâàíèÿ

èíôëÿöèè Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â çíà÷èòåëüíîé ìå-
ðå çàâèñÿò îò ïðîâåäåíèÿ âñåõ íåîáõîäèìûõ ïîäãîòîâèòåëüíûõ ìåðîïðèÿòèé
â ýêîíîìèêå è äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðå. Â óñëîâèÿõ îòå÷åñòâåííîé áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû ýòî ïðåäïîëàãàåò:

· ïîâûøåíèå çíà÷èìîñòè èíñòðóìåíòîâ ðåãóëèðîâàíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê â ÷èñëå îñíîâíûõ èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè;

· äàëüíåéøèé óñèëåíèå äåäîëëàðèçàöèè ýêîíîìèêè;
· íàðàùèâàíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ â ñîîòâåò-

ñòâèè ñ ðîñòîì ðåàëüíîãî ñïðîñà íà äåíüãè;
· ïîâûøåíèå ïðîçðà÷íîñòè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, äîâåäåíèå äî

âñåõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà èíôîðìàöèè î ïðîãíîçå èíôëÿöèè, íàëè÷èè èñòî÷-
íèêîâ îáåñïå÷åíèÿ öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè â áóäóùåì;

· óñèëåíèå âçàèìîñâÿçè íàëîãîâî-áþäæåòíîé è äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè;

· ñóæåíèå ñôåðû ïðÿìîãî ðåãóëèðîâàíèÿ öåí è òàðèôîâ íà òîâàðû è óñ-
ëóãè è ïð.

Íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè è îòå÷åñòâåí-
íîé ôèíàíñîâî-êðåäèòíîé ñèñòåìû ïåðåõîä ê èíôëÿöèîííîìó òàðãåòèðîâà-
íèþ ïðåäïîëàãàåò îáÿçàòåëüíûé ïåðåõîäíûé ïåðèîä, â òå÷åíèå êîòîðîãî ãî-
ñóäàðñòâîì äîëæíû áûòü ñôîðìèðîâàíû îáÿçàòåëüíûå óñëîâèÿ ýôôåêòèâíîé
ðåàëèçàöèè èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ. Äëÿ ýòîãî Íàöèîíàëüíûé áàíê
ïëàíèðóåò óñèëèòü ðîëü àóêöèîííûõ îïåðàöèé â ñèñòåìå èíñòðóìåíòîâ äå-
íåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Èõ èñïîëüçîâàíèå â êà÷åñòâå îñíîâíîãî
ñðåäñòâà óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ ïîçâîëèò íàèáîëåå ýôôåêòèâíî ðåàëèçî-
âàòü çàäà÷ó ïî äîñòèæåíèþ îïåðàöèîííûõ öåëåé ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè. Äëÿ
ïîääåðæêè ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû áóäóò èñïîëüçîâàòüñÿ è äðóãèå
èíñòðóìåíòû: èçìåíåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ; ñíèæåíèå íîðìàòèâà
îò÷èñëåíèé â ôîíä îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ; ñïîñîáû ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ áàíêîâ. Îñíîâíûì êàíàëîì ïîñòóïëåíèÿ äåíåã â ýêîíîìèêó ñòàíóò èìåí-
íî îïåðàöèè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ïî ðåôèíàíñèðîâàíèþ.

Òàêèì îáðàçîì, ñ ó÷åòîì ñêëàäûâàþùèõñÿ ýêîíîìè÷åñêèõ òåíäåíöèé è
âûïîëíåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé îñíîâíûå äåíåæíî-êðåäèò-
íûå ïîêàçàòåëè áóäóò îáåñïå÷èâàòü ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ
ïðîâåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è ôîðìèðîâàòüñÿ íà óðîâíå, íåîáõîäè-
ìîì äëÿ äîñòèæåíèÿ êîíå÷íîé öåëè ïî èíôëÿöèè. Â ñâîþ î÷åðåäü, ýòî áóäåò
ñïîñîáñòâîâàòü ñíèæåíèþ óðîâíÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ðèñêîâ, óëó÷øåíèþ
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èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè îòå÷åñòâåííîãî ïðî-
èçâîäñòâà è â êîíå÷íîì ñ÷åòå çàêðåïëåíèþ äîñòèãíóòûõ óñïåõîâ â îáëàñòè
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû.
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ÏÐÅÄÏÐÈÍÈÌÀÒÅËÜÑÒÂÀ È ÈÕ ÐÅØÅÍÈß

Îäíîé èç ãëàâíûõ çàäà÷ àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ
ñâîåâðåìåííîå óñòàíîâëåíèå ïðèçíàêîâ «ïðåäûíôàðêòíîãî» ñîñòîÿíèÿ, áàí-
êðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è ðàçðàáîòêà ìåð ïî åãî ïðåäóïðåæäåíèþ. Áàíêðîò-
ñòâî îáû÷íî ñâÿçàíî ñ íåïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðåäïðèÿòèå
ñ÷èòàåòñÿ áàíêðîòîì, åñëè íå âûïîëíÿåò ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî îïëàòå ïðî-
äóêöèè, òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã ïî èñòå÷åíèè òðåõ è áîëåå ìåñÿöåâ ñî äíÿ íàñ-
òóïëåíèÿ ñðîêîâ îïëàòû. Óñòàíîâëåííûå óñëîâèÿ è ñðîêè äàþò îñíîâàíèå
ïîñòàâùèêàì, äðóãèì þðèäè÷åñêèì è ôèçè÷åñêèì ëèöàì ïðåäúÿâëÿòü ÷åðåç
ñóä èñêè ïðåäïðèÿòèÿì-íåïëàòåëüùèêàì. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé áàíêðîòñòâà
ñóáúåêòà ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ åãî óáûòî÷íîñòü â
äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå. Ïðèçíàêàìè áàíêðîòñòâà ÿâëÿþòñÿ:

· óáûòêè îò òåêóùåé (îñíîâíîé) è äðóãîé äåÿòåëüíîñòè;
· íåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ïîãàñèòü ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà;
· çàòðóäíåíèÿ â ïîëó÷åíèè êîììåð÷åñêèõ è äðóãèõ êðåäèòîâ è çàéìîâ;
· óìåíüøåíèå ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò îñíîâíîé è äðóãîé äåÿ-

òåëüíîñòè;
· íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
· íàëè÷èå íåðåàëüíîé êî âçûñêàíèþ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
· ïàäåíèå ðûíî÷íîé öåíû öåííûõ áóìàã, ïðèíàäëåæàùèõ ïðåäïðèÿòèþ,

è ò.ä.
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