
метод скорректированной текущей балансовой стоимости ак
тивов (индексный метод); 

метод активов;
определение стоимости строительства нового сопоставимого 

предприятия (метод замещения);
определение стоимости строительства точной копии предпри

ятия (метод восстановительной стоимости);
метод ликвидационной стоимости предприятия.
3. Сравнительный (рыночный) подход:
мультипликатор цена /  балансовая прибыль; 
мультипликатор цена /  чистая прибыль; 
мультипликатор цена /  текущий денежный поток; 
мультипликатор цена /  чистый денежный поток; 
мультипликатор цена /  валовая выручка; 
мультипликатор цена /  действительная выручка; 
цена на одного подписчика (коллекционера); 
капитализация потенциально возможных коэффициентов; 
мультипликатор цена /  балансовая стоимость материальных 

активов;
мультипликатор цена /  собственный капитал; 
анализ прошлых сделок с акциями предприятия (метод рынка 

капитала).

ВЛ.Дадалко, д-р экон. наук 
БГЭУ (Минск)

ГОСУДАРСТВЕННОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ ЭКОНОМИЧЕСКИХ 
ПРОЦЕССОВ

В цивилизованной рыночной экономике творческая свобода и 
предпринимательская инициатива граждан подкреплены и защи
щены взвешенной политикой государственного регулирования 
экономических процессов. Для этого нужно выйти за пределы 
макроэкономических догм и перейти к прагматической политике 
мобилизации внутренних резервов и возможностей.

Политика развития включает в себя: определение приорите
тов долгосрочного социально- и технико-экономического разви
тия, сохранение и развитие научно-производственного потенциа
ла страны, формирование на этой основе промышленной, внешне
торговой и бюджетной политик, обеспечение их реализации за 
счет использования государственных гарантий, осуществления
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целевых инвестиционных и научно-технических программ, рабо
ты институтов развития, планирования бюджета и развития госу
дарственного сектора, регулирования инвестиционной и стимули
рования инновационной активности.

Выбор и реализация приоритетов технико-экономического 
развития должны предшествовать принятию концепции струк
турной перестройки экономики на основе современных техноло
гий, разработке и реализации программ по ее осуществлению. Оп
ределение приоритетов технико-экономическою развития по ос
новным направлениям научно-технического прогресса должно 
исходить из закономерностей долгосрочного экономического рос
та и национальных конкурентных преимуществ. Обеспечение их 
реализации ведется посредством финансируемых при поддержке 
государства целевых программ, льготных кредитов, государ
ственных закупок и предоставления государственных гарантий 
под инвестиции.

С научно-технической точки зрения выбираемые приоритеты 
должны соответствовать перспективным направлениям форми
рования современного технологического уклада и своевременного 
создания заделов. С экономической точки зрения государствен
ная поддержка приоритетных направлений должна характеризо
ваться двумя важнейшими признаками: обладать значительным 
внешним эффектом, улучшая общую экономическую среду и ус
ловия развития деловой активности; инициировать рост деловой 
активности в широком комплексе отраслей, сопряженных с при
оритетными производствами. С производственной точки зрения 
государственное стимулирование должно приводить к такому 
росту конкурентоспособности соответствующих производств, при 
котором они, начиная с определенного момента, выходят на са
мостоятельную траекторию расширенного воспроизводства в 
масштабах мирового рынка, выполняя роль “локомотивов роста” 
для всей экономики. С социальной точки зрения реализация при
оритетных направлений структурной перестройки экономики 
должна сопровождаться расширением занятости, повышением 
реальной зарплаты и квалификации работающего населения, об
щим ростом благосостояния народа.

К приоритетным направлениям, осуществление которых 
удовлетворяет всем необходимым критериям, можно отнести, в 
частности, следующие: освоение современных информационных 
технологий; развитие биотехнологий, поднимающих эффектив
ность АПК, фармакологической и других отраслей промышлен
ности; развитие новых микроэлектронных технологий, позволяю
щих резко поднять конкурентоспособность и эффективность оте
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чественного машиностроения; обновление оборудования элек
тростанций; производство современных средств гибкой автомати
зации; развитие современных транспортных узлов; развитие ж и
лищного строительства с использованием современных техноло
гий; развитие информационной инфраструктуры на основе совре
менных систем спутниковой и оптоволоконной связи, сотовой свя
зи в городах; модернизация непроизводственной сферы на основе 
современного отечественного оборудования; оздоровление окру
жающей среды на основе современных экологически чистых тех
нологий. Этот перечень приоритетных направлений технико-эко
номического развития не претендует на полноту и окончатель
ность. С него можно начинать формирование государственной по
литики развития.

Важной составляющей политики активизации научно-про
мышленного потенциала должно быть развитие технологического 
и научно-технического потенциала промышленности: повышение 
государственных расходов на стимулирование НТП и проведение 
НИОКР, обеспечение финансирования в размере не менее 4% от 
расходной части бюджета; стимулирование передачи технологий 
из военного в гражданское производство; выявление и поддержка 
развития технологий, освоение которых обеспечит предприятиям 
конкурентные преимущества на мировом рынке; стимулирование 
предприятий, внедряющих отечественные научно-технические 
разработки путем предоставления льгот по налогообложению, и 
других видов государственной поддержки; разработка и реализа
ция программ развития территорий с высокой концентрацией на- 
учно-технического потенциала; повышение эффективности сис
темы экспортного контроля, активная государственная политика 
по пресечению несанкционированного вывоза перспективных 
технологий за рубеж; создание с помощью государства ин
фраструктуры, обеспечивающей коммерциализацию результа
тов НИОКР. Стимулирование инновационной активности являет
ся важнейшим направлением политики развития, ключевым для 
преодоления депрессии.

Органичной частью новой системы регулирования экономики 
должно стать индикативное планирование социально-экономи
ческого развития страны, структурированное по глубине прогно
зирования на год, пятилетие и пятнадцатилетний прогнозный пе
риод. В условиях современного НТП субъекты хозяйственной де
ятельности, органы государственного управления и общество в 
целом нуждаются в научно обоснованном предвидении будущих 
тенденций научно-технического и социально-экономического 
развития. При этом необходимым для нормальной работы пред
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приятий в большинстве отраслей является, как минимум, десяти
летний горизонт планирования своего развития.

Целесообразно кардинально изменить технологию прогнози
рования социально-экономического развития. Экстраполяция 
прошлых тенденций не должна доминировать при формировании 
планов будущего развития. Задача заключается как раз в обрат
ном — в переломе сложившихся тенденций, преодолении депрес
сии и инициировании экономического роста. В сложившихся ус
ловиях прогноз должен определяться сочетанием имеющихся 
возможностей и желаемых результатов. Для этого он должен на
чинаться с формулирования четких целей социально-экономи
ческого развития на заданную перспективу и инвентаризации 
имеющихся ресурсов, которые могут быть задействованы путем 
создания соответствующих макроэкономических условий и мер 
государственного регулирования. Экстраполяция должна исполь
зоваться лишь как один из инструментов выявления проблем со
циально-экономического развития. Главное — разработка мер 
экономической политики, необходимых для осуществления жела
емых целей в сложившихся экономических условиях. Эти меры 
должны определять содержание индикативных планов социаль
но-экономического развития страны.

Принципы формирования государственного бюджета необхо
димо пересмотреть в соответствии с общей логикой новой систе
мы регулирования экономики, ориентированной на развитие. В 
новой системе регулирования экономики цели развития должны 
доминировать и подкрепляться соответствующей технологией 
планирования бюджета. В основу его разработки должны быть 
положены законодательно установленные нормативы, определя
ющие уровень бюджетных расходов по соответствующим направ
лениям, а также программно-целевой принцип планирования и 
осуществления расходов. При этом первым приоритетом должны 
пользоваться расходы на науку и стимулирование НТП, на обра
зование и национальную безопасность, оставляющие основу ус
тойчивости будущего развития. Высоким приоритетом должны 
пользоваться инвестиционные программы. Их финансирование 
должно вестись через бюджет развития, который следует вывес
ти из консолидированного бюджета и осуществлять через инсти
туты развития, рефинансируемые из собственных и привлечен
ных источников, включая кредиты Национального банка.

Планирование денежного предложения должно быть не
отъемлемой частью общей системы индикативного планирования 
и вестись в соответствии с утвержденными приоритетами соци
ально-экономического развития. В рамках общей программы де-
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нежной эмиссии должны определяться нормативы ее распреде
ления по имеющимся каналам денежного предложения: на при
рост золотовалютных резервов, на рефинансирование институтов 
развития, на восстановление сбережений граждан, на рефинан
сирование коммерческих банков под учет векселей производ
ственных предприятий и государственных ценных бумаг.

В пятилетием цикле индикативного планирования основное 
значение имеет определение среднесрочных приоритетов науч
но-технического и социально-экономического развития страны, 
на основе которых должна вестись разработка целевых программ, 
а также желаемых пропорций экономической системы. Среди 
последних особое значение имеют территориальные пропорции 
развития экономики, прогнозирование которых должно давать 
основу для формирования приоритетов в региональной экономи
ческой политике государства. Для этого в рамках процедуры пя
тилетнего цикла индикативного планирования должна вестись 
разработка сводного финансового баланса страны в региональном 
разрезе.

Важной задачей пятилетнего горизонта прогнозирования яв
ляется выявление ожидаемых диспропорций и узких мест, 
затрудняющих социально-экономическое развитие страны. Дру
гой задачей является поиск новых возможностей, открывающих
ся вследствие глобального НТП и развития мирового рынка. Ис
ходя из сопоставительного анализа возникающих проблем и воз
можностей, должен вестись поиск путей подъема конкурентоспо
собности национальной экономики, меры по осуществлению кото
рых и должны составлять содержание пятилетних индикативных 
планов научно-технического и социально-экономического разви
тия страны.

Пятнадцатилетний цикл прогнозирования имеет своей целью 
ориентацию долгосрочного развития страны в глобальном про
странстве научно-технического и экономического развития. Глав
ной задачей на этом горизонте прогнозирования является поиск 
стратегических направлений повышения конкурентоспособности 
национальной экономики в пространстве глобального экономичес
кого развития. Ключевое значение при этом имеет прогнозирова
ние прорывных направлений НТП, формирующих траекторию 
будущего экономического роста и открывающих новые возмож
ности социально-экономического развития. Исходя из этого, дол
жны формироваться приоритеты долгосрочного экономического 
развития страны, вестись разработка целевых научно-техничес- 
ких программ, стимулироваться развитие научно-производствен- 
ного потенциала страны.
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Планы развития государственного сектора должны сочетать
ся с индикативными планами социально-экономического разви
тия страны в целом. В известном смысле госсектор должен выпол
нять роль локомотива в осуществлении приоритетов экономичес
кого развития страны. В наших условиях государство прежде все
го должно взять на себя ответственность за развитие наукоемкой 
промышленности, формирующей главный потенциал экономи
ческого роста.

Государственный сектор должен быть источником стабиль
ности экономики и генератором ее роста, что выдвигает достаточ
но серьезные требования к планированию его развития.

B.C. Тонкович, канд. экон. наук 
БГЭУ (Минск)

НЕОБХОДИМОСТЬ РЕФОРМИРОВАНИЯ КОЛХОЗОВ 
И СОВХОЗОВ

Сельскохозяйственные предприятия общественного сектора 
АПК до настоящего времени в основной своей массе являются пере
формированными в силу факторов, преимущественно субъектив
ного характера. Проведенные в нескольких десятках колхозов и 
совхозов республики преобразования в сельскохозяйственные 
предприятия кооперативного и акционерного типа носят в боль
шинстве случаев формальный характер. Работники таких предпри
ятий еще не стали подлинными хозяевами земли и другого имущес
тва. На общегосударственном уровне еще не принята стройная кон
цепция формирования рыночного экономического уклада на селе и 
адаптации колхозов и совхозов к рыночным условиям.

Краеугольным камнем реформирования колхозов и совхозов 
является изменение в отношениях собственности, и прежде всего, 
земельной. Новым Гражданским Кодексом Республики Беларусь 
предусмотрено функционирование двух форм собственности — 
государственной и частной. Коллективная собственность при этом 
не признается, что также обусловливает необходимость рефор
мирования колхозов. При этом возникает объективная необходи
мость преодоления сложившейся чрезмерно большой осторож
ности по отношению к частной собственности,в особенности зе
мельной. Мировой же опыт дает основание для предпочтительно
го отношения к частной собственности на землю, в сравнении с ее 
арендой.

27


