
рынка в размере 300—400 млн дол. Нынешние попытки НБ зак­
рыть внебиржевой рынок валюты и ввести стопроцентную прода­
жу валютной выручки на бирже с целью увеличения валютных 
резервов вызовут больший отток капитала, чем прирост резервов. 
Опыт стран Прибалтики показывает, что при использовании “ва­
лютного управления” резко ухудшается внешнеторговый баланс, 
что для экспорте ориентированной РБ неприемлемо. Ограничение 
эмиссии увеличением валютных резервов вызовет коллапс сельс­
кого хозяйства и строительства. Наиболее предпочтительным яв­
ляется режим “ползучей привязки” с фиксацией темпа девальва­
ции после перехода на единый курс и темпа эмиссии денег.

О.Н. Крупа
НИЭИ Министерства экономики Республики Беларусь (Минск)

ПРЯМЫЕ ИНОСТРАННЫЕ ИНВЕСТИЦИИ В СИСТЕМЕ 
ФАКТОРОВ РАЗВИТИЯ ЭКОНОМИКИ 

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Мировой опыт свидетельствует, что рыночная экономика, эко­
номический рост, эффективное включение страны в существую­
щую систему международного разделения труда требуют актив­
ного использования возможностей, связанных с привлечением 
прямых иностранных инвестиций (ПИИ). По данным Платежного 
баланса РБ, за период 1992—1998 гг. в экономику поступило 458 
млн дол. США, или 45 дол. США на душу населения. По сравне­
нию с другими странами с переходной экономикой, этот показа­
тель представляется незначительным. Венгрия на душу населе­
ния привлекла 1694 дол. США, Чехия — 881, Эстония — 833, Лат­
вия — 634 дол. США. Значительные объемы ПИИ, накопленные 
странами Восточной Европы, объясняются созданием стабильной 
макроэкономической среды, в основе которой лежат либерализа­
ция и проведение ускоренной приватизации с активным участием 
иностранных инвесторов.

Экономическое положение Беларуси определяет неизбеж­
ность обращения к зарубежным источникам финансирования. 
ПИИ способствуют привлечению финансового и интеллектуаль­
ного капитала, увеличению занятости и социальной стабильности, 
устранению монополизации экономики, повышению эффектив­
ности стратегических отраслей, развитию национального пред­
принимательства, расширению экспортной базы страны.
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Для реализации возможностей, связанных с ПИИ, создания 
благоприятного инвестиционного климата наиболее важным 
представляется проведение следующих мер:

предоставление реальных условий приобретения в собствен­
ность земельного участка иностранным инвесторам под реализа­
цию инвестиционного проекта;

введение единого обменного курса белорусского рубля и его 
стабилизация, что позволит расширить объем производственных 
инвестиций, ориентированных на экспорт;

оставление всей валютной выручки от экспорта собственной про­
дукции в распоряжении предприятий с иностранными инвестициями;

предоставление гарантий свободной конвертируемости валют 
и перевод средств за пределы республики без задержек;

продажа обанкротившихся предприятий за символическую 
цену инвесторам, заинтересованным в модернизации этих пред­
приятий;

отмена ограничений на участие иностранных инвесторов в лю­
бых приватизационных конкурсах и аукционах;

снятие ограничения максимально возможной доли собствен­
ности, принадлежащей иностранному инвестору в акционерном 
капитале отечественных предприятий;

создание и активизация деятельности иностранных банков и стра­
ховых компаний на территории РБ с участием зарубежного капитала;

развитие сотрудничества с экспертными международными 
организациями и международными финансовыми институтами.

Широкомасштабное привлечение ПИИ в экономику РБ воз­
можно при условии создания системы стимулирования привлече­
ния и использования иностранного капитала при одновременном 
осуществлении комплекса мер по достижению макроэкономичес­
кой стабилизации. Формирование системы с целью эффективного 
использования иностранных интеллектуальных, материальных, 
финансовых ресурсов в национальных интересах должно стать 
приоритетным направлением внешнеэкономической политики го­
сударства.

Т.Г. Ускевич
БГЭУ (Минск)

ПРОБЛЕМЫ ФОРМИРОВАНИЯ И ИСПОЛЬЗОВАНИЯ 
ФОНДОВ ПОТРЕБЛЕНИЯ НА ПРЕДПРИЯТИЯХ ТОРГОВЛИ

В условиях рыночной экономики важную роль в направлении 
повышения производительности труда, повышения качества об-
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