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Что для финансовой устойчивости 
предприятий нужны собственные 
оборотные средства, всякий зна

ет. К категории источников собствен
ных средств предприятий, включая и 
средства, направляемые на формиро
вание оборотных средств, согласно 
правилам по анализу финансового со
стояния и платежеспособности субъе
ктов предпринимательской деятель
ности' (далее —  Правила) (п.34.1) от
носятся: уставный фонд, резервный 
фонд, фонды накопления и прочие 
фонды специального назначения, це
левые финансирование и поступле
ния, нераспределенная прибыль 
(убытки) прошлых лет и отчетного го
да, фонды потребления и резервы 
предстоящих расходов и платежей.

Одним из показателей обеспеченно
сти СОС принято считать коэффициент 
обеспеченности собственными обо
ротными средствами (СОС). Определя
ется он как отношение разности собст
венного капитала, включая фонды по
требления и резервы предстоящих плате
жей, и фактической стоимости внеобо
ротных активов к фактической стоимости 
находящихся в наличии у предприятий 
оборотных средств в виде запасов, нало
гов по приобретенным ценностям, денеж
ных средств, дебиторской задолженно
сти, краткосрочных финансовых вложе
ний и прочих оборотных активов (п.9).

Коэффициент обеспеченности 
предприятий СОС в целом по респуб
лике по состоянию на 1.04.2002 г. со
ставил 0,07 (прогнозное значение на 
2002 г. —  0,15) и ухудшился по сравне
нию с аналогичным периодом минув
шего года на 0,05 п. п.

Увеличили обеспеченность СОС 
или сохранили ее на том же уровне,

что и в базисном периоде 2001 г., лишь 
45,5% всех промышленных предпри
ятий, но прогнозного значения достиг
ли только 13,6% их.

Ниже норматива обеспеченность 
СОС у 29,4% промышленных предпри
ятий, не имеют ее 42,5% их.

Анализ показал, что важнейшими 
причинами снижения показателя 
обеспеченности СОС стали:

• изменение порядка учета и отра
жения в отчетности некоторых эле
ментов финансовых ресурсов пред
приятий (амортизационный фонд, 
убытки прошлых лет), увеличения за 
счет курсовых разниц расходов буду
щих периодов;

• снижение прибыли и рентабель
ности реального сектора экономики и 
включение минусовых остатков фон
дов потребления предприятий в со
став источников их средств;

• ухудшение структуры и исполь
зования отдельных элементов оборот
ных средств предприятий.

Действительно, в рассматривае
мом периоде был принят ряд норма
тивных актов, изменяющих формы от
ражения в отчетности отдельных эле
ментов собственных средств, —  курсо
вых разниц, амортизационного фонда, 
фонда переоценки основных средств, 
фонда накопления и т. д., что оказало 
влияние на формирование итогового 
показателя обеспеченности СОС.

Например, амортизационный 
фонд с 1.01.2002 г., являвшийся одним 
из элементов собственных средств 
предприятий, вынесен на забалансо
вые счета 010 и 013. Однако условное 
включение его в качестве источника 
обеспечения СОС противоречиво, по
скольку по своей экономической сущ
ности он является источником воспро
изводства основных, а не оборотных 
средств.

Отражение же в балансе в качест
ве источника СОС минусовых остатков

фондов потребления обусловило сни
жение показателя обеспеченности 
СОС, из-за чего рассчитываемый уро
вень его занижается, по оценкам Мин- 
стата, на 15-20%. Скорректировать ис
следуемый показатель позволит вре
менный переход на российскую методи
ку исчисления платежеспособности (с 
исключением фонда потребления из ис
точников СОС).

Уточнение порядка отнесения от
дельных источников финансовых ре
сурсов предприятий к источникам 
СОС, по-видимому, позволит добиться 
лишь разовой корректировки показа
теля обеспеченности СОС, но реаль
ных источников собственных средств, 
в том числе и на предприятиях, полно
стью лишившихся их (а это 30-40% 
предприятий важнейших отраслей на
родного хозяйства —  см. приложен
ные расчеты), не приведет к формиро
ванию реальных источников прибыли 
и специальных фондов.

Поэтому для повышения обеспе
ченности СОС требуется создание ус
ловий повышения эффективности ис
пользования оборотных средств и от
дельных их элементов. В этом убежда
ют результаты проведенного анализа. 
Рассмотрим его составляющие.

Состояние оборотных средств
По состоянию на 1.04.2002 г. обо

ротные активы в отраслях экономики 
выросли за I квартал на 12,4%, в том 
числе в промышленности —  на 12,1% 
(реальный рост на 2,4%).

Структура оборотных средств
Основная масса оборотных 

средств приходится на запасы и за
траты —  63%. За I квартал снижение 
их произошло на 0,2 п. п. При этом до
ля сырья, материалов уменьшилась на 
3,2 п. п., а затраты в незавершенном 
производстве увеличились на 1,5 п. п., 
готовой продукции —  на 0,9 п. п., това
ры отгруженные —  на 0,6 п. п.

Правила по анализу финансового состояния и платежеспособности субъектов предпринимательской деятельности, 
утвержденные постановлением Минфина, Минэкономики, Мингосимущества и Минстата от 27.04.2000 г. №  46/76/1850/20.

Ф и н а н с ы  •  У ч е т  •  А у д и т А в г у с т  2 0 0 2



Ф и н а н с ы

Более полно состояние запасов 
можно определить лишь при помощи 
показателя величины запасов готовой 
п.родукции к среднемесячному объему 
ее производства. Этот показатель в 
промышленности по состоянию на
1.06.2002 г. составил 77% (для сравне
ния: в I-ом квартале 2000 г. он коле
бался в пределах 47,3-54,7%), что сви
детельствует о необходимости и воз
можности привлечения резервов и 
стимулов улучшения этого показателя.

Денежные средства —  другой эле
мент оборотных средств —  уменьши
лись на 0,5 п. п.

Прирост оборотных средств в час
ти дебиторской задолженности соста
вил 0,2 п. п. Тем не менее ее доля в те
кущих активах около 1/3. Велика и 
продолжает нарастать ее просрочен
ная часть. На 1.06.2002 г. просрочен
ная задолженность составляла 52% 
общего объема дебиторской задол
женности против 47,5% на 1.06.2001 г., 
в том числе по промышленности —  
51,2, по сельскому хозяйству —  32%.

Отметим, что в условиях длитель
ных расчетов между субъектами хо
зяйствования —  до 3-х месяцев —  к 
дебиторской задолженности могут 
быть отнесены расчеты за товары от
груженные, и ее общий уровень дос
тигнет отметки 40% всей стоимости 
оборотных средств.

Поэтому можно говорить о боль
ших резервах регулирования этого 
элемента оборотных средств, от вели
чины и состояния которого во многих 
случаях зависит необходимость при
влечения дополнительных финансовых 
ресурсов, что негативно сказывается 
на показателе обеспеченности СОС.

Состояние и структура 
финансовых ресурсов

Обеспеченность предприятий соб
ственными оборотными средствами на
1.04.2002 г. составила 7,2%, промыш
ленности —  4,4% при нормативе 30%.

Еще сложнее положение с обеспе
ченностью оборотными средствами в 
отдельных подотраслях промышлен
ности, в жилищно-коммунальном хо
зяйстве, связи. Как уже упоминалось, 
не имели собственных оборотных 
средств 42,5% промышленных пред
приятий. Выше, чем в среднем по про
мышленности, доля не обеспеченных 
собственными оборотными средства
ми предприятий машиностроения и

металлообработки, а также легкой, ле
сной, деревообрабатывающей и цел
люлозно-бумажной промышленности.

В этих условиях для формирова
ния оборотных средств предприятия 
использовали кредиторскую задол
женность и кредиты банков (заемные 
средства). По состоянию на
1.06.2002 г. нарастала кредиторская 
задолженность и ее просроченная 
часть (на 1.06.2002 г. она составляла 
47,6% против 42,4% на 1.06.2001 г.).

Особую тревогу вызывает тот факт, 
что основная часть кредиторской за
долженности —  около 74% —  прихо
дится на задолженность поставщикам 
за товары (работы, услуги), а также 
высокая доля задолженности, прихо
дящейся на внутриреспубликанские 
расчеты (около 80,7%).

Кредитование банками отраслей 
экономики и населения (остатки за
долженности по выданным кредитам) 
на 1.06.2002 г. увеличилось за январь- 
май на 11,2%, 53,2% кредитов —  крат
косрочные.

Просроченная и пролонгированная 
задолженность возросла в анализируе
мом периоде на 29,6%, ее доля в общем 
объеме кредитных вложений — 17,8%.

Доля выручки от реализации про
дукции (работ, услуг), обеспеченная 
поступлением средств на счета, за 
первые 5 месяцев текущего года со
ставила 65,1% (в соответствующем 
периоде 2001 г. —  65,4%). По промыш
ленности соответственно 56,3 и 
57,9%, по сельскому хозяйству —  
48,5% (снижение на 10,1 п. п.).

Сложившаяся ситуация с исполь
зованием финансовых ресурсов ока
зала определенное влияние на резуль
тативные показатели прибыли и рен
табельности.

Прибыль от реализации продукции 
в январе-мае 2002 г. номинально на 
23,1% больше, чем январе-мае 2001 г. 
(в реальном выражении снижение на 
15,7%). Убыточными оказались 40,9% 
общего числа предприятий.

Из анализа содержания и динами
ки изменения показателя обеспечен
ности СОС в отраслях народного хо
зяйства республики, может быть сде
лан вывод, что этот показатель являет
ся результатом финансово-хозяйст
венной деятельности предприятий, а 
его величина предопределена в боль
шей мере эффективностью управле
ния нежели методом его расчета.

Принятие и осуществление в рес
публике в нынешнем году Программы 
финансового оздоровления предпри
ятий реального сектора экономики по
зволяет создать условия для постепен
ного улучшения финансовых показате
лей, включая и обеспеченность СОС.

Основная цель этой Программы —  
создание условий улучшения финан
совых показателей реального сектора 
экономики —  повышение рентабель
ности, улучшение состояния платежей 
и расчетов, снижение просроченной 
задолженности —  и на этой основе по
вышение обеспеченности СОС и пла
тежеспособности.

Например, пунктом 3.7 Мероприя
тий по финансовому оздоровлению 
предприятий реального сектора эконо
мики перед республиканскими органа
ми госуправления и иными государст
венными организациями, подчиненны
ми правительству, поставлена перво
очередная задача —  разработать от
раслевые программы финансового оз
доровления подведомственных орга
низаций, предусматривающих сниже
ние затрат в промышленности на 20%, 
в сельском хозяйстве —  на 30%, выход 
на запланированные уровни рента
бельности, ликвидацию сверхнорма
тивных запасов готовой продукции, со
кращение в 2 раза доли неденежной 
части в общем объеме выручки.

Устранение противоречий и неувя
зок в нормативно-правовой базе, ре
гулирующей экономические отноше
ния в области налогообложения, цено
образования, в частности, вопросы ус
транения перекрестного субсидирова
ния, совершенствование процентной 
политики банков и т. п., создаст усло
вия для финансового оздоровления 
предприятий.

В системе основных мероприятий 
такого рода —  подготовка проектов: 
Указа Президента Республики Бела
русь «О реструктуризации задолжен
ности юридических лиц по налогам, 
обязательным отчислениям в государ
ственные целевые фонды, экономиче
ским санкциям и пене по состоянию на
1 января 2002 г.» (п. 1.5 Программы), 
Декрета Президента Республики Бе
ларусь «О проведении внутриреспуб- 
ликанского зачета взаимной задол
женности субъектов хозяйствования» 
(п.2.10), постановления Совета Мини
стров Республики Беларусь «О при
влечении дополнительных источников
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воспроизводства за счет дооценки 
оборотных активов организаций» 
(п.2.11) ит. п,

Программа содержит и меро
приятия, реализация которых рас
считана на перспективу. Например, 
во II-IV кварталах предусмотрена по
этапная отмена отчислений, уплачи
ваемых из выручки, полученной от 
реализации продукции (работ, услуг), 
поэтапное сокращение перечня това
ров (работ, услуг), в отношении кото
рых осуществляется ценовое регули
рование (2002-2003 гг.(п. 1.7), уста
новление и поддержание положи
тельного реального значения базо
вой ставки рефинансирования На
ционального банка и ее постепенное 
снижение (2002-2003 гг. (п.2.1) и т. п.

Уже осуществлена разработка по
становлений Совета Министров Рес
публики Беларусь «О мерах по увели
чению оборотных активов организа
ций промышленности» (принято
03.06.2002 г., № 722), «О некоторых 
мерах по увеличению поступления ва
лютных средств, получаемых от экс
порта» (25.04.2002 г., № 529), «О про
длении сроков погашения отдельны
ми организациями республики задол
женности за энергоресурсы» 
(12.06,2002 г. №, 763), «О некоторых 
мерах по увеличению поступления де
нежных средств, получаемых от реа
лизации продукции (товаров) собст
венного производства» (03.04.2002 г., 
№ 413) и др. По решению правления 
Нацбанка Республики Беларусь от 
18.05. и 12.06.2002 г. NN 93 и 112 про
ведено поэтапное снижение ставки 
рефинансирования. Подготовлены, 
согласованы с заинтересованными и 
находятся на рассмотрении в прави
тельстве проекты Указа Президента 
Республики Беларусь «О реструктури
зации задолженности юридических 
лиц по обязательным платежам в рес
публиканский и местные бюджеты и 
Фонд социальной защиты и о некото
рых мерах по обеспечению своевре
менного поступления этих платежей» и 
«О проведении внутриреспубликанско- 
го зачета взаимной задолженности».

Начатая на уровне предприятий ра
бота по финансовому оздоровлению по
зволила в анализируемом периоде 
2002 г. обеспечить положительные тен
денции роста удельного веса прибыли к 
выручке от реализации продукции: за ян
варь-февраль —  на 4,4%, январь-март

—  5,3%, январь-апрель —  5,8, январь- 
май —  6,2%, или рост на 0,4 п. п.

Во многом улучшение показателей 
прибыли и рентабельности в анализи
руемом периоде было достигнуто за 
счет осуществления мер по финансо
вому оздоровлению (разработка инди
видуальных бизнес-планов и меро
приятий по повышению результатив
ности производства), проводимых на 
уровне предприятий.

Однако принятые меры по совер
шенствованию нормативно-правовой 
базы финансовых отношений, ценооб
разования, налогообложения и про
центной политики обусловили возник
новение противоречий и диспропор
ций в экономических отношениях на 
уровне предприятия, снижение пока
зателей их эффективности.

Тем не менее в результате реали
зации мероприятий Программы наме
тилась тенденция постепенного улуч
шения всех складывающихся финан
совых показателей отраслей народно
го хозяйства (величина задолженно
сти, обеспеченность выручки денеж
ными средствами, платежеспособ
ность, рентабельность).

Наиболее наглядно она прослежи
вается на изменении прибыли и рента
бельности. Вместе с тем не удалось 
полностью решить намеченные задачи 
и переломить ситуацию с формирова
нием и использованием оборотных 
средств, обеспеченностью выручки 
денежными средствами, платежеспо
собностью.

По оценкам специалистов, во мно
гом улучшение показателей прибыли и 
рентабельности и других показателей 
в анализируемом периоде было дос
тигнуто за счет осуществления мер, 
предусмотренных Программой, в том 
числе за счет разработки индивиду
альных бизнес-планов и мероприятий 
по повышению результативности про
изводства на уровне предприятий.

По нашему мнению, должна быть 
продолжена и усилена работа по со
вершенствованию налоговой, ценовой 
и денежно-кредитной политики, реше
нию проблем реформирования собст
венности, активизации процессов раз
государствления и приватизации,соз
данию правовых и экономических ус
ловий привлекательности внутренних 
и внешних инвестиций и т. п.

Немалые резервы повышения эф
фективности производства в исполь

зовании экономических методов, уси
лении финансовых служб предпри
ятий, о чем свидетельствует опыт 
стран с развитой рыночной экономи
кой, а также передовых предприятий и 
отраслей республики.

Резерв на уровне предприятий в со
здании условий объективной оценки и в 
совершенствовании принципов и мето
дов материального поощрения работ
ников предприятия за достигнутые ре
зультаты (должен быть повышен удель
ный вес доплат за эффективность), вос
становлении рационализаторского дви
жения —  реального рычага повышения 
эффективности производства в склады
вающихся условиях, применении про
грессивных норм и нормативов затрат 
по всей технологической цепочке про
изводства и реализации продукции.

Эффективность регулирования ве
личины дебиторской задолженности 
может быть повышена за счет активи
зации индивидуальной работы финан
совых и маркетинговых служб на уров
не предприятий с неплательщиками: 
неправомерно сохранять неизменны
ми условия поставки продукции, рас
четов и платежей для дебиторов, хро
нически не рассчитывающихся по сво
им обязательствам.

Своевременный пересмотр дого
ворных положений, условий и сроков 
уплаты обязательств имеет принципи
альное значение не только для финан
сового положения поставщиков про
дукции (работ, услуг), но и должников. 
Невозможность финансового оздоров
ления приведет их к банкротству и по
тере перспективы восстановления.

Одним из направлений деятельно
сти для решения обеспеченности соб
ственными оборотными средствами, 
на наш взгляд, должны стать организа

ция внутрипроизводственного учета 
соблюдения нормативов запасов, про
изводимых затрат, оценка и поощре
ние работников цехов, участков бри
гад с применением ПЭВМ.

Первые результаты реализации пре
дусмотренных Программой мероприя
тий, а также итоги работы народного хо
зяйства в новых условиях свидетельст
вуют о необходимости дальнейшего со
вершенствования экономических отно
шений на макро- и мезоуровне, усиле
ния финансовых служб предприятий, 
повышения их результативности. И
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