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description is given. It was revealed that the level of innovative development of countries 
is determined by the value of the global innovation index. The interdependence between 
the level of country’s innovative development and the amount of tax burden on economic 
entities is analyzed, especially in terms of insurance contributions to funds, which have 
a significant impact on the cost of innovative products. It was found that a high level 
of taxation of legal entities leads to a decrease in the index of production activity of 
enterprises. At the same time, a high volume of direct investments in the country's 
economy is not a determining factor in increasing the level of innovative development, 
since a significant role is played by the share of taxes in the profits of organizations.

Keywords: global innovation index; national innovation system; tax instruments; tax 
burden.
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ФЕДЕРАЦИИ И ЗАРУБЕЖНЫХ СТРАНАХ

В статье дается сравнительный анализ видов лизинга, используемых в мире, от-
ражаются его характерные черты, а также преимущества для лизингополучателя. Со-
ставлена классификация видов, типов и форм лизинга. С помощью статистических 
методов автор определяет долю оперативного лизинга в новом бизнесе Российской 
Федерации и сравнивает с практикой применения данного вида в зарубежных странах 
с развитой инфраструктурой, а также применение оперативного лизинга при экспорте 
и импорте по странам. Представлено авторское определение понятия «агрегирован-
ный лизинговый механизм». Данное определение позволит контрагентам лизинговой 
сделки объединить в условиях одного лизингового контракта все этапы их взаимо-
действия. Учет заданных параметров лизингового договора предоставит возможность 
достичь максимального эффекта в процессе формирования единого инвестиционного 
инструмента для совершенствования механизма инвестиционной политики на пред-
приятиях.
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Лизинг — важный вид финансирования для многих предприятий и орга-
низаций. Это инструмент получения доступа к активам, получения финанси-
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рования и снижения подверженности предприятия рискам собственности на 
активы. 

Виды лизинговых отношений дифференцируются в зависимости от: форм 
организации сделок, их продолжительности, объемов обязательств сторон, 
особенностей объектов лизинга и условий их амортизации, типов лизинговых 
платежей, отношения к налоговым льготам, сектора рынка и др.

Цель данного исследования заключается в изучении особенностей приме-
нения видов лизинга в зарубежных странах и Российской Федерации (РФ).

Задача автора — проанализировать виды лизинга, применяемые в РФ и 
за рубежом, выявить основные из них, ввести авторское определение, позво-
ляющее применить несколько видов и объединить условия в рамках одного 
лизингового контракта.

Лизинг имеет ряд преимуществ по сравнению с другими формами финан-
сирования. Каждая из сторон лизинговой сделки получает вполне определен-
ную выгоду (рис. 1).

содействует повышению

Преимущества лизинга для

лизингополучателя

Предприятие-пользователь
освобождается от необходимости
инвестирования единовременной

крупной суммы, а временно
высвобожденные суммы денежных

средств могут использоваться на
пополнение собственного оборотного

капитала, что повышает его
финансовую устойчивость

Деньги, заплаченные за аренду,
учитываются как текущие расходы,

включаемые в себестоимость
продукции, в результате чего на

данную сумму уменьшается
налогооблагаемая прибыль

Лизингополучатель вместо обычного
гарантийного срока получает
гарантийное обслуживание

оборудования на весь срок аренды

Появляется возможность быстрого наращивания производственной мощности,
внедрения достижений научно-технического прогресса, что содействует

повышению конкурентоспособности предприятия

Рис. 1. Преимущества лизинга для лизингополучателя

Все перечисленные на рис. 1 преимущества лизинга учитываются при оцен-
ке его эффективности. Стоит отметить, что эффективность у лизингодателя 
оценивается посредством показателей срока окупаемости инвестиций в ли-
зинговые сделки, а также рентабельности, которая определяется отноше нием 
чистой прибыли к затратам по лизингу в целом и по каждому договору [1].

В Российской Федерации рынок крупных лизинговых сделок значительно 
отстает в отличие от зарубежных стран с развитой инфраструктурой лизинга. 
Основная проблема заключается в том, что крупные лизинговые сделки не 
заключаются на короткий срок, поскольку дорогостоящее оборудование не 
может окупиться за это время, в связи с чем в Российской Федерации приме-
няется в основном один вид лизинга — финансовый [2].

Для целенаправленного использования лизинга важное значение имеет 
правильное определение его форм, видов и типов, а также способов реализа-
ции. Классификация лизинга представлена на рис. 2.
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Рис. 2. Классификация лизинга

Примечание: наша разработка на основе [3; 4].

Из рис. 2 видно, насколько многообразна формами, типами и видами ли-
зинговая форма финансирования.

Мировой опыт показывает повышение эффективности поставок оборудо-
вания и техники во всех отраслях промышленности, способствуя экономиче-
скому росту за счет рентабельного функционирования финансово-кредитного 
механизма лизинговой деятельности [5].

В зарубежных странах достаточно часто используются комплексный и опера-
ционный лизинги, которые расширяют сферу применения лизинговой политики.

Развитые страны, в частности США, Канада, Великобритания, Германия, 
Япония, Австралия, используют лизинг как финансовый инструмент экономи-
ческого роста. В то же время эти страны имеют хорошо развитый финансо-
во-кредитный механизм для выполнения лизинговых операций. Финансово-кре-
дитный механизм лизинговых операций рассматривается как совокупность 
методов, форм финансирования. При этом действие механизма должно быть 
направлено на достижение баланса между рынком лизинговых операций, по-
требностей бизнес-сектора и возможностями финансового рынка [6].

Финансовый и оперативный лизинг считаются основными видами лизин-
га во всем мире, критериями разделения данных видов лизинга послужили 
объем обязанностей лизингодателя и срок эксплуатации объектов лизинга [7].

Ниже приведены виды лизинга, используемые в мире для проведения ли-
зинговых операций (табл. 1).
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Таблица 1. Виды лизинга, используемые в мире

Вид лизинга Характерная черта 
лизинга

Страна, где используется 
вид лизинга

Простой финансовый 
лизинг

Предусмотрен для периода 
70—80 % от срока полезно-
го использования объекта 
лизинга с последующим 
правом выкупа. 
Ограничения в расторжении 
договора в течение основно-
го срока аренды

Все страны мира

Всесторонний финансовый 
лизинг

Содержит все особенности 
простого финансового ли-
зинга, но также включает в 
себя услуги по обслужива-
нию оборудования и стра-
хование имущественных 
рисков

Все страны мира

Оперативный 
(операционный) лизинг

Предоставляется на корот-
кий срок, не предполагает 
передачу права собственно-
сти, цена состоит из амор-
тизированной стоимости 
объекта лизинга и банков-
ского процента

Все страны мира

Возвратный лизинг Услуга лизинга содержит 
набор опций (страхование, 
обслуживание, установка, 
возврат имущества, фор-
фейтинг), каждый клиент 
выбирает опцию индиви-
дуально

Аргентина, Бельгия, Брази-
лия, Дания, Эстония, Изра-
иль, Индонезия, Индия, 
Италия, Колумбия, Мекси-
ка, Нидерланды, Германия, 
Норвегия, Польша, Россия, 
Словения, Тайвань, Вен-
грия, Финляндия, Фран-
ция, США, Великобрита-
ния, Чешская Республика

Синтетический лизинг Создание синтетических 
инструментов лизингового 
кредитования без привлече-
ния банковских продуктов. 
Защита объекта лизинга от 
возможных рисков банкрот-
ства владельца имущества

Великобритания, США, 
Канада, Австралия и 
Япония

Анализируя используемые в мире виды лизинга (табл. 1), видно, что син-
тетический лизинг применяется только в развитых странах мира (Великобри-
тания, США, Канада, Австралия, Япония). Синтетический лизинг относится 
к типу оперативного лизинга, с одной стороны, а с другой стороны, — для 
целей налогообложения — это финансовый лизинг. Оперативный и финансо-
вый лизинги применяются во всех странах мира, но процент предоставления 
объекта в оперативный лизинг у каждой страны разный.

Показатели применения оперативного лизинга позволяют оценить, на-
сколько данный вид развит в Российской Федерации (рис. 2)

Далее представим долю оперативного лизинга в новом бизнесе Российской 
Федерации (рис. 3). 
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Рис. 3. Доля оперативного лизинга в новом бизнесе Российской Федерации, %

Примечание: наша разработка на основе [3].

Из рис. 3 видно, что доля операционного лизинга два года подряд состав-
ляет менее десяти процентов вследствие снижения объема лизинговых сделок.

В зарубежных странах степень развития операционного лизинга суще-
ственно отличается. В странах с развитым рынком операционного лизинга 
его доля составляет 25—60 % (Голландия, США, Германия); в государствах 
с развивающимся рынком эта доля составляет от 5 % (страны Восточной 
Европы); в странах с формирующимся рынком, таких как Индия, Китай, эта 
доля менее 5 % [3]. 

Таким образом, оперативный лизинг в Российской Федерации значитель-
но отстает от европейского.

В отличие от финансового лизинга операционный лизинг является до-
говором аренды для краткосрочного или временного использования актива 
лизингополучателем. Содержание, страхование, обязанности и большинство 
рисков, связанных с владением активом, остаются за лизингополучателем, 
который возмещает затраты и прибыль от многократного использования и 
окончательной продажи актива.

В табл. 2 приведены данные по оперативному лизингу при экспорте услуг 
по странам.

Таблица 2. Оперативный лизинг при экспорте услуг по странам, 
млн дол. США

Страна 2017 г. 2018 г. 2019 г.
1 2 3 4

США 6 907 6 688 6 642
Китай   752 —   755
Франция   600   519 —
Великобритания   226   183   200
Швейцария   166   200 —
Нидерланды   173   185   167
Испания   114 —   114



61

1 2 3 4
Дания    33    39    54
Финляндия     9 —     4
Венгрия     1 —     3
Латвия —     5     3
Норвегия   26 —   29
Польша     6     9 —
Турция 118 138 110
Бразилия 158 149 141
Австралия   71   75   68
Индия —   78 145
Аргентина   64 101   53
Бельгия   22   11   12
ЮАР     7   12     9
Марокко     6     8     8
Гонконг   88   96 108
Корея — 162 172
Сингапур   48   50   51

Как видно из данных табл. 2 США, Китай и Франция занимают лидирую-
щие позиции по объему оперативного лизинга при экспорте услуг. Низкую 
динамику по объему оперативного лизинга при экспорте услуг показывает 
ЮАР, значит лизинг по-прежнему находится на стадии развития.

Далее рассмотрим оперативный лизинг при импорте услуг по странам 
(табл. 3).

Таблица 3. Оперативный лизинг при импорте услуг по странам, 
млн дол. США

Страна 2017 г. 2018 г. 2019 г.
США 3 606 3 590 3 102
Китай —      4      1
Франция — —    16
Великобритания — —   115
Швейцария — — 2 204
Нидерланды    23    11      4
Латвия — — —
Польша — — —
Турция — — —
Бразилия     4 —      3
Австралия     1      2 —
Индия — — —
Аргентина — — —
Бельгия     2      1      1
ЮАР     2      1      0
Марокко — — —
Гонконг — — —
Корея     1      1 —
Сингапур   42    24    14

Исходя из данных табл. 3 США занимает первое место по объему опера-
тивного лизинга при импорте услуг. Второе место у Швейцарии — в 2019 г. 

Окончание табл. 2
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оперативный лизинг при импорте услуг составил 2 204 млн дол. США. В та-
ких странах, как Латвия, Польша, Турция, оперативный лизинг при импорте 
услуг совершенно не развит.

Для Российской Федерации лизинг как форма инвестирования имеет осо-
бое значение в связи с тем, что недостаточный объем инвестиций в обновление 
основных фондов промышленности РФ привел к значительному ухудшению 
технического состояния и угрожающим размерам износа основных производ-
ственных фондов [8].

Степень износа основных фондов в Российской Федерации на конец от-
четного года представлена на рис. 4.

Рис. 4. Степень износа основных фондов на конец отчетного года, %

Из данных рис. 4 видно, что степень износа основных фондов в целом по 
Российской Федерации на протяжении последних семи лет остается близкой 
к 50 %. Такая тенденция является следствием низких темпов инвестирования 
в отраслях промышленности.

Из всего многообразия описанных видов и форм лизинга в зарубежных 
странах широко применяются финансовый, оперативный, возвратный, гене-
ральный, комплексный и многие другие виды, и подвиды лизинга в разных 
отраслях промышленности [2]. 

В Российской Федерации широко распространен финансовый лизинг, до-
ля которого составляет 90 % всего лизингового рынка. Ключевыми сегмен-
тами в применении финансового лизинга являются транспортные средства. 
Доля оперативного рынка в РФ составляет 8 %. Сосредоточен оперативный 
лизинг на железнодорожных и авиасегментах. 

Основным опасением перевода договоров финансового лизинга на опера-
тивный является ухудшение платежеспособности клиентов, отсутствие государ-
ственной поддержки лизинговых компаний в данном виде лизинга. Поэтому 
распространение регулирования на операционный лизинг неперспективно в РФ.

При помощи комплексного применения видов и форм лизинга организация 
может по выгодной схеме приобрести высокотехнологичное оборудование. 
Лизинговое имущество, переданное в оперативный лизинг на срок меньше 
нормативного срока его эксплуатации, позволит лизингополучателю избежать 
расходов по ремонту, страхованию и его содержанию. 
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Проанализировав применение видов лизинга в Российской Федерации и 
зарубежных странах с учетом всех их преимуществ, необходимо сформиро-
вать единый инвестиционный инструмент.

Для формирования единого инвестиционного инструмента, который позво-
лит контрагентам лизинговой сделки посредством набора заданных параметров 
лизингового договора объединить все этапы взаимодействия, целесообразно 
ввести авторское определение агрегированного лизингового механизма.

Агрегированный лизинговый механизм — это система формирования еди-
ного инвестиционного инструмента, позволяющая контрагентам лизинговой 
сделки объединить в условиях одного лизингового контракта все этапы их 
взаимодействия с учетом заданных параметров.

Предложенное нами определение «агрегированный лизинговый механизм» 
акцентирует внимание на необходимости использования комплексного под-
хода к формированию единого инвестиционного инструмента посредством 
набора заданных параметров лизингового договора. Необходимо отметить, 
что преимущество применения комплексного подхода позволит контрагентам 
лизинговой сделки объединить в условиях одного лизингового контракта все 
этапы их взаимодействия. В свою очередь учет заданных параметров лизин-
гового договора предоставит возможность достичь максимального эффекта в 
процессе формирования единого инвестиционного инструмента для совершен-
ствования механизма инвестиционной политики на предприятиях.
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