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Republic of Belarus, the reasons for poverty of the population, etc.) are analyzed. The ne-

cessity of improving the system of social protection of the population has been identified 

and justified. Based on the analysis carried out, consideration is given to some priority areas 

in the field of social protection. 
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Иностранное инвестирование как фактор повышения конкурен-

тоспособности национальной экономики Республики Беларусь 

Актуальность данной темы состоит в том, что экономика, подпи-

тываемая инвестициями, обладает большими возможностями обеспе-

чить свой рост, удовлетворить потребности всех секторов экономики, 

решить социально-экономические проблемы внутри страны, нежели 

национальная экономика с низкой инвестиционной активностью. 

Цель исследования заключается в анализе иностранного инвести-

рования в реальный сектор экономики Республики Беларусь, а также 

выявлении факторов, препятствующих повышению конкурентоспо-

собности национальной экономики. 

Привлечение в экономику иностранных инвестиций призвано ре-

шить проблему недофинансирования инвестиционных проектов внут-

ренними источниками, особенно это актуально в условиях выполне-

ния Правительством требований МВФ по сокращению дотаций за счет 

республиканского бюджета реальному сектору экономики. Инвести-

ционная активность со стороны иностранного капитала позволяет 

стимулировать инвестиционный процесс в стране, который, в свою 

очередь, способствует оздоровлению экономики. Рассмотрим динами-

ку иностранного инвестирования на примере инвестиций в реальный 

сектор экономики, не включая банки и бюджетные организации, а 

также эффективность государственного управления в данной сфере 

(рисунок 1).  

Начиная с 2011 года, в Республике Беларусь наблюдается отток 

иностранного капитала за исключением небольшого прироста в 2013-

2014 гг., особенно это касается результатов 2016 года (8559,8 млн. 

долл. США), когда уровень инвестиций был ниже уровня 2010 года 

(9085,5 млн. долл. США). 
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Рисунок 1 - Объем иностранных инвестиций, поступивших в реальный сектор эконо-

мики Республики Беларусь, млн. долл. США 

Примечание — Источник: собственная разработка на основе [1] 

По мнению бывшего помощника Президента по экономическим 

вопросам К.В. Рудого, основными факторами снижения инвестицион-

ной активности являются: падение производства, ВВП, реальных до-

ходов населения и платежеспособного спроса. По этим причинам 

часть иностранного бизнеса, представленного в Беларуси, ушла с 

рынка, что и повлекло снижение объема инвестирования. Экономиче-

ская ситуация, отсутствие богатых энергетических ресурсов, низкая 

диверсификация экономики, а также большая доля государственного 

сектора не позволяют стать Беларуси полноценным получателем ино-

странного капитала.  

Рассмотрим структуру поступивших иностранных инвестиций в 

реальный сектор экономики Республики Беларусь. Традиционно наи-

большую долю в структуре иностранных инвестиций занимают пря-

мые иностранные инвестиции (далее – ПИИ). Стоит отметить, что 

ПИИ являются наиболее привлекательными для Республики Беларусь, 

т.к. в отличие от других видов инвестиций они в большей степени 

влияют на наращивание экономического потенциала государства, тем 

самым обеспечивая оживление и подъем экономики и при этом не об-

ременяя ее ростом внешнего долга. На их долю приходится порядка 

60-80% от общего объема, однако в 2007-2008 гг. удельный вес пря-

мых иностранных инвестиции составлял лишь 20-30%. По этой при-

чине динамика привлечения ПИИ в реальный сектор экономики по-

вторяет общую тенденцию привлечения иностранного капитала. Офи-

циальной статистикой выделяется такой показатель как ПИИ на чис-
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той основе, т.е. та часть инвестиции, которая исключает задолжен-

ность прямому инвестору. Объем данного вида прямого иностранного 

инвестирования значительно меньше: 1307,2 млн. долл. США против 

6928,6 млн. долл. США ПИИ (по данным 2016 года). Следует также 

заметить, что снижение ПИИ на чистой основе идет более медленны-

ми темпами, нежели всего объема иностранных инвестиций. Также 

значительную долю занимают прочие инвестиции. По определению 

Белстата к прочим инвестициям относятся кредиты и займы, получен-

ные от нерезидентов Республики Беларусь, финансовый лизинг, счета 

и депозиты резидентов Республики Беларусь в иностранных банках за 

рубежом, на счетах представительств и иных подразделений за рубе-

жом. Несмотря на то, что доля прочих инвестиций в структуре остает-

ся достаточно большой, по сравнению с 2007 годом она значительно 

сократилась (около 80% в 2007 году и около 20% в 2016 году). Почти 

не представлены в Беларуси портфельные инвестиции, что, в первую 

очередь, связано с неразвитостью фондового рынка.  

Не менее важной составляющей инвестиционной привлекательно-

сти является способность страны к инвестированию за границу. Что 

касается Республики Беларусь, то она представляется в большей сте-

пени принимающей стороной, нежели инвестором. Таким образом, в 

2016 году поступления в реальный сектор экономики Беларуси соста-

вили 8559,8 миллиона долларов США, а инвестиции в экономики дру-

гих стран – 3889 миллионов долларов США (рисунок 2). 

 
Рисунок 2 - Объем иностранных инвестиций, направленных организациями  

Республики Беларусь в экономику зарубежных стран, млн. долл. США 

Примечание — Источник: собственная разработка на основе [1] 
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В структуре направляемых инвестиций наибольшую долю зани-

мают ПИИ, однако в 2007-2008 гг. они почти не были представлены. 

Постепенно снижается удельный вес прочих и портфельных инвести-

ций, хотя последние занимают вовсе не значительную долю (0,03 млн. 

долл. США в 2016 году). В целом инвестирование за границу снижа-

ется, начиная с 2013 года. За этот промежуток объемы капитала со-

кратились на 2452,2 миллиона долларов США, что составляет почти 

весь объем инвестирования в 2010 году. Данная тенденция свидетель-

ствует о трудностях белорусских инвесторов делать капитальные 

вложения в другие страны, что, в свою очередь, вызвано спадом бело-

русской экономики и деловой активности. 

Рассмотрим структуру поступления иностранных инвестиций в 

реальный сектор экономики в разрезе видов экономической деятель-

ности за 2016 г. (рисунок 3).  

 
Рисунок 3 - Объем инвестиций, поступивших от иностранных инвесторов в реальный 

сектор экономики Республики Беларусь, по видам экономической деятельности 

 в 2016 году, % 

Примечание — Источник: собственная разработка на основе [3, с. 55-57] 

Основная часть привлекаемых инвестиций приходится на транс-

порт (27%) торговлю (25%), а также обрабатывающую промышлен-

ность (18%). В целом, предпочтения инвесторов остаются относи-

тельно стабильными. На долю транспорта приходится больше четвер-

ти всего объема инвестиций в реальный сектор, что объяснимо транс-

портно-транзитным потенциалом республики, однако, по оценке экс-

пертов, в то же время он не используется в полной мере: транспорт-

ные коридоры имеют загрузку не более чем на 25-40% от их реальной 

пропускной способности. 
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Можно также выделить недофинансированные виды экономиче-

ской деятельности, которые при эффективном функционировании 

смогли бы принести солидные дивиденды, а именно: строительство, 

профессиональная, научная и техническая деятельность, здравоохра-

нение и образование. Также для Республики Беларусь важны ПИИ в 

качестве источника привлечения новых технологий в таких приори-

тетных направлениях, как: фармацевтическая промышленность, био-

нано-технологии, высокие технологии в промышленности, информа-

ционно-коммуникационные технологии и туризм.  

Основными инвесторами в реальный сектор экономики Республи-

ки Беларусь являются: Россия (52%), Великобритания (17%), Кипр 

(7%), Австрия (3,4%) (рисунок 4).  

 
Рисунок 4 - Структура инвестиций, поступивших от иностранных инвесторов в 

 реальный сектор экономики Республики Беларусь в 2016 году,  

по основным странам-инвесторам, % 

Примечание — Источник: собственная разработка на основе [3, с. 59] 

Наибольшая доля поступивших иностранных инвестиций в Бела-

русь приходится на Российскую Федерацию, причем эта доля растает, 

что делает реальный сектор экономики Беларуси зависимым от рос-

сийских инвесторов, что увеличивает риск снижения финансирования 

белорусских инвестиционных проектов в случае ухудшения экономи-

ческой обстановки в России. Эту проблему необходимо решать по-

средством диверсификации, привлечения иностранных инвестиций из 

других стран.  

В целом, хочется отметить, что в последующие годы ситуация в 

инвестиционной сфере должна стабилизироваться, что связано, в пер-

вую очередь, с восстановлением белорусской экономики (рост ВВП, 
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снижение инфляции), во-вторых, с ростом экономики главного ино-

странного инвестора – России, в-третьих, с проводимой сбалансиро-

ванной монетарной и бюджетно-налоговой политикой. Однако ожи-

дать высокой инвестиционной активности пока не стоит. Также мно-

гие экономисты высказывают свои опасения по поводу возможных 

негативных последствий в связи с увеличением средней зарплаты до 

1000 рублей, что сможет, в свою очередь, отрицательно повлиять на 

инвестиционную сферу. 

Таким образом, можно сделать следующий вывод: в Республике 

Беларусь снижается инвестиционная активность, что вызвано рядом 

негативных факторов, влияющих на инвестиционный климат страны, 

к которым можно отнести падение темпов производства, реальных 

доходов населения, платежеспособного спроса, большую долю госу-

дарственного сектора, неразвитость фондового рынка, узкую дивер-

сификацию и пр., что требует решения со стороны органов государст-

венного управления. Также перед ними стоят задачи улучшения инве-

стиционного климата Республики Беларусь (создания выгодных усло-

вий для капиталовложений) и налаживания более тесных политиче-

ских и товарных отношений с другими странами. 
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Summary 

In the article the dynamics and structure of incoming foreign investments in the real sector 

of the Republic of Belarus is considered. The structural analysis of foreign investments in 

territorial aspect is also carried out. 


