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О ВОЗМОЖНОСТЯХ ИНВЕСТИРОВАНИЯ 
В ЗАРУБЕЖНЫЕ ЦЕННЫЕ БУМАГИ 

ДЛЯ ГРАЖДАН РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Задача сохранения и приумножения накопленного капитала никогда не теряет свою 
актуальность. В настоящее время хорошей альтернативой банковскому вкладу является 
долгосрочное инвестирование на зарубежном фондовом рынке. Тезисно рассмотрим клю-
чевые возможности выхода на этот рынок для граждан Республики Беларусь.

Первая возможность — инвестирование через доверительное управление в белорус-
ском банке. Выгодно в этом плане выделяется Альфа-банк, у которого самый низкий по-
рог входа — 500 дол., вполне доступная для среднестатистического белоруса сумма. Речь 
идет о доверительном управлении по приказу, когда клиент самостоятельно совершает 
сделку по купле-продаже ценных бумаг. Есть также вариант полного доверительного 
управления, когда решения по сделкам банк принимает самостоятельно. Однако сум-
ма входа в этом случае кратно возрастает и становится доступной ограниченному кругу 
граждан, поэтому данный вариант не рассматривается.

В целом доверительное управление по приказу является относительно дорогостоящим 
способом инвестирования, поскольку предполагает достаточно высокие комиссии. Более 
того, за рубежом удерживается налог на дивиденды США — 30 %, его нельзя зачесть 
в Беларуси, отсюда имеет место двойное налогообложение. Из преимуществ: не нужно 
самостоятельно подавать налоговую декларацию, это делает банк как налоговый агент; 
не требуется регистрировать договор с брокером на сайте Национального банка. Другими 
словами, банк снимает с инвестора «бумажные сложности».

Вторая возможность — инвестирование через зарубежного брокера. С белорусами 
работает довольно ограниченное их число. Следует выделить Freedom Finance (Кипр) 
и Exante. Преимущества: низкие комиссии по сравнению с доверительным управлени-
ем банков Республики Беларусь; доступ к более широкому перечню зарубежных ценных 
бумаг; отсутствие (Freedom Finance) или низкий минимальный порог входа (от 100 дол. 
в Exante). Однако в этом случае необходимо самостоятельно подавать налоговую декла-
рацию и уплачивать налоги; самостоятельно регистрировать договор с брокером на сайте 
Национального банка и, как в предыдущем варианте, подвергаться двойному налого-
обложению.

Третья возможность — инвестирование через международную страховую компанию 
(например, Investors Trust). Это достаточно пассивный вариант инвестирования, посколь-
ку можно выбрать уже готовую стратегию, предлагаемую компанией. Главное — регуляр-
но вносить взносы, что в каком-то плане хорошо, ведь дисциплина во взносах приводит 
к гарантированному достижению цели. Среди преимуществ: широкий выбор ценных бу-
маг; разрешение Нацбанка не требуется; подоходный налог с прибыли выплачивается 
только в конце срока контракта; капитал защищен от судебных исков, раздела имущества 
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(получить его может только застрахованный). Вместе с тем данный вариант предполагает 
относительно высокие комиссии, а также низкую ликвидность капитала — его нельзя 
забрать до истечения срока контракта. При выводе денег налог с дохода уплачивается 
самостоятельно.

Таким образом, существует немало возможностей для белорусов инвестировать на за-
рубежном фондовом рынке. Выбор индивидуален и определяется рядом критериев: по-
рогом входа, размером комиссий, налогами и т.д. Важно понимать, что для успешного 
самостоятельного инвестирования необходимы знания и опыт, определенная квалифи-
кация. Есть смысл обучаться, начинать инвестировать с небольших сумм либо обращать-
ся за консультацией к специалистам, которые помогут определиться с целями, подберут 
наиболее подходящий вариант инвестирования, сопроводят технически и документально.
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МЕТОДИКА ФОРМИРОВАНИЯ КАПИТАЛА ОРГАНИЗАЦИИ  
С ПОМОЩЬЮ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ

Автором предлагается методика формирования капитала организации с помощью 
финансовых инструментов, позволяющих достичь различные бизнес-цели, реализация 
которых оказывает определенное влияние на капитал организации и, как следствие, 
приводит к достижению определенного экономического эффекта [1].

На первом этапе методики следует определиться с бизнес-целями деятельности, ко-
торые организация желает достичь с помощью финансовых инструментов (см. рисунок).

Достижение бизнес-целей
организации с помощью

финансовых инструментов

Определение эффективности
использования бизнес-модели
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Оценка финансовых рисков
при использовании финансовых инструментов

Оценка стоимости финансовых инструментов

Анализ факторов, влияющих на выбор финансовых инструментов

Выбор группы бизнес-целей и бизнес-моделей формирования капитала
с применением финансовых инструментов

Применение алгоритмов выбора финансовых инструментов

Методика формирования капитала организации с помощью финансовых инструментов

При этом следует принять во внимание следующие факторы: показатели платежеспо-
собности и финансовой устойчивости организации, размер чистых активов организации, 
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скорость поступления привлеченных средств, наличие положительной кредитной исто-
рии юридического лица, возможность предоставления залога или обеспечения и т.д. [1].

Далее необходимо применить алгоритмы выбора конкретных финансовых инстру-
ментов, позволяющих привлекать заемный капитал или размещать оборотный капитал 
на различных сегментах финансового рынка (рынка ценных бумаг, кредитного, денеж-
ного и прочих рынков).

Затем необходимо осуществить оценку стоимости применяемых финансовых инстру-
ментов, используя принципы и бизнес-модели оценки финансовых инструментов по на-
циональным и международным стандартам финансовой отчетности.

На следующем этапе следует произвести оценку финансовых рисков, которые возни-
кают при использовании финансовых инструментов.

Далее следует оценить эффективность применяемых финансовых инструментов, 
определив наилучшее сочетание финансовых инструментов и их влияние на финансовую 
устойчивость организации.

Завершающим этапом является достижение организацией конкретной бизнес-цели 
по формированию собственного, привлечению заемного и использованию основного и обо-
ротного капиталов организации с помощью финансовых инструментов.

Таким образом, автором предлагается методика формирования и использования капи-
тала организации с помощью финансовых инструментов, которая поэтапно отражает всю 
последовательность действий по достижению поставленных бизнес-целей организацией.
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ЛИЦЕНЗИИ НА ИСПОЛЬЗОВАНИЕ  
ОТКРЫТЫХ ОБРАЗОВАТЕЛЬНЫХ РЕСУРСОВ  

КАК ФАКТОР ВОЗНИКНОВЕНИЯ  
ФИНАНСОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ ЛИЦЕНЗИАТА

Понятие интеллектуальной собственности обусловлено тем, что правообладатель са-
мостоятельно определяет сферы использования ее объектов и доступ к ним третьих лиц. 
Правовое регулирование правоотношений в сфере интеллектуальной собственности стро-
ится на основе специальных лицензий или соглашений, в рамках которых пользовате-
ли наделяются правами доступа к изобретениям, произведениям, опытным разработкам 
и т.п. Однако тенденции последних лет указывают на то, что авторы все чаще прибегают 
к наделению правами свободного доступа к интеллектуальным ресурсам широких слоев 
общества. Примером тому — открытые образовательные ресурсы [1], разрабатываемые 
как академическим сообществом, так и представителями бизнеса.

Открытые образовательные ресурсы предполагают, что их материалы являются об-
щедоступными и свободными к использованию либо выпущены под лицензией, которая 
определяет перечень прав на доступ к информации, ее последующей переработке, ко-
пированию, тиражированию и др. Наиболее популярным видом лицензий в сфере об-
разования и науки в международной практике выступают лицензии Creative Commons. 
Создателем данных лицензий является некоммерческая организация с одноименным  




