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Ñîâðåìåííàÿ ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà õà-
ðàêòåðèçóåòñÿ íåðàâíîìåðíîñòüþ è íåóñòîé-
÷èâîñòüþ â ñâîåì ðàçâèòèè. Îäíèì èç èñ-
òî÷íèêîâ ýòîé íåóñòîé÷èâîñòè â ïîñëåäíèå
äåñÿòèëåòèÿ ñòàëè ãëîáàëüíûå äèñáàëàíñû,
êîòîðûå õàðàêòåðèçóþòñÿ ïðîòèâîïîëîæíû-
ìè òðàåêòîðèÿìè ðàçâèòèÿ è ðàçëè÷íîé
èíòåíñèâíîñòüþ ó÷àñòèÿ â îïåðàöèÿõ íà
ìèðîâîì ðûíêå è â ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ.

Öåëü ïðåäñòàâëåííîé ñòàòüè ñîñòîèò â
òîì, ÷òîáû ñèñòåìàòèçèðîâàòü òåîðåòè÷åñ-
êèå îñíîâû ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ äëÿ
âûÿâëåíèÿ è àíàëèçà èõ ãëàâíûõ ðàçíîâèä-
íîñòåé, à òàêæå îñîáåííîñòåé è ôàêòîðîâ
èõ òðàíñôîðìàöèè íà ñîâðåìåííîì ýòàïå
ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè.

Êëþ÷åâûìè çàäà÷àìè äàííîãî èññëå-
äîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ:

• âûÿâëåíèå è ñèñòåìàòèçàöèÿ ìíîãî-
àñïåêòíîé ñóùíîñòè ãëîáàëüíûõ äèñáàëàí-
ñîâ íà ñîâðåìåííîì ýòàïå, ñêîíöåíòðèðî-
âàííûõ ïðåæäå âñåãî â ìèðîâîé òîðãîâëå
è ìèðîâûõ èíâåñòèöèÿõ;

• îïðåäåëåíèå îñíîâíûõ ðàçíîâèäíî-
ñòåé ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ;

• àíàëèç ñîñòîÿíèÿ è äèíàìèêè èçìå-
íåíèé ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ, à òàêæå
ôàêòîðîâ è ðèñêîâ èõ òðàíñôîðìàöèè.

Îñíîâó ãèïîòåçû èññëåäîâàíèÿ ñîñòàâ-
ëÿåò èäåÿ î òîì, ÷òî ãëîáàëüíûå äèñáàëàí-
ñû ôîðìèðóþòñÿ ïî âñåì íàïðàâëåíèÿì è
ôîðìàì ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèé, îòðàæàåìûì â ñòðóêòóðíûõ

http://edoc.bseu.by
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Ãëîáàëüíûå äèñáàëàíñû è ôàêòîðû èõ òðàíñôîðìàöèè íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè

÷àñòÿõ ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàí ñ îòêðû-
òîé ýêîíîìèêîé. Îñíîâíûå èíäèêàòîðû
ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ áóäóò äåìîíñòðè-
ðîâàòü èõ óãëóáëåíèå, ÷òî ñâÿçàíî ñî ñïå-
öèôèêîé èíòåðíàöèîíàëèçàöèè ñòðàí –
ëèäåðîâ ìèðîâîé ýêîíîìèêè.

Òåìàòèêà ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ ÿâ-
ëÿåòñÿ ïðîäîëæåíèåì òåîðèè îòêðûòîé ýêî-
íîìèêè, êîíöåïöèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà, èñ-
ñëåäîâàíèé â îáëàñòè íåðàâíîìåðíîñòè è
àñèììåòðèè ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè.

Îáçîð ëèòåðàòóðû

Çíà÷èòåëüíîå âíèìàíèå â íàó÷íûõ
ïóáëèêàöèÿõ íà ïðîñòðàíñòâå ÑÍÃ è çà ðó-
áåæîì áûëî óäåëåíî ãëîáàëüíûì äèñáàëàí-
ñàì â ïåðèîä ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî è
ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 2008–2009 ãã., êîãäà
ìèðîâîå ñîîáùåñòâî ïðåäïðèíèìàëî ïîïûò-
êè ïåðåîñìûñëèòü ïîíÿòèå ãëîáàëüíûõ äèñ-
áàëàíñîâ, èõ âîçíèêíîâåíèå è âëèÿíèå íà
ýòîò êðèçèñ. Òàê, â ðàáîòå (Rogoff, Obstfeld,
2009) îòðèöàåòñÿ äîáðîêà÷åñòâåííàÿ ïðè-
ðîäà ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ è ïîêàçàíà
èõ êîñâåííàÿ âçàèìîñâÿçü ñ êðèçèñîì 2008–
2009 ãã., â òî âðåìÿ êàê â èññëåäîâàíèè
(Dewatripont, Freixas, Portes, 2009. PP. 19–
28) äîêàçûâàåòñÿ ñóùåñòâîâàíèå ïðÿìîé
ñâÿçè ìåæäó íèìè. Áîëüøèíñòâî ó÷åíûõ è
ýêñïåðòîâ îáîñíîâûâàþò, ÷òî ïðè÷èíàìè
ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ ñòàëè èñêàæåíèÿ
â íàöèîíàëüíûõ ïîëèòèêàõ, ïðåæäå âñåãî
ÑØÀ, è íåñîîòâåòñòâèÿ ìåæäó ñáåðåæåíè-
ÿìè è èíâåñòèöèÿìè (íàïð., Blanchard,
Milesi-Ferretti, 2010).

Â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå â íàó÷íûõ
èññëåäîâàíèÿõ îòñëåæèâàëèñü äèíàìèêà è
ñòðóêòóðà êîìïîíåíòîâ ãëîáàëüíûõ äèñáà-
ëàíñîâ, âûÿâëÿëèñü íîâûå ïðè÷èíû è ôàê-
òîðû èõ óãëóáëåíèÿ, ïîäâåðãàëèñü ïåðå-
îöåíêå ñâÿçàííûå ñ íèìè ðèñêè.

Ó÷åíûå ïðåäëàãàþò ìíîæåñòâî òðàêòî-
âîê ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ. Îäèí èç ïîä-
õîäîâ áàçèðóåòñÿ íà îïðåäåëåíèè ãëîáàëü-
íûõ äèñáàëàíñîâ êàê óñòîé÷èâûõ ïðîòèâî-
ïîëîæíûõ â ðàçíûõ ñòðàíàõ ñàëüäî òîðãî-
âûõ áàëàíñîâ, ñàëüäî ôèíàíñîâîãî è
êàïèòàëüíîãî ñ÷åòîâ ïëàòåæíûõ áàëàíñîâ,
â ðåçóëüòàòå ÷åãî âûäåëèëèñü ãðóïïû
ñòðàí – ïîñòîÿííûõ âíåøíèõ äîëæíèêîâ
è âíåøíèõ çàåìùèêîâ (Áóðëà÷êîâ, 2022).

Âòîðîé ïîäõîä ñóæàåò òîëêîâàíèå ãëî-
áàëüíûõ äèñáàëàíñîâ ê íåðàâíîìåðíîìó
ðàñïðåäåëåíèþ äîëãà è êðåäèòà ìåæäó ñòðà-
íàìè ìèðîâîé ýêîíîìèêè, à òàêæå ñáåðå-
æåíèé è èíâåñòèöèé (Ëåâêîâè÷, 2013).
Ïðè÷åì âûäåëÿåòñÿ ïðîñòðàíñòâåííàÿ (ïî
ðåãèîíàì è ñòðàíàì), ôóíêöèîíàëüíàÿ (ïî
ñòðóêòóðå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ) è èíñòè-
òóöèîíàëüíàÿ (ïî ñòðóêòóðå àêòèâîâ è îáÿ-
çàòåëüñòâ ñòðàí è ðåãèîíîâ) íåñáàëàíñèðî-
âàííîñòü äîëãà è êðåäèòà.

Òðåòèé ïîäõîä – åùå áîëåå óçêèé, ðàñ-
ñìàòðèâàåò äèñáàëàíñû êàê âíåøíåòîðãîâûå
è âíåøíåôèíàíñîâûå íåñîîòâåòñòâèÿ â
ÑØÀ (Siddiqui, 2020).

Îäíèì èç îñíîâíûõ ïðîÿâëåíèé ãëî-
áàëüíûõ äèñáàëàíñîâ îêàçàëñÿ òàê íàçûâàå-
ìûé «ïàðàäîêñ ñáåðåæåíèé», êîòîðûé ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé íåîïðàâäàííî âûñîêóþ äîëþ
êîìïîíåíòà ñáåðåæåíèé â ñòðóêòóðå ÂÂÏ â
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ àçèàòñêîãî ðåãèîíà,
÷òî ïîâëåêëî çíà÷èòåëüíûé ðîñò ëèêâèäíîñ-
òè íà ìèðîâîì ðûíêå êàïèòàëà è êàê ñëåä-
ñòâèå – ñíèæåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Ïðè-
òîê ñáåðåæåíèé íà ðûíîê ÑØÀ äîñòèã ïèêà
â 2002–2007 ãã., óñèëèë ðîñò öåí íà íåäâè-
æèìîñòü è êðåäèòíóþ ýêñïàíñèþ (Rogoff,
Obstfeld, 2009; Larosiåre, 2009; Atif, Sufi, 2010;
Borio, Disyatat, 2011), ÷òî âûçâàëî ìèðîâîé
êðèçèñ 2008–2009 ãã. Ïðè÷åì ãëîáàëüíûå
äèñáàëàíñû è ôèíàíñîâûå ïóçûðè â ðàçâè-
òûõ ñòðàíàõ – ýòî âçàèìîóñèëèâàþùèå äðóã
äðóãà ïåðåìåííûå (Ikeda, Phan, 2019), ñïî-
ñîáñòâóþùèå ðîñòó ïðåäïîñûëîê äëÿ íîâûõ
ìèðîâûõ êðèçèñîâ. Êðîìå òîãî, «ïàðàäîêñ
ñáåðåæåíèé» ïîêàçûâàåò, ÷òî íèçêèé âàëþò-
íûé êóðñ è çíà÷èòåëüíûé óðîâåíü ñáåðåæå-
íèé â ýêîíîìèêå íå îçíà÷àþò äîñòàòî÷íîñòü
óñëîâèé äëÿ àâòîìàòè÷åñêîãî íàïðàâëåíèÿ
èíâåñòèöèé â ïðîèçâîäñòâî òîðãóåìûõ òîâà-
ðîâ (Eichengreen, 2007).

Â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëåé ãëîáàëüíûõ
äèñáàëàíñîâ ðàññìàòðèâàþòñÿ ðàçëè÷íûå
ãðóïïû èíäèêàòîðîâ, â ÷èñëå êîòîðûõ ïðåæ-
äå âñåãî îñíîâíûå âèäû ñàëüäî ñ÷åòîâ ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà (Kehoe, Ruhl, Steinberg,
2018). Äðóãîé ïîäõîä îõâàòûâàåò äèñáàëàí-
ñû ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè, ñáåðåæåíèé
è áþäæåòà (Ëåâêîâè÷, 2013). Òðåòèé – ðàñ-
ñìàòðèâàåò äèñáàëàíñû ñóâåðåííîãî äîëãà,
âíåøíåé òîðãîâëè è ðåçåðâîâ (Rogoff,
Obstfeld, 2009). Òàêæå â ÷èñëî ïîêàçàòåëåé
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ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ ó÷åíûå âêëþ÷àþò
äèñïðîïîðöèè â ôîðìèðîâàíèè öåíîâûõ è
ôèíàíñîâûõ ïóçûðåé íà ñûðüåâîì è ôîí-
äîâîì ðûíêàõ (Êîíäðàòîâ, 2014), ìàñøòà-
áàõ êîíöåíòðàöèè êàïèòàëà â ìóëüòèíàöè-
îíàëüíûõ êîìïàíèÿõ è èíôîðìàöèîííîì
ïðîñòðàíñòâå íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ (Àð-
æàåâ, 2019), ïðåîáëàäàíèè äîáûâàþùèõ
îòðàñëåé íàä îáðàáàòûâàþùèìè â ñòðóêòó-
ðå ýêîíîìèêè, íàëè÷èè íåèñïîëüçóåìîé
ðàáî÷åé ñèëû è çíà÷èòåëüíîãî âíóòðåííå-
ãî ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà (Áóðëà÷êîâ,
2022).

Â îòíîøåíèè ïðîèñõîæäåíèÿ ñîâðå-
ìåííûõ ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ â ñîâðå-
ìåííîé íàó÷íîé äèñêóññèè ñëîæèëèñü ðàç-
ëè÷íûå òî÷êè çðåíèÿ, îïèðàþùèåñÿ ïðåæ-
äå âñåãî íà ìîíåòàðíûå èñòî÷íèêè. Â ñâÿ-
çè ñ ýòèì ïðàâîìåðíî âûäåëèòü ñëåäóþùèå
îñíîâíûå ïîçèöèè.

Âî-ïåðâûõ, ïðèðîäà ñîâðåìåííûõ ãëî-
áàëüíûõ äèñáàëàíñîâ âî ìíîãîì ñâÿçàíà ñî
ñëîæèâøèìñÿ òèïîì ñîâðåìåííîé ìîíåòàð-
íîé ñèñòåìû, áàçèðóþùåéñÿ íà ðåçåðâíûõ
âàëþòàõ (Steiner, 2016), à òàêæå ñ âíåøíåé
ôèíàíñîâîé ïîëèòèêîé ÑØÀ, ñîãëàñíî êî-
òîðîé ïîääåðæàíèå îòðèöàòåëüíîãî òîðãîâî-
ãî áàëàíñà ïðè ñòàòóñå äîëëàðà êàê ðåçåðâ-
íîé âàëþòû ïîçâîëÿåò ïðèâëåêàòü êàïèòàë
ïðåæäå âñåãî â íèçêîïðîöåíòíûå äîëãîâûå
öåííûå áóìàãè ÑØÀ (Êóçíåöîâ, 2016), ôè-
íàíñîâûå ñðåäñòâà ïî êîòîðûì âêëàäûâàþò-
ñÿ â äîëåâûå è äîëãîâûå öåííûå áóìàãè äðó-
ãèõ ñòðàí ïîä áîëåå âûñîêèå ïðîöåíòíûå
ñòàâêè, òåì ñàìûì óâåëè÷èâàÿ çàäîëæåííîñòü
äðóãèõ ñòðàí. Òàêèì îáðàçîì, èñïîëüçîâàíèå
ÑØÀ ñîáñòâåííîé âàëþòû äëÿ ôèíàíñèðî-
âàíèÿ îòðèöàòåëüíîãî òîðãîâîãî áàëàíñà è
âíåøíåãî äîëãà – ýòî èñòî÷íèê ãëîáàëüíûõ
äèñáàëàíñîâ â ìèðîâîé òîðãîâëå è ìèðîâûõ
ôèíàíñàõ.

Âî-âòîðûõ, âàëþòíîå ïðîèñõîæäåíèå
ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé
ïðè÷èíîé öåíòðî-ïåðèôåðèéíîãî ñòðîåíèÿ
ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Îñíîâíûì ìåõàíèçìîì
ïðè ýòîì âûñòóïàåò ðåæèì ïëàâàþùèõ âà-
ëþòíûõ êóðñîâ, îñëàáëÿþùèé ïîêóïàòåëü-
íóþ ñïîñîáíîñòü íàöèîíàëüíûõ âàëþò ñòðàí
ïåðèôåðèè (Òàì æå). Âàëþòíàÿ ïðè÷èíà
ñóùåñòâîâàíèÿ ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ
ïîçâîëÿåò ðàññìàòðèâàòü ìèðîâóþ ýêîíî-
ìèêó ñ òî÷êè çðåíèÿ äâóõ îñíîâíûõ âàëþò-

íûõ çîí: äîëëàðîâîé è çîíû åâðî. Åñëè æå,
íàïðèìåð, êèòàéñêèé þàíü ñòàíåò êëþ÷å-
âîé âàëþòîé íàðÿäó ñ äîëëàðîì ÑØÀ è
åâðî, òî ýòî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ñîêðàùå-
íèþ òîðãîâûõ äåôèöèòîâ â äîëëàðîâîé è
åâðîçîíàõ (Ito, McCauley, 2019).

Â-òðåòüèõ, â êà÷åñòâå îñíîâíîé ïðè÷è-
íû òàêæå óêàçûâàåòñÿ íåñîîòâåòñòâèå ìåæäó
ðàçâèòèåì ðåàëüíîãî è ôèíàíñîâîãî ñåêòî-
ðîâ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, äåòîíàòîðîì ïðè ýòîì
ñòàë ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêèé è ôèíàíñîâûé
êðèçèñ 2008–2009 ãã. Â ìèðîâûõ ôèíàíñî-
âûõ ïîòîêàõ â ñîâðåìåííîé ìèðîâîé ýêîíî-
ìèêå 85% ïðèõîäèòñÿ íà äîëþ ñïåêóëÿòèâ-
íîãî êàïèòàëà è òîëüêî 15% – íà ðåàëüíûé
ñåêòîð (Èðîäîâà, 2021). Äàæå â ïåðèîä ïàí-
äåìèè â 2020 ã. áîëüøèíñòâî ôîíäîâûõ èí-
äåêñîâ õàðàêòåðèçîâàëèñü ðîñòîì (Òàì æå),
÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ñïåêóëÿòèâíîé ïðèðî-
äå ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ.

Â-÷åòâåðòûõ, â êà÷åñòâå ïðè÷èíû ñó-
ùåñòâîâàíèÿ ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ îáî-
ñíîâûâàåòñÿ íåðàâíîìåðíîñòü ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðàçâèòèÿ, îáóñëîâëåííàÿ ïîÿâëåíèåì
íîâûõ òåõíîëîãèé è íîâûõ âèäîâ ïðîäóê-
öèè (Kotrotsios, 2021; Áóðëà÷êîâ, 2022).

Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè ôîðìèðîâàíèÿ
è íàðàñòàíèÿ ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ â
íàó÷íûõ èññëåäîâàíèÿõ íàçûâàþòñÿ: ñóùå-
ñòâåííûé ðàçðûâ â íîðìàõ ñáåðåæåíèé
ìåæäó ðàçâèòûìè è ðàçâèâàþùèìèñÿ ñòðà-
íàìè â ïîëüçó ñòðàí ÞÂÀ, óñêîðåíèå ôè-
íàíñîâîé è òîðãîâîé ãëîáàëèçàöèè, ýêñ-
ïàíñèîíèñòñêàÿ ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà è
êîëè÷åñòâåííîå ñìÿã÷åíèå â ðàçâèòûõ ñòðà-
íàõ (Makin, 2009; Ëåâêîâè÷, 2013; Farhi,
Caballero, Gourinchas, 2020). Îñîáåííîñòè
ôîðìèðîâàíèÿ ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ çàê-
ëþ÷àþòñÿ â òîì, ÷òî â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòûìè
ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè è èíñòèòóòàìè äå-
ôèöèò ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé âûøå, ïðè-
÷åì ÏÈÈ ñïîñîáñòâóþò åãî ðîñòó (Silva,
Orde ana, Vera-Gilces, Jimenez, 2021).

Ñîâðåìåííûé ýòàï ãëîáàëèçàöèè è ðîñ-
òà äèñáàëàíñîâ ñîïðîâîæäàåòñÿ äàëüíåéøåé
ïîëÿðèçàöèåé ìèðîâîé ýêîíîìèêè, äâèæè-
ìîé ñëåäóþùèìè ôàêòîðàìè: èíôîðìàöèîí-
íîé àñèììåòðèåé â äîñòóïå ê ðûíêàì êàïè-
òàëà, ïðîäóöèðóåìîé ðåéòèíãîâûìè àãåíò-
ñòâàìè, ñïîñîáñòâóþùåé ïîâûøåíèþ ñòàâîê
ïî âíåøíèì çàéìàì äëÿ ñòðàí ìèðîâîé ïå-
ðèôåðèè; îëèãîïîëèçàöèåé ãëîáàëüíûõ öå-
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Ãëîáàëüíûå äèñáàëàíñû è ôàêòîðû èõ òðàíñôîðìàöèè íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè

ïî÷åê äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè; àáñîðáöèåé
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ îôøîðíûìè çîíàìè
(Êóçíåöîâ, 2016) è êîìïàíèÿìè.

Â ïåðèîä ïîñëå ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñ-
êîãî è ôèíàíñîâîãî êðèçèñà òåìïû ðîñòà
ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ ñíèçèëèñü, îäíà-
êî îíè ïðîäîëæàþò íàêàïëèâàòüñÿ. Ïðè÷åì
íàáëþäàåòñÿ èõ ðåñòðóêòóðèçàöèÿ ïî ñëå-
äóþùåé çàêîíîìåðíîñòè: åñëè ñòðàíû-äîë-
æíèêè ñîêðàùàþò äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà
ïóòåì ñîêðàùåíèÿ èìïîðòà òîâàðîâ è óñ-
ëóã, òî ñòðàíû-êðåäèòîðû íàðàùèâàþò ïðî-
ôèöèòû (Alberola, Estrada, Viani, 2020).

Ìàñøòàáû ïðîÿâëåíèÿ ãëîáàëüíûõ äèñ-
áàëàíñîâ ïðåäîïðåäåëÿþòñÿ îñîáåííîñòÿìè
ñîâðåìåííîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ,
ýêñïîðòíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòüþ êëþ-
÷åâûõ ýêîíîìèê ìèðà, ñòåïåíüþ ýôôåêòèâ-
íîñòè èõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
(Áóðëà÷êîâ, 2022).

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ ãëî-
áàëüíûõ äèñáàëàíñîâ çàêëþ÷àþòñÿ â óñè-
ëåíèè íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ íà ìèðîâîå è
ðåãèîíàëüíîå ïîòðåáëåíèå è èíâåñòèöèè,
íà ðîñò ôèíàíñîâûõ ïóçûðåé è ðèñêà âîç-
íèêíîâåíèÿ íîâîãî ìèðîâîãî êðèçèñà ñ íå-
ïðåäñêàçóåìûì ðàçâèòèåì ñîáûòèé.

Íàêîïëåíèå ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ
âûçûâàåò ðèñêè ðàçâèòèÿ øîêîâ è êðèçè-
ñîâ. Íàèáîëüøåé êðèçèñîãåííîñòüþ îáëà-
äàåò íàêîïëåíèå âíåøíåãî äîëãà â ñâÿçè ñ
ðîñòîì ñòîèìîñòè åãî îáñëóæèâàíèÿ (Áóð-
ëà÷êîâ, 2022). Áîëåå òîãî, ñîâðåìåííûå ãëî-
áàëüíûå äèñáàëàíñû ñòàíîâÿòñÿ ïðåäìåòîì
ðàçíîãëàñèé è èñòî÷íèêîì ïîëèòè÷åñêîãî
äàâëåíèÿ (Fischer, 2019). Â ñîâðåìåííûõ óñ-
ëîâèÿõ òàêæå ôîðìèðóþòñÿ íîâûå äèñïðî-
ïîðöèè, íàïðèìåð îòðèöàòåëüíûå öåíû íà
íåôòÿíûå ôüþ÷åðñû; â ïåðèîä ïàíäåìèè
ñèòóàöèÿ ïåðåïðîèçâîäñòâà ñìåíèëàñü ïðå-
âûøåíèåì ñïðîñà íàä ïðåäëîæåíèåì (Èðî-
äîâà, 2021).

Â ñâÿçè ñ ýòèì âîçíèêàåò ïðîáëåìà
ìèíèìèçàöèè ïîñëåäñòâèé ãëîáàëüíûõ äèñ-
áàëàíñîâ â êîíêðåòíûõ ðåãèîíàõ è ýêîíî-
ìèêàõ è ïîâûøåíèÿ óñòîé÷èâîñòè èõ ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Ñðåäè ìåð, ñïîñîá-
ñòâóþùèõ ìèíèìèçàöèè ïîñëåäñòâèé, âû-
äåëÿþòñÿ: îïòèìèçàöèÿ âíåøíåãî äîëãà,
ïîääåðæàíèå äîñòàòî÷íûõ ðàçìåðîâ çîëî-
òîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ, ñâîáîäíûé äîñòóï ê
ðûíêó êàïèòàëà, äèâåðñèôèêàöèÿ ýêñïîð-

òà, ðîñò ïðîèçâîäñòâà è ýêñïîðòà âûñîêî-
òåõíîëîãè÷íîé ïðîäóêöèè, ïðåäîòâðàùåíèå
ïðè÷èí óòå÷êè êàïèòàëà.

Â ïåðèîä ïîñëå ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñ-
êîãî è ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ïðåäëàãàëèñü
ñëåäóþùèå ìåðû êîððåêöèè ãëîáàëüíûõ
äèñáàëàíñîâ: áþäæåòíàÿ ýêîíîìèÿ (Makin,
2009), ñòèìóëèðóþùàÿ ïîëèòèêà â îòíîøå-
íèè ñáåðåæåíèé äëÿ ÑØÀ, â îòíîøåíèè
âíóòðåííåãî ñïðîñà äëÿ Êèòàÿ, ïðîâåäåíèå
ñòðóêòóðíûõ ðåôîðì ÅÑ, ïîâûøåíèå ãèá-
êîñòè âàëþòíûõ êóðñîâ (Ëåâêîâè÷, 2013).
Â ïåðèîä ïàíäåìèè è ïîñëå öåíòðàëüíûå
áàíêè ñòðàí ñòàëè óäåëÿòü áîëüøå âíèìà-
íèÿ ðåàëüíîìó ñåêòîðó, ïîêóïàÿ êîðïîðà-
òèâíûå öåííûå áóìàãè (Èðîäîâà, 2021),
ñïîñîáñòâóÿ ñîêðàùåíèþ ñïåêóëÿòèâíûõ
èíâåñòèöèé.

Â òî æå âðåìÿ â íàó÷íûõ èññëåäîâà-
íèÿõ ïðåäñòàâëåíû äîêàçàòåëüñòâà, ÷òî åñ-
òåñòâåííîé êîððåêöèåé ãëîáàëüíûõ äèñáà-
ëàíñîâ ÿâëÿþòñÿ ýïèçîäè÷åñêèå êðèçèñû.
Îíè àâòîìàòè÷åñêè êîððåêòèðóþò ñîñòîÿ-
íèå ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ, à èìåííî ñî-
êðàùàþò äåôèöèò ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé
(Silva, Orde ana, Vera-Gilces, Jimenez, 2021).

Îäíàêî áîëüøèíñòâî ó÷åíûõ îáîñíîâû-
âàþò, ÷òî ñëîæèâøàÿñÿ ñîâðåìåííàÿ ìèðî-
âàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà íå ìîæåò àâòî-
ìàòè÷åñêè ðàçðåøèòü ïðîáëåìó ãëîáàëüíûõ
äèñáàëàíñîâ èç-çà íåâîçìîæíîñòè êîíâåðòè-
ðîâàòü ñáåðåæåíèÿ, êðåäèòû è ìîíåòàðíóþ
ýêñïàíñèþ â ïîòðåáëåíèå è ïðîäóêòèâíûå
èíâåñòèöèè ïî ðÿäó âçàèìîóñèëèâàþùèõñÿ
ïðè÷èí: íåîïðåäåëåííîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ, íåðàâåíñòâî è ñòàðåþùåå íàñåëå-
íèå (Auclert, Malmberg, Martenet, Rognlie,
2021) ñäåðæèâàþò ïîòðåáëåíèå; ïåðåèçáûòîê
ìîùíîñòåé è òåõíîëîãè÷åñêèå èçìåíåíèÿ
ñîêðàùàþò ïðîäóêòèâíûå èíâåñòèöèè; ôè-
íàíñîâûé ðûíîê íå ìîæåò àâòîìàòè÷åñêè
îòáèðàòü ïðîèçâîäñòâåííûå è íåïðîèçâîä-
ñòâåííûå èíâåñòèöèè (Fischer, 2019). Ïîäâåð-
ãàåòñÿ êðèòèêå áëèçîðóêîñòü ïîëèòèêè ôè-
íàíñîâîé ëèáåðàëèçàöèè äëÿ ëèêâèäàöèè íå-
ðàâåíñòâà ïîòðåáëåíèÿ (Yechang, Li, 2021).
Ïîýòîìó íà óðîâíå íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê
ïðåäëàãàþòñÿ: íàëîãîâîå ïîîùðåíèå ðîñòà
ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ñåêòîðà, ïðîãðàììû
ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé, à òàêæå â ñòðà-
íàõ ñ ïðîôèöèòàìè òåêóùåãî ñ÷åòà – ïîâû-
øåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû.
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Èç-çà ìåæäóíàðîäíîé ïðèðîäû ãëîáàëü-
íûõ äèñáàëàíñîâ òðåáóåòñÿ ãëîáàëüíàÿ êîîð-
äèíàöèÿ ðàçðåøåíèÿ äàííîé ïðîáëåìû
(Fischer, 2019). Â òî æå âðåìÿ ñîâðåìåííûé
óðîâåíü öèôðîâèçàöèè ìèðîâîé ýêîíîìèêè
ìîæåò ñòàòü èñòî÷íèêîì ñìÿã÷åíèÿ ãëîáàëü-
íûõ äèñáàëàíñîâ (Kotrotsios, 2021).

Ìåòîäèêà èññëåäîâàíèÿ

Âàæíåéøåé çàäà÷åé ïðåäñòàâëåííîé
ñòàòüè ñòàë àíàëèç ñîñòîÿíèÿ, äèíàìèêè
èçìåíåíèé, ðåñòðóêòóðèçàöèè è òðàíñôîð-
ìàöèè ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ â ìèðîâîé
ýêîíîìèêå. Íà ïåðâîì ýòàïå èññëåäîâàíèÿ
îñóùåñòâëåí îáçîð è àíàëèç íàó÷íûõ ïóá-
ëèêàöèé, êîòîðûé ïîçâîëèë ñèñòåìàòèçè-
ðîâàòü òåîðåòè÷åñêóþ è ñîçäàòü ìåòîäîëî-
ãè÷åñêóþ îñíîâó äëÿ ñëåäóþùåãî ýòàïà.

Äàëåå íà ýòîé îñíîâå, ìåòîäîëîãèè
ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ìåæäóíàðîäíîé èí-
âåñòèöèîííîé ïîçèöèè áûëà ðàçðàáîòàíà
íîâàÿ ìåòîäèêà àíàëèçà ãëîáàëüíûõ äèñáà-
ëàíñîâ, âêëþ÷àþùàÿ ñåìü èõ ðàçíîâèäíîñ-
òåé, à òàêæå ñîîòâåòñòâóþùèå èì èíäèêà-
òîðû. Ïîñëåäíèå îõâàòûâàþò: áàëàíñ ñ÷åòà
òåêóùèõ îïåðàöèé ïî ðåãèîíàì, áàëàíñ ñ÷å-
òà òåêóùèõ îïåðàöèé ïî ñòðàíàì-ëèäåðàì
ïî äåôèöèòó è ïðîôèöèòó, äèíàìèêó ñàëü-
äî áàëàíñà òîðãîâëè òîâàðàìè è óñëóãàìè
îòäåëüíûõ êëþ÷åâûõ ýêîíîìèê ìèðà, äè-
íàìèêó îáúåìîâ âûâîçèìûõ ïðÿìûõ èíâå-
ñòèöèé è èõ äîõîäîâ, ãåîãðàôè÷åñêóþ ñòðóê-
òóðó äîõîäîâ íà âûâîçèìûå ïðÿìûå èíâå-
ñòèöèè, áàëàíñ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé çà

Ðèñ. 1. Áàëàíñ ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé, 2020 ã., ìëðä äîëë. ÑØÀ
Èñòî÷íèê. URL: https://unctadstat.unctad.org/

èñïîëüçîâàíèå èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåí-
íîñòè, äåíåæíûå ïåðåâîäû èììèãðàíòîâ íà
ðîäèíó èç ñòðàí – êðóïíåéøèõ èñòî÷íè-
êîâ, äåíåæíûå ïåðåâîäû ýìèãðàíòîâ â ñòðà-
íû èõ ïðåæíåãî ãðàæäàíñòâà, òîï-10 îñíîâ-
íûõ ñòðàí ñ ïîëîæèòåëüíîé è îòðèöàòåëü-
íîé ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ïîçè-
öèåé, ñòðóêòóðó êðóïíåéøèõ ïîðòôåëüíûõ
èíâåñòîðîâ è ðåöèïèåíòîâ.

Â èòîãå áûëè ñôîðìóëèðîâàíû âûâîäû,
ñâèäåòåëüñòâóþùèå î òðàíñôîðìàöèè ãëî-
áàëüíûõ äèñáàëàíñîâ â ñòîðîíó èõ óãëóáëå-
íèÿ, ÷òî âëå÷åò çà ñîáîé ðèñêè ïðåæäå âñåãî
ðîñòà àñèììåòðè÷íîñòè è ñíèæåíèÿ ñîâîêóï-
íîãî ñïðîñà â ìèðîâîé ýêîíîìèêå.

Îñíîâíûå ãëîáàëüíûå äèñáàëàíñû
â ñîâðåìåííîé ìèðîâîé ýêîíîìèêå

è èõ äèíàìèêà

Ïåðâàÿ ðàçíîâèäíîñòü ãëîáàëüíûõ äèñ-
áàëàíñîâ – ýòî ïðîòèâîïîëîæíûå çíà÷åíèÿ
áàëàíñîâ ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé ñòðàí è
ðåãèîíîâ. Íà 2020 ã. äåôèöèò ñ÷åòà òåêó-
ùèõ îïåðàöèé òðàäèöèîííî áûë ïðèñóù
Ñåâåðîàìåðèêàíñêîìó ðåãèîíó, à òàêæå
Àôðèêàíñêîìó, ðåãèîíàì Çàïàäíîé Àçèè è
Þæíîé Àìåðèêè, â òî âðåìÿ êàê ïðîôèöè-
òû õàðàêòåðíû äëÿ ðåãèîíîâ Çàïàäíîé Åâ-
ðîïû, Þãî-Âîñòî÷íîé è Þæíîé Àçèè
(ðèñ. 1). Ïðè÷åì îòðèöàòåëüíûé áàëàíñ òå-
êóùåãî ñ÷åòà â Ñåâåðíîé Àìåðèêå ñîñòà-
âèë 645,8 ìëðä äîëë. ÑØÀ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ
ñàìûì âûñîêèì çíà÷åíèåì ïîñëå ïåðèîäà
2005–2008 ãã., êîãäà äåôèöèò ñîñòàâëÿë äî
797 ìëðä äîëë. ÑØÀ.
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Â îòëè÷èå îò Ñåâåðîàìåðèêàíñêîãî ðå-
ãèîíà Çàïàäíàÿ Åâðîïà ñóìåëà íàðàñòèòü
ïðîôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà çà äâà äåñÿòèëå-
òèÿ XXI â. ñ 29,6 ìëðä äîëë. ÑØÀ â 2000
ã. äî 450 ìëðä äîëë. ÑØÀ â 2018 ã., ñíè-
çèâ åãî â 2020 ã. äî óðîâíÿ 321 ìëðä äîëë.
ÑØÀ. Ñðåäè ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïû îñ-
íîâíîé âêëàä â ïîääåðæàíèå ïîçèòèâíîãî
áàëàíñà îñóùåñòâëÿåòñÿ ñî ñòîðîíû Ãåð-
ìàíèè, Øâåéöàðèè, Àâñòðèè, Áåëüãèè è
Íèäåðëàíäîâ.

 Ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå çíà÷åíèå ïîçè-
òèâíîãî ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî
áàëàíñà çàêëþ÷àåòñÿ ïðåæäå âñåãî â åãî ïî-
ëîæèòåëüíîì âêëàäå â óâåëè÷åíèå ÂÍÄ
ñòðàíû. Îíî òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò î ñòå-
ïåíè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ñòðàíû â ìåæ-
äóíàðîäíîé òîðãîâëå è ìåæäóíàðîäíîì äâè-
æåíèè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî êàïèòàëà. Â
öåëîì ïðîôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà ñïîñîáñòâó-
åò óêðåïëåíèþ íàöèîíàëüíîé âàëþòû, åñëè
îñíîâûâàòüñÿ íà òåîðèè è ïðàêòèêå ìåæ-
äóíàðîäíîé ìàêðîýêîíîìèêè. Îäíàêî, ðàñ-
ñìàòðèâàÿ ãåîãðàôè÷åñêèé ñîñòàâ ñòðàí-
ëèäåðîâ ïî ïðîôèöèòó è äåôèöèòó òåêó-
ùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà, îáíàðóæè-
âàåòñÿ ðàñõîæäåíèå òåîðèè ñ ïðàêòèêîé.
Ïðåæäå âñåãî ýòî êàñàåòñÿ ÑØÀ è Âåëè-
êîáðèòàíèè, íà ñîñòîÿíèå âàëþò êîòîðûõ
äåôèöèòû òåêóùåãî ñ÷åòà íå îêàçûâàþò
âëèÿíèÿ. Òàê, òåêóùèé ñ÷åò ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà Âåëèêîáðèòàíèè
ïîñòîÿííî èìååò äåôèöèò ñ 1986 ã.,
êîòîðûé â 2020 ã. ñîñòàâèë 95,4
ìëðä äîëë. ÑØÀ. ×òî êàñàåòñÿ
ÑØÀ, òî äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà
õàðàêòåðåí äëÿ ýòîé ñòðàíû ñ 1982
ã., èñêëþ÷åíèåì áûë òîëüêî 1991
ã. Ïðè÷åì îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî òå-
êóùåãî ñ÷åòà â ÑØÀ çà ïîñëåäíèå
÷åòûðå äåñÿòèëåòèÿ â íåñêîëüêî ðàç
ïðåâîñõîäèëî ñîîòâåòñòâóþùèå âå-
ëè÷èíû äàííîãî ïàðàìåòðà äðóãèõ
ðàçâèòûõ ñòðàí. Â 2020 ã. ýòîò ïî-
êàçàòåëü ñîñòàâèë 616 ìëðä äîëë.
ÑØÀ, õîòÿ è íå ïðåâûñèë ìàêñè-
ìóì 2006 ã., êîãäà îí áûë 816,6
ìëðä äîëë. ÑØÀ.

Âìåñòå ñ ÑØÀ â òîï-10 ñòðàí
ñ äåôèöèòîì òåêóùåãî ñ÷åòà ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà â 2020 ã. âõîäè-
ëè Âåëèêîáðèòàíèÿ, Ôðàíöèÿ,

Òóðöèÿ, Êàíàäà, Áðàçèëèÿ, Ñàóäîâñêàÿ Àðà-
âèÿ, Àëæèð, Íèãåðèÿ, Åãèïåò (ðèñ. 2). Ñ ïðî-
òèâîïîëîæíîé ñòîðîíû ãëîáàëüíûõ äèñáà-
ëàíñîâ, à èìåííî ñ ïðîôèöèòàìè òåêóùåãî
ñ÷åòà, â 2020 ã. òðàäèöèîííî áûëè Êèòàé,
Ãåðìàíèÿ, ßïîíèÿ, Òàéâàíü, Ðåñïóáëèêà Êî-
ðåÿ, Èòàëèÿ, Íèäåðëàíäû, Ñèíãàïóð, Ðîñ-
ñèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ è Àâñòðàëèÿ.

Îñíîâíûì êîìïîíåíòîì ñàëüäî òåêó-
ùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÿâëÿåòñÿ
áàëàíñ â òîðãîâëå òîâàðàìè è óñëóãàìè,
êîòîðûé ñâèäåòåëüñòâóåò î âîñòðåáîâàííî-
ñòè ýêñïîðòà íà ìèðîâîì ðûíêå. Äëÿ ÑØÀ
ýòîò êîìïîíåíò – ñàìûé ïðîáëåìíûé. Â
2020 ã. îòðèöàòåëüíîå òîðãîâîå ñàëüäî ñî-
ñòàâëÿëî 676,6 ìëðä äîëë. ÑØÀ, ò. å. äàæå
âûøå äåôèöèòà âñåãî ñ÷åòà òåêóùèõ îïå-
ðàöèé (ðèñ. 3). Ðàññìàòðèâàÿ äèíàìèêó òîð-
ãîâîãî áàëàíñà îòäåëüíûõ ñòðàí èç äåñÿòêè
ëèäåðîâ ïî âåëè÷èíå ïîëîæèòåëüíîãî ñàëü-
äî òåêóùåãî ñ÷åòà è ïî âåëè÷èíå äåôèöè-
òà, îáíàðóæèâàåòñÿ ñóùåñòâåííûé äèñáà-
ëàíñ ìåæäó ÑØÀ è îñòàëüíûìè ñòðàíàìè.
Ïðè÷åì âåëè÷èíà äåôèöèòà òîðãîâîãî áà-
ëàíñà Âåëèêîáðèòàíèè â 2020 ã. áûëà â òðè
ðàçà íèæå äåôèöèòà ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðà-
öèé è ñîñòàâëÿëà 28,3 ìëðä äîëë. ÑØÀ, ò. å.
äðóãèå êîìïîíåíòû òåêóùåãî ñ÷åòà (ôàê-
òîðíûå äîõîäû) èãðàþò çíà÷èòåëüíóþ ðîëü
â ïîâûøåíèè åãî îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî è

Ðèñ. 2. Áàëàíñ ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé â òîï-10 ñòðàí ñ äåôè-
öèòîì è òîï-10 ñòðàí ñ ïðîôèöèòîì, 2020 ã., ìëðä äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. URL: https://unctadstat.unctad.org/
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ñîîòâåòñòâóþùåãî íåãàòèâíîãî äàâëåíèÿ íà
ôóíò ñòåðëèíãîâ.

Êðèçèñ COVID-19 îòðèöàòåëüíî ñêà-
çàëñÿ íà ñîñòîÿíèè òîðãîâîãî áàëàíñà ÑØÀ,
Ôðàíöèè, Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, òîãäà êàê
â Êèòàå íàáëþäàëñÿ çíà÷èòåëüíûé ðîñò
ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî.

Òàêèì îáðàçîì, ïàíäåìèÿ ñïîñîáñòâî-
âàëà ðîñòó ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ ïî ïà-
ðàìåòðó ó÷àñòèÿ ñòðàíû â ìåæäóíàðîäíîé
òîðãîâëå òîâàðàìè è óñëóãàìè. Ýòî ñâÿçà-
íî ñ òåì, ÷òî îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà ìåæäó-
íàðîäíîé òîðãîâëè èçìåíèëàñü ïî íåñêîëü-
êèì íàïðàâëåíèÿì. Âî-ïåðâûõ, äîëÿ ìåæ-
äóíàðîäíîé òîðãîâëè òîâàðàìè âûðîñëà íà
3 ï. ï. çà ñ÷åò ïàäåíèÿ äîëè ìèðîâîé òîð-
ãîâëè óñëóãàìè. Ïðè÷åì ñòðóêòóðà òîðãîâ-
ëè èçìåíèëàñü â 2020 ã. çà ñ÷åò ïàäåíèÿ
òîðãîâëè íåôòüþ (íà 33%), ñåëüñêîõîçÿé-
ñòâåííûì ñûðüåì (6%) è ïðîäóêöèåé îáðà-
áàòûâàþùåé ïðîìûøëåííîñòè (4%). Â òî
æå âðåìÿ ýêñïîðò ðóä, ìåòàëëîâ, äðàãîöåí-

íûõ êàìíåé è íåìîíåòàðíîãî çîëîòà âûðîñ
íà 6%, ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ – íà 2%1. Ãðóï-
ïà ïèùåâûõ òîâàðîâ, íàïèòêîâ è ðàñòèòåëü-
íûõ ìàñåë â ìåíüøåé ñòåïåíè ïîäâåðãëàñü
ïàäåíèþ îáúåìîâ òîðãîâëè ïðåæäå âñåãî ïî
ïðè÷èíàì îáåñïå÷åíèÿ íàöèîíàëüíîé áå-
çîïàñíîñòè, â îñîáåííîñòè â íàèìåíåå ðàç-
âèòûõ ñòðàíàõ.

Âî-âòîðûõ, ïðîèçîøëà ñóùåñòâåííàÿ
îòðàñëåâàÿ ðåñòðóêòóðèçàöèÿ â ìèðîâîé
òîðãîâëå óñëóãàìè ïîä âëèÿíèåì êðèçèñà
COVID-19, à èìåííî óâåëè÷èëàñü ðîëü ãðó-
çîâîãî àâèàòðàíñïîðòà; àêòèâèçèðîâàëàñü
òîðãîâëÿ ÈÊÒ-óñëóãàìè, ñòðàõîâûìè, ïåí-
ñèîííûìè è ôèíàíñîâûìè óñëóãàìè, ãëàâ-
íûì îáðàçîì, ïî ïðè÷èíå ðîñòà äåëîâîé
àêòèâíîñòè â Èíòåðíåò-ïðîñòðàíñòâå ââè-
äó ñîöèàëüíîãî äèñòàíöèðîâàíèÿ è óäàëåí-
íîé ðàáîòû. Îäíàêî ñóùåñòâåííî ñîêðàòè-

Ðèñ. 3. Äèíàìèêà ñàëüäî â òîðãîâëå òîâàðàìè è óñëóãàìè îòäåëüíûõ ñòðàí, ëèäèðóþùèõ â ãëîáàëüíûõ
äèñáàëàíñàõ, 2005–2020 ãã., ìëí äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. URL: https://unctadstat.unctad.org/

1 URL: https://unctad.org/system/files/official-
document/tdstat46_en.pdf
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ëèñü îáúåìû òóðèçìà è ïàññàæèðñêîãî àâèà-
òðàíñïîðòà2.

Âñå ïåðå÷èñëåííûå èçìåíåíèÿ â ìåæ-
äóíàðîäíîé òîðãîâëå òîâàðàìè è óñëóãàìè
îêàçàëè êðèòè÷åñêîå îòðèöàòåëüíîå äàâëå-
íèå íà ñòðàíû – ýêñïîðòåðû óñëóã, â îñî-
áåííîñòè òóðèñòè÷åñêèõ è àâèàïàññàæèðñ-
êèõ, à òàêæå íà ñòðàíû – ýêñïîðòåðû ñûðü-
åâûõ òîâàðîâ.

Äàëåå, àíàëèç ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ,
åñëè ñëåäîâàòü ìåòîäîëîãèè ïëàòåæíîãî
áàëàíñà, öåëåñîîáðàçíî áûëî áû ïðîâåñòè
ïî äðóãèì ñîñòàâëÿþùèì ñ÷åòà òåêóùèõ
îïåðàöèé, à èìåííî – ïî ôàêòîðíûì äîõî-
äàì. Îíè îõâàòûâàþò: ñàëüäî äîõîäîâ ïî
ïðÿìûì èíâåñòèöèÿì, âûâîçèìûì è èíîñ-
òðàííûì, ñàëüäî ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé
çà èñïîëüçîâàíèå èíòåëëåêòóàëüíîé ñîá-
ñòâåííîñòè, ñàëüäî ïî òðóäîâûì äîõîäàì.
Îäíàêî ìû íåñêîëüêî ðàñøèðèëè ñïåêòð
ïîêàçàòåëåé äëÿ âûÿâëåíèÿ íîâûõ ãëîáàëü-
íûõ äèñáàëàíñîâ, íà êîòîðûå ïðåæäå àâòî-
ðû â íàó÷íûõ ïóáëèêàöèÿõ íå îáðàùàëè
âíèìàíèÿ, çà ðåäêèì èñêëþ÷åíèåì (Ïåò-
ðóøêåâè÷, 2017).

Ïðåæäå âñåãî ðå÷ü èäåò î äèñáàëàíñå
ïîòîêîâ âûâîçèìûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé è
äîõîäîâ îò íèõ – âòîðàÿ ðàçíîâèäíîñòü ãëî-
áàëüíûõ äèñáàëàíñîâ. Îáðàùàåò íà ñåáÿ
âíèìàíèå ñëåäóþùèé ïàðàäîêñ, êîòîðûé
ñòàë çàìåòåí â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå, à
èìåííî: ìèðîâûå îáúåìû äîõîäîâ îò âû-
âîçèìûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé ñðàâ-
íÿëèñü ñ ïîòîêàìè ñîîòâåòñòâóþùèõ
èíâåñòèöèé â 2011 ã., äàëåå ñòàëè
ïðåâûøàòü èõ, à ñ 2017 ã. îêàçàëèñü
â äâà ðàçà èõ âûøå (ðèñ. 4). Ýòî îç-
íà÷àåò, ÷òî ñòðàíû – èñòî÷íèêè ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèé, èëè ñòðàíû ïðî-
èñõîæäåíèÿ òðàíñíàöèîíàëüíûõ èëè
ìíîãîíàöèîíàëüíûõ êîìïàíèé, ÿâ-
ëÿþòñÿ ïîëó÷àòåëÿìè çíà÷èòåëüíûõ
èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ, â òî âðå-
ìÿ êàê âîçìîæíîñòè ñîçäàíèÿ íîâûõ
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ èëè ïî-
ãëîùåíèÿ èìåþùèõñÿ êîíêóðåíòîñ-
ïîñîáíûõ êîìïàíèé äëÿ âëîæåíèÿ
êàïèòàëà çà ðóáåæîì õàðàêòåðèçóþò-

ñÿ â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèå óñòîé÷èâîé òåí-
äåíöèåé ñíèæåíèÿ.

Áåçóñëîâíî, ÷åì ðàíüøå ñòðàíû ñòàëè
âûâîçèòü ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé êàïèòàë,
òåì áûñòðåå ó íèõ ïîÿâèëñÿ òàêîé èñòî÷-
íèê äëÿ ðîñòà ÂÍÄ, êàê èíâåñòèöèîííûå
äîõîäû. Ïðè÷åì ÑØÀ ÿâëÿþòñÿ áåçîãîâî-
ðî÷íûì ëèäåðîì ïî àáñîëþòíîé âåëè÷èíå
ðåïàòðèèðîâàííûõ äîõîäîâ (ðèñ. 5), êîòî-
ðûå åæåãîäíî ðàñòóò. Òàê, â 2021 ã. ÑØÀ
ïîëó÷èëè èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ íà ñóì-
ìó 613,9 ìëðä äîëë. ÑØÀ, ÷òî ôàêòè÷åñêè
íà 30% âûøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 2013 ã. Çà
èñêëþ÷åíèåì äîõîäîâ èíîñòðàííûõ êîìïà-
íèé â ÑØÀ, âûâåçåííûõ èç ñòðàíû, ÷èñ-
òîå ñàëüäî ñîñòàâèëî 601,9 ìëðä äîëë. ÑØÀ

Ðèñ. 4. Äèíàìèêà îáúåìîâ âûâîçèìûõ ïðÿìûõ
èíâåñòèöèé è èõ äîõîäîâ, ìëðä äîëë. ÑØÀ
Èñòî÷íèê. URL: https://unctadstat.unctad.org/

2 Trade and Development Report 2021: From
Recovery to Resilience: the Development Dimension.
UNCTAD. URL: https://unctad.org/system/files/
official-document/tdr2021_en.pdf

Ðèñ. 5. Ãåîãðàôè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà äîõîäîâ îò âûâîçèìûõ
ïðÿìûõ èíâåñòèöèé, ìëðä äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. URL: https://stats.oecd.org/
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À.À. ÏÐÀÍÅÂÈ×, Å.Í. ÏÅÒÐÓØÊÅÂÈ×

â 2021 ã. Òî åñòü îêîëî 2,5-3% îò ÂÂÏ ñòðà-
íû ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ÷èñòûå ïîñòóïëå-
íèÿ èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ. Ýòî ôàêòè-
÷åñêè îçíà÷àåò, ÷òî ÑØÀ ìîãóò íå èìåòü
ðîñòà ÂÂÏ, íî ðîñò ÂÍÏ âñå ðàâíî åñòü çà
ñ÷åò òðàíñíàöèîíàëèçàöèè äåÿòåëüíîñòè
íàöèîíàëüíûõ êîìïàíèé, ò. å. çà ñ÷åò êàê
ìèíèìóì îäíîãî èç ôàêòîðíûõ äîõîäîâ –
èíâåñòèöèîííîãî, ïî ïðÿìûì èíâåñòèöè-
ÿì çà ðóáåæîì.

Îñòàëüíûå ðàçâèòûå è íåêîòîðûå ðàç-
âèâàþùèåñÿ ñòðàíû – ãëîáàëüíûå èíâåñ-
òîðû – òàêæå ÿâëÿþòñÿ ÷èñòûìè ðåöèïè-
åíòàìè äîõîäîâ îò âûâîçèìûõ ïðÿìûõ
èíâåñòèöèé, õîòÿ èõ îáúåìû è ñàëüäî ñó-
ùåñòâåííî îòëè÷àþòñÿ îò ÷èñòûõ ðåïàòðè-
èðóåìûõ èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ ÑØÀ
(ñì. ðèñ. 5). Â òî æå âðåìÿ äîëÿ ýòèõ äîõî-
äîâ â ÂÂÏ îòäåëüíûõ ñòðàí äàæå âûøå,
÷åì â ÑØÀ. Òàê, â Íèäåðëàíäàõ äàííûé
ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿåò â ñðåäíåì 25% åæå-
ãîäíî, à â Ëþêñåìáóðãå äàæå ïðåâûøàåò
100%.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñ 2020 ã. ÊÍÐ –
ãëàâíûé èñòî÷íèê ìåæäóíàðîäíûõ ïðÿìûõ
èíâåñòèöèé, ïîêà ïî ðåïàòðèèðóåìûì äî-
õîäàì ýòà ñòðàíà íå íàõîäèòñÿ ñðåäè ëèäå-
ðîâ, íî â áëèæàéøåì áóäóùåì ìîæåò îêà-
çàòüñÿ ñðåäè íèõ, ïîñêîëüêó êèòàéñêèå êîì-
ïàíèè ñòàëè ñåðüåçíûìè êîíêóðåíòàìè äëÿ
àìåðèêàíñêèõ è åâðîïåéñêèõ ìíîãîíàöèî-
íàëüíûõ ïðåäïðèÿòèé ïîñëå êðèçèñà 2008–
2009 ãã., ïîñòåïåííî âûòåñíÿÿ èõ èç ÷èñëà
êðóïíåéøèõ. Òàê, â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåéòèí-
ãîì Forbes Global 2000, ðîñò êîëè÷åñòâà
êðóïíåéøèõ êèòàéñêèõ êîìïàíèé ïðîèñõî-
äèò åæåãîäíî, óâåëè÷èâøèñü äî 350 èç 2000
êðóïíåéøèõ â 2021 ã., â òî âðåìÿ êàê êîëè-
÷åñòâî àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé â ýòîì ðåé-
òèíãå ñóùåñòâåííî ñíèçèëîñü â ïåðâîì äå-
ñÿòèëåòèè ÕÕI â. è îñòàåòñÿ ïðèìåðíî íà
îäèíàêîâîì óðîâíå äî íàñòîÿùåãî âðåìå-
íè, à èìåííî 590 êîìïàíèé â 2021 ã.3

Òàêèì îáðàçîì, òðåòüÿ ðàçíîâèäíîñòü
ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ ñîñòîèò â íåðàâ-
íîìåðíîé êîíöåíòðàöèè èíâåñòèöèîííûõ
äîõîäîâ â ñòðàíàõ – ãëîáàëüíûõ èíâåñòî-
ðàõ, ïðåæäå âñåãî â ÑØÀ. Ïðè÷åì âåëè÷è-
íà ðåïàòðèèðóåìûõ äîõîäîâ íàñòîëüêî âå-

ëèêà, ÷òî ïðàêòè÷åñêè ìîãëà áû êîìïåíñè-
ðîâàòü îòðèöàòåëüíûé òîðãîâûé áàëàíñ
ýòîé ñòðàíû.

Äàííûé äèñáàëàíñ óñóãóáëÿåò öåíòðî-
ïåðèôåðè÷åñêîå ñòðîåíèå ìèðîâîé ýêîíî-
ìèêè, ÷òî âëå÷åò çà ñîáîé ðèñêè äàëüíåé-
øåé ïîëÿðèçàöèè íå òîëüêî ïî ãåîãðàôè-
÷åñêîìó ïðèíöèïó, íî è ïî ñîöèàëüíîìó, à
ñëåäîâàòåëüíî, îòðèöàòåëüíî âëèÿåò íà ñî-
âîêóïíûé ìèðîâîé ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ.
Â äîïîëíåíèå ê ýòîìó ñíèæåíèå îáúåìîâ
ìåæäóíàðîäíûõ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé ñóæà-
åò âîçìîæíîñòè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî êà-
ïèòàëà è èíâåñòèöèè â íîâûå ïðîåêòû,
ÿâëÿÿñü â òîì ÷èñëå ñëåäñòâèåì ôèíàíñèà-
ëèçàöèè ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Â ñâÿçè ñ
ýòèì âîçðàñòàåò ðèñê ñîêðàùåíèÿ ñîâîêóï-
íîãî èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà, ÷òî ìîæåò
âûçâàòü ñïèðàëü óìåíüøåíèÿ ñîâîêóïíîãî
ìèðîâîãî ñïðîñà. Ïîýòîìó ãîñóäàðñòâåííîå
ñòèìóëèðîâàíèå èíâåñòèöèé è ãîñóäàð-
ñòâåííûå ðàñõîäû íà èíôðàñòðóêòóðíûå
ïðîåêòû â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ ìèðà ìîãóò
ñìÿã÷èòü áóäóùåå ïàäåíèå, â îñîáåííîñòè
íà ôîíå íîâûõ èíâåñòèöèîííûõ øîêîâ â
ñâÿçè ñ ãëîáàëüíûì ïðîäîâîëüñòâåííî-ýíåð-
ãåòè÷åñêèì êðèçèñîì, ñàíêöèîííûì äàâëå-
íèåì, ðîñòîì ïðîòèâîñòîÿíèÿ ÑØÀ–ÊÍÐ,
ïåðåôîðìàòèðîâàíèåì èíâåñòèöèîííûõ
ïîòîêîâ è òðàíñíàöèîíàëüíîé ðåëîêàöèåé
áèçíåñà.

×åòâåðòîé ðàçíîâèäíîñòüþ ãëîáàëüíûõ
äèñáàëàíñîâ ÿâëÿåòñÿ, íà íàø âçãëÿä, äâîé-
íîé òåõíîëîãè÷åñêèé äèñáàëàíñ: óñèëåíèå
ðàçðûâà ìåæäó òåõíîëîãè÷åñêèìè ëèäåðà-
ìè è òåõíîëîãè÷åñêîé ïåðèôåðèåé íà ôîíå
ðîñòà òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðîòèâîðå÷èÿ ìåæ-
äó òåõíîëîãè÷åñêèìè ëèäåðàìè.

Äåéñòâèòåëüíî, óâåëè÷åíèå ïðîòèâîïî-
ëîæíûõ çíà÷åíèé òåõíîëîãè÷åñêèõ áàëàíñîâ
ó ÑØÀ è ßïîíèè, ñ îäíîé ñòîðîíû, è ÅÑ, ñ
äðóãîé ñòîðîíû, çà ïîñëåäíèå ïÿòíàäöàòü ëåò
ñâèäåòåëüñòâóåò î ñíèæåíèè èííîâàöèîííî-
ñòè ýêîíîìèêè ñòðàí ÅÑ (ðèñ. 6). ÑØÀ,
íàîáîðîò, ïîâûøàþò ñâîþ èííîâàöèîííóþ
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü â ìèðîâîé ýêîíîìè-
êå è ïîëó÷àþò çà ñ÷åò ýòîãî ÷èñòûå ôàêòîð-
íûå äîõîäû íà ðûíêå òåõíîëîãèé.

Íåîáõîäèìî òàêæå ïîä÷åðêíóòü, ÷òî
Êèòàé, íàõîäÿñü â ÷èñëå ñòðàí – ëèäåðîâ
ïî èííîâàöèÿì, ÿâëÿåòñÿ ÷èñòûì ïîêóïà-
òåëåì òåõíîëîãèé ñ ðàñòóùèì îòðèöàòåëü-

3 URL: https://www.forbes.com/lists/global2000/
#58b49f0e5ac0
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Ãëîáàëüíûå äèñáàëàíñû è ôàêòîðû èõ òðàíñôîðìàöèè íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè

íûì òåõíîëîãè÷åñêèì áàëàíñîì. Îäíàêî
èííîâàöèîííàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà ÊÍÐ ñòàíîâèòñÿ äîìèíàíòîé.
Òàê, â 2020 ã. âåäîìñòâî ïî èíòåëëåêòóàëü-
íîé ñîáñòâåííîñòè Êèòàÿ ïîëó÷èëî îêîëî
1,5 ìëí ïàòåíòíûõ çàÿâîê. Ýòî â 2,5 ðàçà
áîëüøå, ÷åì ïîêàçàòåëü àíàëîãè÷íîãî âåäîì-
ñòâà âòîðîé ñòðàíû – ëèäåðà ïî èííîâàöè-
ÿì – ÑØÀ (597 172 çàÿâîê). Çà ÑØÀ ñëå-
äîâàëè âåäîìñòâà ßïîíèè (288 472) è Ðåñ-
ïóáëèêè Êîðåÿ (226 759), à òàêæå Åâðîïåé-
ñêîå ïàòåíòíîå âåäîìñòâî (180 346)4.

×òî êàñàåòñÿ Ðåñïóáëèêè Êîðåÿ, åùå îä-
íîãî ëèäåðà ïî èííîâàöèîííîìó ðàçâèòèþ
ñðåäè ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, òî îáðàùàåò íà
ñåáÿ âíèìàíèå ñíèæåíèå íåãàòèâíîãî áàëàí-
ñà ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé çà èñïîëüçîâà-
íèå èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, íàáëþäàåòñÿ óñèëåíèå
òåõíîëîãè÷åñêîé ìîíîïîëèè îòäåëüíûõ
ñòðàí, ïðåæäå âñåãî ÑØÀ è ßïîíèè, à òàê-
æå òðàíñíàöèîíàëüíûõ è ìíîãîíàöèîíàëü-
íûõ êîìïàíèé è, êàê ñëåäñòâèå, ðîñò çàâè-
ñèìîñòè ñòðàí òåõíîëîãè÷åñêîé ïåðèôåðèè.
Íà ôàêòîðàõ äàííîãî ãëîáàëüíîãî äèñáàëàí-
ñà ñëåäóåò îñòàíîâèòüñÿ ïîäðîáíåå.

 Äèíàìè÷íîñòü ðàçâèòèÿ òåõíîëîãèé è
èíòåíñèôèêàöèÿ èííîâàöèîííîé ñîñòàâëÿ-
þùåé ïðîäóêöèè ôîðìèðóþò ïðåäïîñûë-
êè äëÿ ðåàëèçàöèè ìîíîïîëüíîé âëàñòè (äî-
ìèíèðîâàíèå õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ â
ñèëó âîçìîæíîñòè êîíöåíòðàöèè ðåñóðñîâ,
áûñòðîãî âîçâðàòà çàòðàò íà ÍÈÎÊÐ, ñíè-
æåíèÿ ðèñêîâ íåâîçâðàòà âëîæåíèé; òåð-

ðèòîðèàëüíûå äèñïðîïîðöèè òåõíîëî-
ãè÷åñêèõ ðûíêîâ è ðîñò öèôðîâîãî íå-
ðàâåíñòâà ñòðàí – â ñèëó íåîáõîäè-
ìîñòè ôîðìèðîâàíèÿ è ïîääåðæàíèÿ
èíñòèòóöèîíàëüíûõ óñëîâèé, êîòîðûå
îáåñïå÷èâàëè áû áëàãîïðèÿòíóþ êîí-
êóðåíòíóþ ñðåäó äëÿ ðàçâèòèÿ èííî-
âàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè). Ìîíîïîëè-
ñòè÷åñêóþ óãðîçó ïðåäñòàâëÿþò: ñèëü-
íûå ñåòåâûå âíåøíèå ýôôåêòû, êîòî-
ðûå ñòàíîâÿòñÿ ìîùíûì áàðüåðîì äëÿ
ïîÿâëåíèÿ íîâûõ ôèðì íà ðûíêå,
ôàêòîðîì âûòåñíåíèÿ äåéñòâóþùèõ
êîìïàíèé è îáåñïå÷åíèÿ ðûíî÷íîé
âëàñòè; èñïîëüçîâàíèå öèôðîâûìè

ïëàòôîðìàìè ðåñóðñîâ áîëüøèõ äàííûõ â
öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ñòðàòåãè÷åñêèõ ïðåèìó-
ùåñòâ â ðåàëèçàöèè ñîáñòâåííîé ïîëèòè-
êè, ñõåì öåíîâîé äèñêðèìèíàöèè, ïðèìå-
íåíèÿ èìè íåäîáðîñîâåñòíûõ àíòèêîíêó-
ðåíòíûõ ïðàêòèê.

Ðàñòåò ñòðàíîâîé ìîíîïîëèçì, ñâÿçàí-
íûé ñ ðîñòîì âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ ñïåöèàëè-
çàöèè íà ñîçäàíèå íîâûõ òåõíîëîãèé; îðãà-
íèçàöèåé èõ çàùèòû ïîñðåäñòâîì èíñòè-
òóòà èíòåëëåêòóàëüíîãî è, ïðåæäå âñåãî, ïà-
òåíòíîãî ïðàâà; ëîêàöèåé (íàöèîíàëüíîé
ïðèíàäëåæíîñòüþ) ñóáúåêòîâ (ãëîáàëüíûõ
êîðïîðàöèé), äîìèíèðóþùèõ â ðåçóëüòàòå
èñïîëüçîâàíèÿ äèñêðèìèíàöèîííûõ ñïîñî-
áîâ óäåðæàíèÿ êîíêóðåíòíûõ òåõíîëîãè÷åñ-
êèõ ïðåèìóùåñòâ íà îòäåëüíûõ ñåãìåíòàõ
öèôðîâûõ ðûíêîâ.

Òðåíä íà óñèëåíèå òåõíîëîãè÷åñêîãî
è öèôðîâîãî ìîíîïîëèçìà ëèäèðóþùèõ
ñòðàí è êîìïàíèé îêàçûâàåò ñóùåñòâåííîå
íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ñòðàíû òåõíîëîãè-
÷åñêîé ïåðèôåðèè íà óðîâíå:

à) îòäåëüíûõ ðûíêîâ (êîíòðîëü íåìíî-
ãèõ ñòðàí íàä áîëåå 50% ðûíêà);

á) ãëîáàëüíûõ öåïî÷åê ñîçäàíèÿ ñòî-
èìîñòè â öèôðîâîé ñðåäå, ïîòåíöèàëüíî
âûçûâàÿ ýôôåêò, àíàëîãè÷íûé ýôôåêòó
Âàíåêà–Ðàéíåðòà. Òàê, êàê ïðàâèëî, ðàçâè-
âàþùèåñÿ ñòðàíû âêëþ÷àþòñÿ â öåïî÷êè
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè â âèäû äåÿòåëüíî-
ñòè ñ óìåíüøàþùåéñÿ îòäà÷åé. Ýòîò ôàêò,
à òàêæå óñòðàíåíèå áàðüåðîâ íà ïóòè ôóí-
êöèîíèðîâàíèÿ ãëîáàëüíûõ öèôðîâûõ ëè-
äåðîâ íà âíóòðåííèõ ðûíêàõ ðàçâèâàþùèõ-
ñÿ ñòðàí ìîæåò ÿâèòüñÿ ïðè÷èíîé ïîòåðè
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè äëÿ íàöèîíàëüíûõ

4 World Intellectual Property Indicators 2021. WIPO.
Ñ. 12. URL: https://inicpatent.ru/doc/wipo_pub_941_
2021.pdf?ysclid=lauwxiuhs3241852445

Ðèñ. 6. Áàëàíñ ïîñòóïëåíèé è ïëàòåæåé çà èñïîëüçîâàíèå
èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè,  ìëðä äîëë. ÑØÀ

Èñòî÷íèê. URL: https://databank.worldbank.org/source/world-
development-indicators
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êîìïàíèé, à â äëèòåëüíîé ïåðñïåêòèâå –
äëÿ òåõíîëîãè÷åñêèõ ñåêòîðîâ è íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêè â öåëîì;

â) óñèëåíèÿ òåõíîëîãè÷åñêîé çàâèñè-
ìîñòè, ñâÿçàííîé, ñ îäíîé ñòîðîíû, ñ îïî-
ðîé â ñâîåé ïîëèòèêå òåõíîëîãè÷åñêèõ èç-
ìåíåíèé íà ïðîèçâîäñòâåííûå òåõíîëîãèè,
íàõîäÿùèåñÿ íà ïîñëåäíåé ñòàäèè æèçíåí-
íîãî öèêëà, ÷òî âåäåò ê áûñòðîé äåãðàäà-
öèè ñîáñòâåííûõ âîçìîæíîñòåé, ðîñòó óã-
ðîç öèôðîâèçàöèè, à ñ äðóãîé – ñ çàõâàòîì
íàöèîíàëüíûõ ðûíêîâ ìîùíûìè òðàíñíà-
öèîíàëüíûìè êîìïàíèÿìè;

ã) ïîÿâëåíèÿ ñèëüíîé ìîòèâàöèè ê èç-
ìåíåíèþ ðåãóëèðîâàíèÿ â îáëàñòè èíòåëëåê-
òóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, êîíêóðåíòíîé, àí-
òèìîíîïîëüíîé, ïðîìûøëåííîé è èííîâàöè-
îííîé ïîëèòèêè. Óñèëèâàåò íåãàòèâíûé ýô-
ôåêò òîò ôàêò, ÷òî ìèðîâûå ðåãóëÿòèâíûå
ñòàíäàðòû â îñíîâíîì áûëè ðàçðàáîòàíû â
ñîîòâåòñòâèè ñ èíòåðåñàìè ðàçâèòûõ ýêîíî-
ìèê è ñëàáî ó÷èòûâàþò èíòåðåñû ðàçâèâàþ-
ùèõñÿ ñòðàí (Ïðàíåâè÷, 2021).

Ïÿòàÿ ðàçíîâèäíîñòü ãëîáàëüíûõ äèñ-
áàëàíñîâ – ýòî äèñáàëàíñû ãåîãðàôè÷åñêîé
ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ è ïîëó÷àòåëåé äå-
íåæíûõ ïåðåâîäîâ îò òðóäîâîé ìèãðàöèè.
Ýòîò òèï äèñáàëàíñîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î

ðàçëè÷íûõ âîçìîæíîñòÿõ òðóäîóñòðîéñòâà,
ðûíêà òðóäà, ìèãðàöèîííîé ïîëèòèêè è
êà÷åñòâå æèçíè.

Äåíåæíûå ïåðåâîäû 20 êðóïíåéøèõ
ñòðàí-èñòî÷íèêîâ â 2020 ã. â îáùåì îáúåìå
ñîñòàâëÿëè 371,8 ìëðä äîëë. ÑØÀ, ÷òî áûëî
ìåíüøå íà 167,1 ìëðä äîëë. ÑØÀ, ÷åì îáúåì
ïîëó÷åííîé ñóììû ñòðàíàìè-ëèäåðàìè ïî
ïîñòóïëåíèÿì äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ èç-çà
ðóáåæà (òàáë. 1, 2). Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î
áîëüøåé êîíöåíòðàöèè ñòðàí – èñòî÷íèêîâ
ýìèãðàöèè, ÷åì ñòðàí ïðèòÿæåíèÿ òðóäîâûõ
ðåñóðñîâ. Äåéñòâèòåëüíî, íà Èíäèþ, Êèòàé
è Ìåêñèêó ïðèõîäèòñÿ îêîëî 40% âñåõ äå-
íåæíûõ ïåðåâîäîâ èç äâàäöàòêè êðóïíåé-
øèõ ïîëó÷àòåëåé, õîòÿ äîëÿ ýòèõ ñòðàí ïî-
ñòåïåííî ñíèæàåòñÿ ñ 2010 ã.

Â ÷èñëå òîï-20 ëèäåðîâ ïî ïðèâëåêàòåëü-
íîñòè äëÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ ñî âñåãî ìèðà â
XXI â. ïî-ïðåæíåìó ëèäèðóþò ÑØÀ, îäíàêî
ðÿä ðàçâèòûõ ñòðàí ïîñòåïåííî ïîòåñíèëè
ÎÀÝ, Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ, Êèòàé è äðóãèå
äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû Àçèè.

Â áîëüøèíñòâå ñâîåì «äâàäöàòêè»
ñòðàí – ëèäåðîâ ïî èñòî÷íèêàì è ïîëó÷àòå-
ëåì äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ íå ñîâïàäàþò, ÷òî
óêàçûâàåò íà íàëè÷èå ãëîáàëüíîãî äèñáàëàí-
ñà â ìèãðàöèîííûõ ïîòîêàõ. Îäíàêî òàêèå

Èñòî÷íèê. URL: https://unctadstat.unctad.org/
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ñòðàíû, êàê Ãåðìàíèÿ, Êèòàé, Ðîññèéñêàÿ
Ôåäåðàöèÿ, Ôðàíöèÿ, Èòàëèÿ è Èíäèÿ, íà-
õîäÿòñÿ â îáîèõ ñïèñêàõ. Ïðè÷åì èç íàçâàí-
íûõ ñòðàí Êèòàé, Ôðàíöèÿ è Èíäèÿ íà 2020 ã.
ÿâëÿëèñü ÷èñòûìè ïîëó÷àòåëÿìè äåíåæíûõ
ïåðåâîäîâ.

Îáðàùàåò òàêæå íà ñåáÿ âíèìàíèå è
òî, ÷òî èç Âåëèêîáðèòàíèè è Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè â 2020 ã. äåíåæíûå ïåðåâîäû
óìåíüøèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2015 ã., ýòî
ñâèäåòåëüñòâóåò î ñíèæåíèè èõ ïðèâëåêà-
òåëüíîñòè äëÿ èììèãðàíòîâ.

Òàêèì îáðàçîì, íåîáõîäèìî îòìåòèòü:
â ãëîáàëüíîì äèñáàëàíñå ìèãðàöèîííûõ
ïîòîêîâ íàáëþäàþòñÿ åãî óãëóáëåíèå è ðå-
ñòðóêòóðèçàöèÿ ïî ãåîãðàôèè êàê èñòî÷íè-
êîâ äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ, òàê è ñòðàí-ïî-
ëó÷àòåëåé. Óãëóáëåíèå îáúÿñíÿåòñÿ ðîñòîì
ïîòîêîâ òðóäîâîé ìèãðàöèè, ïðè÷èíû êî-
òîðîãî ñëåäóåò ðàññìîòðåòü äåòàëüíåå.

Î ðîñòå ìèðîâîé òðóäîâîé ìèãðàöèè
ñâèäåòåëüñòâóåò åå äîëÿ â ìèðîâîì íàñåëå-
íèè (2,8% â 2000 ã., 3,6% – â 2022 ã.)5, à î
ðåñòðóêòóðèçàöèè – ñóùåñòâåííûå èçìåíå-
íèÿ ïî íàïðàâëåíèÿì è ñòðóêòóðå ìèãðà-

öèè. Äâå òðåòè ìåæäóíàðîäíûõ ìèãðàíòîâ
– ýòî òðóäîâûå ìèãðàíòû. Â îñíîâå ñóùå-
ñòâåííûõ èçìåíåíèé ìèãðàöèîííûõ êîðè-
äîðîâ â ìèðîâîé ýêîíîìèêå â XXI â. ëåæàò
ãåîïîëèòè÷åñêèå, ýêîëîãè÷åñêèå è òåõíîëî-
ãè÷åñêèå ïðè÷èíû.

Òåõíîëîãè÷åñêèå òðàíñôîðìàöèè (ñèñ-
òåìíûé ôàêòîð), ïðåæäå âñåãî öèôðîâèçàöèÿ,
îêàçûâàþò âëèÿíèå íà óïîðÿäî÷åííîñòü è
òðàíñïàðåíòíîñòü ìåæäóíàðîäíûõ ìèãðàöè-
îííûõ ïîòîêîâ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ. Ìíîãî-
÷èñëåííûå ìîáèëüíûå ïðèëîæåíèÿ ïîìîãà-
þò ìèãðàíòàì ëó÷øå îðèåíòèðîâàòüñÿ â çà-
êîíîäàòåëüñòâå ïðèíèìàþùèõ ñòðàí, îáùàòü-
ñÿ ìåæäó ñîáîé è ññåìüÿìè â ðîäíîé ñòðàíå,
îòñëåæèâàòü äåíåæíûå ïåðåâîäû è ò. ä. Â òî
æå âðåìÿ ðàçâèòèå èñêóññòâåííîãî èíòåëëåêòà
ñòàíîâèòñÿ ïðåïÿòñòâèåì äëÿ ñïðîñà íà èíî-
ñòðàííûå òðóäîâûå ðåñóðñû.

Ðàñòóùàÿ êîíêóðåíöèÿ ìåæäó ñòðàíà-
ìè çà ýêîíîìè÷åñêîå, ïîëèòè÷åñêîå è âî-
åííîå ïåðâåíñòâî âåäåò ê ïîâûøåíèþ ãåî-
ïîëèòè÷åñêîé íàïðÿæåííîñòè è ýðîçèè
ìíîãîñòîðîííåãî ñîòðóäíè÷åñòâà. Òî åñòü
ãåîïîëèòèêà ïðåæäå è ñåãîäíÿ ëåæèò â îñ-
íîâå èçìåíåíèÿ ìèãðàöèîííûõ êîðèäîðîâ,
ìàñøòàáîâ è ñòðóêòóðû ìåæäóíàðîäíîé
ìèãðàöèè òðóäîâûõ ðåñóðñîâ.

5 World Migration Report 2022. IOM. URL: https://
migration4development.org/sites/default/files/2021-12/WMR-
2022-EN.pdf

Èñòî÷íèê. URL: https://unctadstat.unctad.org/
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Ýêîëîãè÷åñêèå ïðè÷èíû ìîäèôèêàöèè
ìèãðàöèîííûõ ïîòîêîâ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ
ñâÿçàíû ñ ïîñëåäñòâèÿìè êîëëàïñà áèîðàç-
íîîáðàçèÿ è èçìåíåíèé êëèìàòà.

Â äåñÿòêå íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíûõ
ñòðàí äëÿ òðóäîâûõ ìèãðàíòîâ âî âòîðîì
äåñÿòèëåòèè XXI â. ïîÿâèëèñü Îáúåäèíåí-
íûå Àðàáñêèå Ýìèðàòû è Ðîññèéñêàÿ
Ôåäåðàöèÿ, à ñ 2019–2020 ãã. – Êèòàé.

Øåñòàÿ ðàçíîâèäíîñòü ãëîáàëüíûõ äèñ-
áàëàíñîâ ñâÿçàíà ñ ðàçíîñêîðîñòíûì óõóä-
øåíèåì ãåîãðàôè÷åñêèõ äèñïðîïîðöèé â
ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ïîçèöèè
ñòðàí, êîòîðàÿ îòðàæàåò ïîëîæåíèå ñòðàí
êàê äîëæíèêîâ è êðåäèòîðîâ.

Ãëîáàëüíûå äèñáàëàíñû ïî ïîêàçàòåëþ
ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ïîçèöèè çà
ïîñëåäíèå 6 ëåò ñâèäåòåëüñòâóþò î çàêðåï-
ëåíèè ëèäåðñòâà òàêèõ ñòðàí – ìåæäóíàðîä-
íûõ êðåäèòîðîâ è ñîáñòâåííèêîâ àêòèâîâ çà
ðóáåæîì, êàê ßïîíèÿ, Êèòàé, Ãåðìàíèÿ,

Ãîíêîíã, Íîðâåãèÿ, Ñèíãàïóð, Øâåéöàðèÿ,
Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ, Êàíàäà, Íèäåðëàíäû
(òàáë. 3). Â òî æå âðåìÿ çà ýòîò æå ïåðèîä ñ
2016 ïî 2021 ã. íàáëþäàåòñÿ êàòàñòðîôè÷åñ-
êîå óõóäøåíèå ïîçèöèé ÑØÀ êàê ìåæäóíà-
ðîäíîãî çàåìùèêà, à èìåííî óâåëè÷åíèå îò-
ðèöàòåëüíîãî ñàëüäî ñ 8,1 äî 18,1 òðëí äîëë.
ÑØÀ (òàáë. 4). Òî åñòü îòðèöàòåëüíàÿ ÷èñ-
òàÿ ìåæäóíàðîäíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîçèöèÿ
ñîñòàâèëà íà 2021 ã. ïðàêòè÷åñêè îêîëî 90%
ÂÂÏ Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ, ÷òî äåìîíñòðè-
ðóåò íåáûâàëóþ óÿçâèìîñòü ýêîíîìèêè ýòîé
ñòðàíû è âñåãî ìèðà îò âíåøíèõ è âíóòðåí-
íèõ øîêîâ.

×òîáû ðàññìîòðåòü ïîäðîáíåå èñòî÷-
íèêè çàäîëæåííîñòè ÑØÀ, íåîáõîäèìî
ïðåæäå âñåãî ïðîàíàëèçèðîâàòü îáúåìû è
ñîñòàâ ìåæäóíàðîäíûõ ïîðòôåëüíûõ èíâå-
ñòèöèé, â ðàìêàõ êîòîðûõ îáÿçàòåëüñòâà
ñòðàíû ïðåâûøàþò àêòèâû ïî÷òè íà 4 òðëí
äîëë. ÑØÀ.

Èñòî÷íèê. URL: https://data.imf.org/?sk=7A51304B-6426-40C0-83DD-CA473CA1FD52&sId=1484234826292

Èñòî÷íèê. URL: https://data.imf.org/?sk=7A51304B-6426-40C0-83DD-CA473CA1FD52&sId=1484235662234
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Ïðåæäå âñåãî îòìåòèì, ÷òî èç äâóõ
òèïîâ ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòèöèé – ïðÿ-
ìûõ è ïîðòôåëüíûõ – óñêîðåííûé ðîñò
ìèðîâûõ íàêîïëåíèé íàáëþäàåòñÿ ïðåæäå
âñåãî ïî ïàðàìåòðó ïîðòôåëüíûõ èíâåñòè-
öèé. Òàê, ìèðîâîé îáúåì íàêîïëåííûõ ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèé çà 2013–2020 ãã. óâåëè-
÷èëñÿ íà 14,5 òðëí äîëë. ÑØÀ – äî 39,2
òðëí äîë ÑØÀ6, à ìèðîâîé îáúåì íàêîï-
ëåííûõ ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé âûðîñ
ïî÷òè â äâà ðàçà – ñ 39,5 òðëí äîëë. ÑØÀ
â 2013 ã. äî 76,49 òðëí äîëë. ÑØÀ â 2021 ã.
(òàáë. 5 è 6).

Òàêèì îáðàçîì, ñåäüìàÿ ðàçíîâèäíîñòü
ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ ïðîÿâëÿåòñÿ â ðàç-
íîñêîðîñòíîì íàêîïëåíèè ìåæäóíàðîäíûõ
ïðÿìûõ è ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé, ÷òî äî-
êàçûâàåò äîìèíèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ îïå-
ðàöèé íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ðåàëüíûìè ïðîåêòàìè. Êðîìå òîãî,
ãåîãðàôè÷åñêèé ñîñòàâ ëèäåðîâ ñòðàí –
ïîðòôåëüíûõ èíâåñòîðîâ ïîêàçûâàåò çíà-
÷èòåëüíóþ ðîëü îôøîðíûõ ïîòîêîâ ÷åðåç
Ëþêñåìáóðã, Êàéìàíîâû îñòðîâà è Èðëàí-
äèþ.

Íåîáõîäèìî òàêæå ïîä÷åðêíóòü, ÷òî
ëèäåðîì ïî íàêîïëåíèþ ìåæäóíàðîäíûõ
ïîðòôåëüíûõ îáÿçàòåëüñòâ ÿâëÿþòñÿ ÑØÀ,
ãäå óâåëè÷åíèå ñ 2013 ã. ïðîèçîøëî áîëåå
÷åì â äâà ðàçà, à èìåííî ñ 8,5 äî 19,2 òðëí
äîëë. ÑØÀ â 2021 ã. (ñì. òàáë. 6). Ñîåäè-
íåííûå Øòàòû ïðè ýòîì ôîðìèðóþò ñâîè
îáÿçàòåëüñòâà íà áîëåå ÷åì 50% èç äîëãî-
âûõ öåííûõ áóìàã, à àêòèâû – íà 75% èç
äîëåâûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ. Òî åñòü
ñîáñòâåííûå àêòèâû ÑØÀ âêëàäûâàþò ïðå-
èìóùåñòâåííî â èìóùåñòâåííûå ïðàâà, à
íå ïîêóïàþò äîëãîâûå èíñòðóìåíòû. Òàêàÿ
ìîäåëü ìåæäóíàðîäíîãî ïîðòôåëüíîãî èí-
âåñòèðîâàíèÿ õàðàêòåðíà òîëüêî äëÿ Ñîåäè-
íåííûõ Øòàòîâ è Êàíàäû.

*         *         *

Â ïðåäñòàâëåííîé ñòàòüå ñèñòåìàòèçè-
ðîâàíû òåîðåòè÷åñêèå ïîëîæåíèÿ è ðàçâèòà
òåîðèÿ íåðàâíîìåðíîñòè ìèðîâîãî ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ.
Â ñîâðåìåííîé íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ñëîæè-
ëàñü ìíîæåñòâåííîñòü ïðåäñòàâëåíèé è íå
äîñòèãíóò êîíñåíñóñ â îòíîøåíèè îïðåäåëå-
íèÿ ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñîâ, èíäèêàòîðîâ èõ
îòñëåæèâàíèÿ è îöåíêè, èñòî÷íèêîâ ïðîèñ-

6 Ñîãëàñíî äàííûì Îò÷åòîâ ÞÍÊÒÀÄî Ìèðîâûõ
èíâåñòèöèÿõ çà 2016–2021 ãã.

Èñòî÷íèê. URL: https://data.imf.org/regular.aspx?key=32985
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Èñòî÷íèê. URL: https://data.imf.org/regular.aspx?key=32986

õîæäåíèÿ, îñîáåííîñòåé ôîðìèðîâàíèÿ è
ìàñøòàáîâ ïðîÿâëåíèÿ, ïîñëåäñòâèé è âîç-
ìîæíîñòåé êîððåêòèðîâêè.

Â ðàçâèòèå ñîâðåìåííîé òåîðèè ãëî-
áàëüíûõ äèñáàëàíñîâ ïðåäëîæåíà ñèñòåìà
èíäèêàòîðîâ èõ îòñëåæèâàíèÿ è îöåíêè, íà
îñíîâå êîòîðûõ áûëè âûÿâëåíû ñëåäóþùèå
ðàçíîâèäíîñòè äèñáàëàíñîâ: óãëóáëåíèå
ïðîòèâîïîëîæíûõ çíà÷åíèé áàëàíñîâ ñ÷å-
òà òåêóùèõ îïåðàöèé ñòðàí è ðåãèîíîâ; ðà-
ñòóùèé äèñáàëàíñ ïîòîêîâ âûâîçèìûõ ïðÿ-
ìûõ èíâåñòèöèé è äîõîäîâ íà íèõ; óâåëè-
÷åíèå íåðàâíîìåðíîñòè êîíöåíòðàöèè
èíâåñòèöèîííûõ äîõîäîâ â ñòðàíàõ – ãëî-
áàëüíûõ èíâåñòîðàõ; ñóùåñòâîâàíèå è óâå-
ëè÷åíèå ðàçðûâîâ â äâîéíîì òåõíîëîãè÷åñ-
êîì äèñáàëàíñå; äèñïðîïîðöèè è òðàíñôîð-
ìàöèÿ ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðû èñòî÷íè-
êîâ è ïîëó÷àòåëåé äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ;
íåðàâíîìåðíîå óõóäøåíèå ñòðóêòóðû â
ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ïîçèöèè
ñòðàí; ðàçíîñêîðîñòíîå íàêîïëåíèå ìåæäó-
íàðîäíûõ ïðÿìûõ è ïîðòôåëüíûõ èíâåñ-
òèöèé.

Àíàëèç ñîâðåìåííîãî ñîñòîÿíèÿ ãëîáàëü-
íûõ äèñáàëàíñîâ ïîçâîëèë ïîäòâåðäèòü èñ-
êëþ÷èòåëüíîñòü ìîäåëè èíòåðíàöèîíàëèçà-
öèè ýêîíîìèêè ÑØÀ, îñíîâàííîé íà ðàñòó-

ùèõ äåôèöèòàõ òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî
áàëàíñà è òîðãîâîãî áàëàíñà, êàòàñòðîôè÷åñ-
êè óâåëè÷èâàþùèõñÿ îòðèöàòåëüíûõ ñàëüäî
ìåæäóíàðîäíîé èíâåñòèöèîííîé ïîçèöèè è
ìåæäóíàðîäíûõ ïîðòôåëüíûõ èíâåñòèöèé,
ïîâûøåíèè ïîçèòèâíîãî áàëàíñà èíâåñòèöè-
îííûõ äîõîäîâ, ðîñòå ïîëîæèòåëüíîãî òåõ-
íîëîãè÷åñêîãî áàëàíñà, ðîñòå íåãàòèâíîãî áà-
ëàíñà äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ.

Ìîäåëü èíòåðíàöèîíàëèçàöèè ýêîíî-
ìèêè ÑØÀ óíèêàëüíà, ïîñêîëüêó åå ðàâ-
íîâåñèå áàçèðóåòñÿ íà îñîáîì ïîëîæåíèè
âàëþòû äàííîé ñòðàíû, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ
ðåçåðâíîé è äîìèíèðóþùåé â ìåæäóíàðîä-
íûõ ðàñ÷åòàõ, à òàêæå âàëþòîé îáÿçàòåëüñòâ
ïî âíåøíåìó äîëãó ÑØÀ è âàëþòîé êðå-
äèòîâàíèÿ äðóãèõ ñòðàí. Ïîýòîìó âàëþò-
íîå ïðîèñõîæäåíèå äàííîé ìîäåëè è ëè-
äåðñòâà ÑØÀ â ãëîáàëüíûõ äèñáàëàíñàõ
âïîëíå îïðàâäàíî.

Îäíîâðåìåííî íåëüçÿ îòðèöàòü òåõíî-
ëîãè÷åñêîå ïðîèñõîæäåíèå ãëîáàëüíûõ äèñ-
áàëàíñîâ è îñîáåííîñòè ïîñòðîåíèÿ öåïî-
÷åê ñîçäàíèÿ ñòîèìîñòè ìíîãîíàöèîíàëü-
íûìè ïðåäïðèÿòèÿìè, êîòîðûå ïîçâîëÿþò
ñòðàíàì âûâîçèòü ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé êà-
ïèòàë äëÿ ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ ñ öåëüþ
ïîñëåäóþùåãî èõ èìïîðòà.
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Ãëîáàëüíûå äèñáàëàíñû è ôàêòîðû èõ òðàíñôîðìàöèè íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè

Äàííîå èññëåäîâàíèå ïîêàçàëî, ÷òî ðà-
ñòóùèå ãëîáàëüíûå äèñáàëàíñû íå èñ÷åçà-
þò àâòîìàòè÷åñêè. Îíè òðåáóþò ðàçðåøå-
íèÿ â âèäå êîððåêöèè (ìÿãêèé ïîäõîä) è â
ôîðìå øîêîâ (æåñòêèé ïîäõîä). Êîððåêöèÿ
òåîðåòè÷åñêè âîçìîæíà ñ ïîìîùüþ íàäíà-
öèîíàëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, îäíàêî ìàëî-
âåðîÿòíà. Ïîýòîìó æåñòêèé ïîäõîä â ôîð-
ìå êðèçèñîâ, ñîïðîâîæäàþùèõñÿ ìíîãî÷èñ-
ëåííûìè íåãàòèâíûìè ïîñëåäñòâèÿìè (ðà-
ñòóùåé ïîëÿðèçàöèåé, ñîêðàùåíèåì
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è çàòåì – ïðåäëîæå-
íèÿ è ò. ä.), ÿâëÿåòñÿ ñàìûì âîçìîæíûì
ïóòåì ðàçðåøåíèÿ ãëóáîêèõ äèñáàëàíñîâ è
íåñîîòâåòñòâèé.

Â òî æå âðåìÿ ñóæåíèå àðåîëà ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ äîëëàðà èç-çà ñàíêöèîííîé
âîéíû 2022 ã. áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ñîêðà-
ùåíèþ äåôèöèòà òîðãîâîãî áàëàíñà è òå-
êóùåãî ñ÷åòà ÑØÀ, à òàêæå âîçìîæíîñòåé
çàèìñòâîâàíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ â äàííîé
âàëþòå, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, â äàëüíåéøåì
áóäåò ñîêðàùàòü ãëîáàëüíûå äèñáàëàíñû â
ìèðîâîé ýêîíîìèêå.

Çíà÷èòåëüíîå íàðàñòàíèå ãëîáàëüíûõ
äèñáàëàíñîâ ñâèäåòåëüñòâóåò òàêæå î íå-
îáõîäèìîñòè ïåðåîñìûñëåíèÿ ïðîáëåì è
ðèñêîâ óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ äëÿ ìàëîé îò-
êðûòîé ýêîíîìèêè, êàêîé ÿâëÿåòñÿ Ðåñïóá-
ëèêà Áåëàðóñü, â êîíòåêñòå íàöèîíàëüíîé
áåçîïàñíîñòè è ñòðàòåãèçàöèè ðåôîðìèðî-
âàíèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé. Âî-
ïåðâûõ, ó÷èòûâàÿ íàêîïëåíèå ãëîáàëüíûõ
äèñáàëàíñîâ è øîêîâûå èçìåíåíèÿ ìèðî-
âîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ëàíäøàôòà, ïðîòèâî-
ñòîÿòü êîòîðûì ìàëîé îòêðûòîé ýêîíîìè-
êå ñëîæíî, Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü òðåáóåòñÿ
äàëüíåéøåå ïîääåðæàíèå è ðàñøèðåíèå
ñîòðóäíè÷åñòâà ñ äðóãèìè èíòåãðàöèîííû-
ìè îáúåäèíåíèÿìè (Ïðàíåâè÷, 2018). Âî-
âòîðûõ, ïåðåñòðîéêà âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè äîëæíà ôîðìèðîâàòüñÿ íà îñíî-
âå ïðèíöèïà ìíîãîâàðèàíòíîñòè äëÿ îáåñ-
ïå÷åíèÿ âîçìîæíîñòè ãèáêîãî ðåàãèðîâà-
íèÿ íà âíåøíèå øîêè, âûçâàííûå ãëîáàëü-
íûìè äèñáàëàíñàìè, è èõ êàñêàäíûå ïîñëåä-
ñòâèÿ. Â-òðåòüèõ, ñìåùåíèå ãåîãðàôè÷åñêèõ
àêöåíòîâ âî âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçÿõ
ïîòðåáóåò ðàçðàáîòêè íîâûõ è ðàçâèòèå
èñïîëüçóåìûõ áèçíåñ-ìîäåëåé ñ ó÷åòîì
ñïåöèôèêè ñòðàí âçàèìîäåéñòâèÿ, èõ òðà-
äèöèé è ïðèîðèòåòîâ.
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ABSTRACT. The article assesses the state of global imbalances in the current development of the
world economy, the dynamics of their accumulation, and the factors of influence and transformation. A set of
the theories in international economics has constituted the methodological basis of the study. The databases
of UNCTAD, IMF, OECD, and IOM have been used as the informational sources. Main global imbalances
in the modern world economy have been systematized and characterized. The article considers the factors of
their transformation in the 21st century. The special part of the US economy and its internationalization
model in the emerging and expansion of the global imbalances has been justified. The authors have
recommended the ways of development for the Republic of Belarus as a small open economy in the face of
increasing global imbalances.

KEYWORDS: global imbalances, international trade, international investment.

JEL-code: F01, F40, F63.

DOI: 10.46782/1818-4510-2022-4-24-41
Received   22.11.2022

In citation: Pranevich A., Petrushkevich A. 2022. Global imbalances and the factors of their transformation at the present
stage of development of the world economy. Belorusskiy ekonomicheskiy zhurnal. No 4. PP. 24–41. DOI: 10.46782/1818-4510-
2022-4-24-41 (In Russ.)


